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OECD spair
2,5% hagvexti

Efnahags- og framfarastofnunin,
OECD, spdir pvi ad hagvoxtur verdi
216% 4 Islandi 4 neesta 4ri en hag-
voxtur verdi fremur litill { 4r. Er
aukning hagvaxtar rakin til fyr-
irhugadra stérframkvemda a
naesta dri tengdra orkufrekum idn-
adi.

I nyrri hagvaxtarspa OECD kem-
ur fram ad atvinnuleysi muni halda
afram ad minnka og verda komid
nidur fyrir 5% 4 naesta ari.

Eins muni draga tr verdobélgu og
skyrist pad medal annars af auknu
adhaldi i peningastefnunni og
baettri stodu kronunnar. Verdbdlg-
an verdi ad medaltali 3,2% 4 neesta
ari sem er yfir verdbélgumark-
midum Sedlabankans.

OECD telur naudsynlegt ad hér
verdi beitt meira adhaldi vid fjar-
lagagerdina og unnid ad pvi ad
draga ir skuldum hins opinbera
sem ni eru 130% af vergri lands-
framleidslu.

OECD l®kkadi hagvaxtarspa
sina fyrir evrusvaedid og Bretland.

Hagnadur hja
N1 minnkar

Rekstrartekjur N1 hf. 4 fyrsta drs-
fjordungi 2013 voru 12.783 millj-
6nir, samanborid vid 12.419 millj-
6nir 4 sama timabili { fyrra.
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir
(EBITDA) var 279 milljénir sam-
anborid vid 574 milljénir 4 sama
timabili 2012. Hagnadur timabilsins
var 51 milljon en 4 sama timabili ar-
i0 40ur var hann 332 milljénir.

Békfeaert verd eigna félagsins
nam 28.063 milljénum samanborid
vid 27.769 milljonir 1 lok sidasta ars.
Eigio fé var 14.536 milljonir en var
14.514 milljénir um dramdt. Eig-
infjarhlutfall er 51,8% og namu
heildarskuldir og skuldbindingar
13.527 milljénum.

Veltufé fra rekstri fyrstu prja
manudi drsins var 263 milljénir, en
handbeert fé 419 milljénir.

Skannadu kéd-
ann til ad sja
gengid eins og
pad er niina a

mbl.is

Gengisskraning 29. mai 2013

Kaup Sala Mid
DOLLARI 123,21 123,79 1235
STERLINGSPUND ~ 185,3  186,2 185,75
KANADADOLLARI 118,43 119,13 118,78
DONSK KRONA 21,324 21,448 21,386
NORSK KRONA 20,896 21,02 20,958
SANSK KRONA 18,445 18,553 18,499
SVISSN. FRANKI 1271 127,82 127,46
JAPANSKT JEN 12141 12213 1,2177
SDR 183,74 184,84 184,29
EVRA 158,97 159,85 159,41

MEDALGENGI/VIDSKIPTAVOG PRONG 216,6054
Heimild: Sedlabanki islands
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GAMMA segir adra sogu

@ Hlutabréfavisitala GAMMA hefur haekkad um 111% fra 2009 en drvalsvisitala Kauphallarinnar um 15%
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Ny hlutabréfavisitala fjarmalafyr-
irteekisins GAMMA synir 6lika geng-
ispréun en trvalsvisitala Kauphall-
arinnar. Er pad vegna pess ad paer
eru byggdar upp med 6likum haetti.

Samkveemt hlutabréfavisitolu
GAMMA hefur islenski hlutabréfa-
markadurinn heekkad um 111% fra
arsbyrjun 2009 til loka sidustu viku,
en 4 sama tima hefur Urvalsvisitalan
haekkad um 15%. Sé litid til arsavoxt-
unar visitolu GAMMA 4 timabilinu
nemur hiin 18,5%.

Valdimar Armann, hagfraed-
ingur hja GAMMA, segir ad helsti
munurinn 4 avoxtun visitalnanna
liggi 1 pvi ad Kauphollin hafodi feer-
eysku félogin innanbords arin 2009-
2011 og pau leekkudu talsvert 4 tima-
bilinu.

Aukid gagnsai

,Smidi nyju hlutabréfavisitolunnar er
lidur i ad auka gagnsaei og skilvirkni 4
islenska hlutabréfamarkadnum. Hin
er alls ekki sett fram til h6fuds visi-
tolu Kauphallarinnar heldur mun
frekar sem g6d vidbot svo haegt sé ad
sja gleggri mynd af markadnum,“
segir hann. GAMMA hefur um arabil
rekid prjar skuldabréfavisitolur.
Samsetning fyrirteekja i hluta-
bréfavisitolu GAMMA er endur-
skodud arsfjordungslega, sem er oft-
ar en opinberar {slenskar visitélur
hafa gert hingad til, medal annars til
ad hleypa nyjum fyrirteekjum fljétar
inn { visitéluna i kj6lfar atboda. Sam-
setning hennar nd er eftirfarandi:
Eimskip, Hagar, Icelandair, Marel,
Reginn, Vodafone og Ossur. Ellert
Arnarson hja GAMMA kom ad smidi
visit6lunnar dsamt Valdimar.
HFyrirtaeki innan visitélunnar,“
segir Ellert, ,,eru hlutfallsvigtud eftir
flotleidréttu markadsvirdi og meelir
visitalan heildaravéxtun, sem pydir
ad ardgreidslur eru endurfjarfestar i
visitlunni. Flotleidréttingin felur i
sér ad ekki er allt markadsvirdi fyr-
irtzekja tekid med i reikninginn, held-
ur er leidrétt fyrir hlutum sem ekki
ganga kaupum og s6lum 4 opnum
markadi. Tilgangurinn med flotleid-
réttingu er ad koma i veg fyrir bjog-
un i verdi hlutabréfs — med pvi ad
skapa eftirspurn eftir hlutum sem
ekki eru til s6lu — og til ad auka fjar-
festanleika visit6lunnar. N1 til dags
reikna flestir erlendir utgefendur
hlutabréfavisitalna med einhvers
konar flotleidréttingu, ekki sist vegna
prystings fr4 fjarfestum. Pad er pé

Morgunbladid/Styrmir Kari

Visitolur Hlutabréfavisitolur varpa ljési 4 almenna préun 4 hlutabréfamarkadi yfir tima.
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Hlutabréfavisitala GAMMA 210,335
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Visitala fyrir faereysk félog i Kauphollinni*
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*Feereysk félog eru skrad a islenska markadinn og pann danska

ekki langt sidan pad vard vidtekin
venja, en S&P500-visitalan tok t.a.m.
ekki upp flotleidréttingu fyrr en {
mars 2005, segir hann.

Ymsar leidir standa til boda

Vid val 4 fyrirteekjum 1 hlutabréfa-
visitolu setja ttgefendur ymist skil-
yrai fyrir steerd fyrirtaekja eda veltu
med hlutabréf peirra. ,,I fyrri hépn-
um ma medal annars finna utgef-
endur eins og Russell og MSCI, en {
peim seinni ma nefna Morningstar
og NASDAQ OMX. Adferdafraedi

hlutabréfavisitolu GAMMA fetar
akvedinn milliveg med pvi ad rada
gjaldgengum fyrirteekjum fyrst upp
eftir veltu seinustu sex manada og
velja sidan fyrirteeki inn { visit6luna
hvert 4 feetur 6dru pangad til ad
minnsta kosti 90% af flotleidréttu
markadsvirdi allra gjaldgengra fyr-
irteekja eru komin inn i visitéluna.
Gjaldgeng fyrirteeki teljast pau fyr-
irteeki sem eru med a.m.k. 10%
frjélst flot, gefa Gt hlutabréf sin {
krénum og eru skrad 4 adalmarkad
NASDAQ OMX Iceland.

Med bessa adferdafreedi ad baki
parf ekki ad setja fyrirfram dkvedna
hamarkstolu 4 fjolda fyrirtaekja inn-
an visitolunnar, 4samt pvi ad litil og
illseljanleg fyrirteeki eru atilokud,”
segir Ellert.

Ad jafnadi eru hlutabréfa-
visitolur notadar til ad varpa ljosi 4
almenna préun 4 hlutabréfamarkadi
yfir tima. Paer m4 einnig nota sem
fjarfestingarviomid. P4 er 1itid 4 visi-
toluna sem hlutlaust mat 4 peirri
avoxtun sem fjarfestir getur vaenst
med pvi ad fjarfesta 4 peim markadi
sem visitalan melir. Pannig ma meta
frammist6du hlutabréfasjéda sem
standa fjarfestum til boda & markadi
og meta hvort virk styring sj6ds-
stjéra skili umframavoxtun sem
standi undir p6knun sj6dsins. ,,Loks
ma nefna ad visitdlur eru oft notadar
sem fjarfesting i sjalfu sér, en pa er
visitlunni fylgt eftir af hlutabréfa-
sj6di sem fjarfestir 1 sému hlutféllum
og samsetning visitélunnar segir til
um. Petta nefnist hlutlaus styring,
par ed dkvardanataka sjédsstjéra
kemur ekki inn i myndina, og setti ad
6llu jofnu ad vera 6dyrara ad fjar-
festa i slikum sj6di par sem ekki parf
lengur ad greida fyrir sérpekkingu
og rannsdknarvinnu sjodsstjora,
segir Ellert.
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