Avoxtunarmarkmid lifeyrissiodanna

Stjornvold rada

ifeyrissjodir standa frammi fyrir
L skuldbindingum sem eru bundnar
i log, b.e. ad med hverju idgjaldi
sem greitt er i sjodinn myndast skuld
sjodsins vid inngreidanda. Su skuld-
binding er pannig myndud ad lifeyris-
sjodur parf ad greida sjodsfélaga aevi-
langt fra toku lifeyris ad lagmarki 56% af
beim manadarlaunum sem greitt er af, i
manadarlegan ellilifeyri. Til ad uppfylla
betta lagalega markmid parf sjédurinn
ad fa um 3-4% raunavoxtun 4 idgjaldid
(ad teknu tilliti til ororkutryggingar, vax-
andi avilikna og rekstrarkostnadar) svo
ad eignir sjodsins dugi fyrir pessu lof-
ordi. Login setja bannig avoxtunarmark-
mid fyrir lifeyrissj6dina sem skilgreinir
skuldbindingar peirra, sem eru sidan nu-
virtar 4 fastri 3,5% raunvaxtakrofu.
Petta loford, eda avoxtunarmark-
mid, er fast en ;aunvextir 4 markadi eru
breytilegir. A Islandi er tiltélulega stor
markadur med raunvaxtabréf, adallega
atgefin af Ibidalanasjodi. Pessi bréf eru
med abyrgd rikisins og setja { rauninni
grunnvaxtastigid i hagkerfinu pannig ad
6ll fjarmognun og framkveemdir midast
vid ad na a.m.k. jafnri, og helst heerri,
avoxtunarkrofu en grunnvaxtastig i
landinu. Pad ma skyra a einfaldan hatt:
Ef heegt er ad kaupa bréf sem er tryggt
baedi med vedi i ibud og bakabyrgd rik-
isins a 5% raunvoxtum, munu fjarfestar
ekki kaupa adrar eignir sem bera meiri
4haettu nema beer gefi dheettudlag ofan 4
5% raunvexti.

Log og reglur setja fjarfestingar-
stefnuna

Hvad gerist ef grunnvaxtastig i landinu
fer undir avoxtunarmarkmid lifeyrissjod-
anna? Ef lofa parf stodugri avoxtun upp
undir 4% en einungis er hagt ad kaupa
skuldabréf sem gefa af sér 3% avoxtun
eda leegra, er ljost ad petta loford verd-
ur ekki uppfyllt, nema moégulega med
bvi ad auka dheaettu. Vaxtavextir eru
kroftugt fyrirbaeri og ef sjodur er stod-
ugt ad fa 1% lakari avoxtun 4 eignir en
avoxtunarmarkmid, myndast fljott halli
4 peim sjodi, b.e. skuldbindingar vaxa
mun hradar en eignir. Eftir fimm ar mun
hallinn verda um 4,7% og eftir tiu &r um
9,2%. Til ad baeta upp fyrir ,of laga“ avoxt-
un af tryggum markadsskuldabréfum
verdur ad minnka fjarfestingar i peim
og auka fjarfestingar i aheettumeiri fjar-
festingarkostum i von um heerri avoxtun;
annars mun sjodurinn ekki standa undir
lagmarks lifeyrisréttindum samkvaemt
logum. Petta er mjog aleitid skilyrdi sem
l6gin setja lifeyrissjodunum og verdur til
bess ad mikil tregda myndast vid laekkun
grunnvaxta i hagkerfinu og lifeyrissj6d-
um er ytt it 4 dhzettuskalann i tilraun til
ad uppfylla krofur laganna.
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sinna lifeyrissjoda, hverjir sem vextir &
markadi eru. Mjog ahugavert er ad at-
huga hvad gerist med peer abyrgdir ef
avoxtunarmarkmid og afvoxtunarstud-
ull skuldbindinga eru leekkud. Pessar
abyrgdir munu haekka svo tugum millj-
arda skiptir. Tokum sem deemi ef greida
parf 100 milljarda eftir 15 ar; ef gert er
rad fyrir 3,5% voxtum er pessi skuldbind-
ing i dag um 59 milljardar en ef gert er
rad fyrir 2,5% voxtum er htn um 69 millj-
ardar eda sem nemur um 10 milljoroum
heerri.

Rikissjodur og sveitarfélog eru med
abyrgd 4 lifeyrisskuldbindingum upp a
um 600 milljarda og eignir 4 moti eru
um 220 milljardar. Mismunurinn, um 380
milljardar, er 4 bakabyrgd rikissjods og
sveitarfélaga og eetti i rauninni ad teljast
sem peirra skuld. Pad munar pvi tals-
vert hvort skuldbindingin er reiknud ut
4 3,5% eda 2,5% voxtum og ma aeetla ad
bakabyrgdin muni heekka um hétt i 60
milljarda med 1% laegri raunvaxtakrofu.
Pratt fyrir ad bakabyrgd rikisins muni
aukast, verdur ad breyta avoxtunarmark-
midi lifeyrissjoda. Hafa ber i huga ad
med hverri einustu idgjaldagreidslu sem
myndar avoxtunarloford sem er haerra
en sem nemur markadsvoxtum, er verio
ad staekka vandamalid hja 6llum lifeyris-
sjodum. Ad lokum kemur ad pvi ad kerfid
springur og skerda parf réttindi peirra
sjodsfélaga sem hafa i rauninni verid ad
borga undir lifeyrisgreidslur fyrri sjods-
félaga.

Breytinga er porf

Pad eina sem hzagt er ad gera til ad leekka
vaxtastig a Islandi er ad na satt um pad ad
idgjold i lifeyrissjodi heekki og réttindaa-
vinnsla leekki til samraemis vid grunn-
vaxtastig 4 markadi 4 hverjum tima.
Hluti af lausninni geeti verid ad auka veegi
séreignalifeyrissparnadar i hlutfalli vid
samtryggingarsparnadinn. Meiri ahersla
yrdi pannig 16gd 4 ad na loghundnu lag-
markslofordi med sem minnstri dhzettu
um leid og einstaklingar hefdu meira ad
segja um aheettustig lifeyrissparnadar
med auknum séreignarsparnadi.



