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Skyrsla og aritun stjornar
og framkvaemdastjora

Tilgangur GAMMA Capital Management hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingasjéda og fagfjarfestasjoda
asamt pvi ad veita fjarméalaradgjof.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins fyrir fyrri
helming arsins 2017 og B-hluta sem inniheldur arshlutareikninga verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda
GAMMA Capital Management. Pessi framsetning a reikningnum er i samreaemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda sem settar eru af Fjarmalaetftirlitinu.

A fyrri arshelmingi 2017 voru tveir verdbréfasjodir, 23 fagfjarfestasjodir og 6 fiarfestingarsjodir i rekstri hja félaginu og
nam hrein eign peirra 124,8 milljoréum kr. i lok jani 2017.

A timabilinu stérfudu ad medaltali 22 starfsmenn hja félaginu. Visast til skyringa med arshlutareikningnum vardandi
laun stjornar og framkveemdastjora.

Hagnadur vard af rekstri félagsins & fyrri helmingi arsins 2017 ad fjarheed 411,0 millj. kr. samkveemt rekstrarreikningi.
Eigio fé félagsins i arslok nam 1.839 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er
samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirteeki, var 35,2% en petta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0%. Hlutafé félagsins i
arslok nam 33,9 millj. kr. og skiptist & 9 hluthafa en peir eru:

Eignarhlutur

AEQir Invest ehf., islandi. Eigandi: Gisli HAUKSSON .......ccuiiiiiiiieiiee et 30,97%
F e o=V ALY, o] L= S £ P Yo OO 30,97%
Straumnes eignarhaldsfélag ehf., Islandi. Eigendur: Ari Fenger, Bjérg Fenger, Kristin Fenger .................. 9,99%
Volga ehf., islandi. Eigandi: GUSMUNAUF BJOINSSON ........ccccvcviiieueriieieieeeteteeeeeeteseeseieeeestere s sseveesssesesenanas 9,99%
GAMMA Capital Management hf., (12T [OOSR 6,50%
ValdiMAr ArMANN, TSIANGI. ..eeeeeee et ettt e et e e et et et e et e e e st e e et e et e s e e e neee st e eeeenennesaeeens 4,98%
LTT ehf., islandi. Eigandi: Lydur bér borgeirsson 3,60%
Polygon ehf., islandi. Eigandi: JONMUNAUr GUBMAISSON .........c.ceveveieerereieereseeesesesesesesessesesessseseessseseasns 2,00%
Ulfsdalir ehf., islandi. Eigandi: RAgNar JONASSON ...........c..ccoveveueeeereeeeesieseeseeeeeseseieeeessesesseesessseseesesesenens 1,00%

Yfirlysing um stjérnarhaetti

Stjorn félagsins hefur leitast vid ad vidhalda godum stjérnarhattum og ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um
stjérnarhaetti. Stjornin hefur sett sér itarlegar starfsreglur par sem valdsvid hennar er skilgreint og verksvid gagnvart
framkvaemdastjora. | pessum reglum er medal annars ad finna reglur um fundarskop, reglur um heefi stjiornarmanna til
patttoku i afgreidslu mala, reglur um pagnarskyldu, upplysingagjof framkveemdastjora gagnvart stjérn og fleira.

Stjorn og framkveemdastjori GAMMA Capital Management hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir fyrri
arshelming 2017 med undirritun sinni.

Reykjavik,

Stjérn:

~3 % I

)

Framkvaemdast;jori:
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Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juni 2017

Rekstrartekjur

Umsyslu- og arangurstengdar poknanir .................
Yo = L (=1 41U SRR
FJArmuUNatekjur ..........covveiiieeeiniee e

Fjarmagnsgjold .........cccceiiieeiiiiee e

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ..........cccceeviieenniiieeiinenn,
Annar rekstrarkostnadur ..........cccocveeeiiiieeiiiee e
Hagnaour fyrir teKJUSKALt ........ceeiiiiieeiie e
TEKJUSKALIUL ....eeieeiieiiiieieee e

Hagnaour timabilSins ...

2017 2016

6 man 6 man
1.064.543 894.160
7.883 0
57.638 41.842
1.130.064 936.002
11.899) ( 9.217)
1.118.165 926.785
287.887 209.144
316.491 156.280
604.378 365.424
513.787 561.361

102.757) (  112.272)

411.030 449.089
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Rekstrarfjarmunir
[ 1S3 (o o USSP 214.721 217.026
Innréttingar, &hold, taeki, liStMUNIr ... 157.182 167.438
1d., 4 371.903 384.464
Adrar langtimaeignir
Langtimakrofur & SJOOT ........ccovviiiiiiie e 5 1.031.590 566.300
Veltufjarmunir
Krofur & sj6di og adra tengda adila ...........cocceeeeviiiiiiiiee i le. 439.749 299.474
Adrar krofur og fyrirfram greiddur KOStNAoUF ............covcvviiiiieeiiiieee e le. 43.312 91.911
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........coooiiiiiiiie e 1f., 6 763.779 1.007.203
HaNADERIT T ...t 1g. 80.019 144.169
1.326.859 1.542.757
Eignir samtals 2.730.352 2.493.521
Eigio fé
HIUTATE ...t 7 31.659 31.659
Yfirverdsreikningur hIUtafJAr ... 58.984 58.984
LOgbuNdinn VArasjOOU .........cocuuiiiiiiiiee e e e 8.465 8.465
GaNngVIrGiSIEIKNINQU .....eeieiiiiie ettt 119.845 82.182
Oradstafad @igid f€ .......ocvovevieeeeeeee et 1.620.469 1.547.102
Eigio fé samtals 8,9 1.839.422 1.728.392
Langtimaskuldir og skuldbindingar
TekjuskattsKuldbinding ..........ooo i 232.766 139.815
Skuldir Vid [ANASTOfNANIT .......eiiiiiiieieee e 10 184.166 185.342
Langtimaskuldir samtals 416.932 325.157
Skammtimaskuldir
Neesta ars afborgun langtimaskulda ..o, 10 3.843 3.855
Skuldir vio TANASIOfNANIT .......ooiiiiiii e 150.007 90.635
Ogreiddur tEKJUSKALIUT ..........cooevevereeeietieeieteee ettt 11 148.556 177.318
ABTAT SKUIIN ... e 171.592 168.164
473.998 439.972
Skuldir og skuldbindingar samtals 890.930 765.129
Eigid fé og skuldir samtals 2.730.352 2.493.521
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Sjoostreymisyfirlit 1. janudar til 30. juni 2017

Skyr. 2017 2016
6 man 6 man
Rekstrarhreyfingar
ATKomMa timabilSINS ........cooiiiiiii e 8 411.030 449.089
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKIILIE oot 15.061 15.002
Gengisbreyting verdbréfaeignar ...........cccocueeeiiiie i ( 47.079) ( 41.843)
LangtimakrOfUE ..........oeiiiiiiei e ( 465.290) ( 542.382)
LanNGtimalAn ......ooooiiieiie et 1.012 1.309
TEKJUSKATTUT ...ttt e 92.951 108.477
Veltufé fra rekstri (til rekstrar) 7.685 ( 10.348)
Breytingar rekstrartengda eigna og skulda:
SKamMMAKIOTUL .....eeii e ( 91.676) ( 109.773)
SKaMMMASKUIIF ..o ( 85.334) 98.712
Breyting rekstrartengdra eigna og skulda ( 177.010) ( 11.061)
Handbeert fé (til rekstrar) ( 169.325) ( 21.409)
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i rekstrarfiarmunum ..........ccocvieiiiie e ( 2.500) ( 5.699)
Fjarfesting | ver8bréfasjOoumM ...........coiuiieiiiieiiiiie e ( 88.641) ( 59.794)
SEld VEIODIES ... 379.144 81.799
Fjarfestingarhreyfingar 288.003 16.306
Fjarmodgnunarhreyfingar
Afborganir [angtimalana ...........occeeeiiiiiiii e ( 2.200) ( 2.200)
SKaAMMEIMAIAN ..o e 59.372 0
LCTr=T (o (o U= o LU RPN ( 240.000) ( 80.000)
Fjarmodgnunarhreyfingar ( 182.828) ( 82.200)
Breyting handbaers fJar ... ( 64.150) ( 87.303)
Handbeert f& T Arshyrjun ... 144.169 88.758
Handbeaert fé i 1ok timabilSins .........ccviiiiiiiiii e 1g. 80.019 1.455
Adrar upplysingar:
MOLEEKNIT VEXEIN ..ttt ettt nine e 10.560 0
GrEIAAIr VEXLIT ..eeeieiiieeiiiiee ettt e st s ( 10.887) ( 7.908)
Greiddur teKJUSKATIUL .........ooi e ( 38.568) ( 10.759)
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferoir

a. Almennar upplysingar
GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002
og annast rekstur verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad veita radgjof &
skuldabréfa- og gjaldeyrismarkadi. Arshlutareikningur GAM Management hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-
hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins og B-hluti neer til verdbréfasjéda, fagfjarfestasjoda og fjarfestingarsjodoa
félagsins. I lok juni 2017 var GAMMA Capital Management hf. med 2 verdbréfasjodi, 23 fagfjarfestasjodi og 6
fiarfestingarsjodi i rekstri.

b.  Grundvéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf., A og B hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Hann
byggir & kostnadarverdsreglu og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og aridé adur.

c. Umsyslupdknun og arangurstengdar poknanir
Félagio feer umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og
fagfjarfestasj6da GAMMA Capital Management, svo sem eignastyringu, soélu, (tgafu og innlausn
hlutdeildarskirteina, reikningshald sjodanna, vorslupdknun og umsyslu. Umsyslupoknunin reiknast sem fast
hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds. Ad auki feer félagid arangurstengdar poknanir sem reiknast sem fast hlutfall af
hagnadi umfram vidmid sjédanna.

d. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru
reiknadar af stofnveroi.

e. Krofur &sjodi og adrar eignir
Krofur & sjodi og adrar eignir eru skammtimakréfur sem eru faerdar & nafnvirdi.

f.  Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini i verobréfasjédum og eru feerd a sidasta skrada gengi
timabilsins.

g. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankainnstaeedum hja innlansstofnunum.

2. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2017 2016

6 man 6 man
[T o T O OO PP PUPTPPPRPPRIPN 230.434 162.666
Launatengd G0N ..........ooiuiiieiiiie et 57.454 46.478
Laun og launatengd gjold SamMLalS ............cooiiiiiiiiiiiii e 287.888 209.144
Fjoldi starfsmanna ad medaltali ............cccoovoeiieiiiire e 22 20

Laun forstjora namu 16,0 millj. kr. & timabilinu. Laun stjérnarmanna namu 19,7 millj. kr. & timabilinu.

3.  Tekjuskattur
Virkur tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:

2017 - 6 mén 2016 - 6 man
Hagnadur fyrir tekjuskatt ..........cccceovoeeeeniineeniieee e, 513.787 561.361
Tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall ........................ 20,090 ( 102.757) 20,09 ( 112.272)
20,0% ( 102.757) 20,0% ( 112.272)
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Skyringar, frh.:

4. Rekstrarfjarmunir Innréttingar,

Rekstrarfijarmunir greinast pannig: ahold, teeki
Fasteign og listmunir Samtals
StAGA 1.1.2007 .ooeiiiiiie ittt 217.026 167.438 384.464
Keypt & timabilinu ..........oooiiiii e 0 2.500 2.500
Afskrifad & timabilinu ..o ( 2.305) ( 12.756) ( 15.061)
Sta0@ 30.6.2017 ..c.eviiiiiieeiiie et 214,721 157.182 371.903
StofNverd 30. JUNT 2017 ...ccceeeieiiiieeeee e 230.470 247.989 478.459
Uppsafnadar afskriftir 30. JUNT 2017 .......ccvviviiieeiiiiieiieee e ( 15.749) ( 90.807) ( 106.556)
Bokfaert verd 30. JUNT 2017 ...cocvviieiiiieiieeeee et 214,721 157.182 371.903

AfsKriftahlutfall ..........ccoooiiii 2% 0-25%

Langtimakrofur

Langtimakrofur & fagfjarfestasjooi eru til komnar vegna akvaeda um arangurstengda poknun GAMMA Capital
Management hf. sem tekur mid af avoxtun sjodanna umfram akvedin viomid & 5 ara timabili. Kréfurnar eru pvi
ekki til greidslu fyrr en ad loknu vidmidunartimabilinu og geta baedi heekkad og laekkad eftir Avoxtun sjodanna.

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréfaeign félagsins samanstendur af hlutdeildarskirteinum i fagfjarfestasjodum félagsins ad fjarhaed 725.203
pus. kr. og fjarfestingarsjodum félagsins ad fjarhaed 38.576 pus. kr. Hlutdeildarskirteini eru metin a markadsverdi
i lok timabilsins. Breyting verdbréfaeignar greinist pannig & timabilinu:

1S3 = Lo - T I 2 0 O P P PP PP TP PPPRUPPPPPOPRPPPPN 1.007.203
KEYPE VEIODIET ...ttt ettt e e st e s et e e e nne e e e s nnee s 88.641
ST o Y=Y o | o =) RS OPR ( 379.144)
GENGSHIeYtiNg VEIODIETA .....cocuiiiiiiieieie ettt ettt e et e e e 47.079
3 = To - ST O N 02 0 O T O P PP PPPTSTPRPPPTOPPPOPPN 763.779
Eigio fé

Hlutafé félagsins nemur 33.859 pus. kr. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar kronu hlut i félaginu. I lok juni Atti
félagio eigin bréf ad nafnverdi 2.200 pus. kr.

Yfirlit um eiginfjarreikninga:
Yfirverds-  Loégbundinn  Gangvirdis- Oréadstafad

Hlutafé reikningur varasjodur reikningur eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2017 ........... 31.659 58.984 8.465 82.182 1.547.102 1.728.392
Greiddur arour ............... ( 300.000) ( 300.000)
Afkoma timabilsins ........ 33.986 377.044 411.030
Eigio fé 30.6.2017 ......... 31.659 58.984 8.465 116.168 1.624.146 1.839.422

Samkveemt l6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fjarmalgerningum tilgreindum a
gangvirdi vio upphaflega skraningu af éradstéfudu eigin fé & gangvirdisreikning medal eigin fjar sem 6éheimilt er
aod Uthluta ardi af, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid a.
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Skyringar, frh.:

10.

11.

12.

13.

Eiginfjarhlutfall GAMMA Capital Management hf. sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki er 35,2% en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8,0% samkvaemt [6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

30.6.2017 31.12.2016

EiginfJArgrunnur SAMIEAIS .........cooiiiiiiiiii e 1.428.392 1.728.392

Eiginfjarkrafa skiptist pannig:

Utlanadhaetta ............cccvvveeene. 242.141 214.360
Eiginfjarkrafa samtals 242.141 214.360
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnagd ...........cccccvveeeiiiiiinnieee e 324.510 264.771
Eiginfjargrunnur umfram eiginfiarkrofu ... 1.103.883 1.463.621
EiginfarhlUtfall ...........oooi i 35,2% 52,2%
Langtimaskuldir
Langtimaskuldir greinast pannig:
30.6.2017
SKUIIr VIO TANASTOTNANIT .....eeiiiii e e et e re e e s 189.050
= g1 (0] (U] (@ ] 1 T Vo 11 | PSPPI ( 1.041)
188.009

Skattamal

Tekjuskattur hefur verid reiknadur og feerdur til gjalda i rekstrarreikning. Tekjuskattur ad fjarhaed 9,8 millj. kr. er til
greidslu vegna fyrri helmings arsins 2017.

Vedsetningar
Fasteign félagsins er vedsett til tryggingar skuldum félagsins ad eftirstodum 188 millj. i lok juni 2017.

Tengdir adilar

Tengdir adilar GAMMA Capital Management hf. eru stjérnarmenn, forstjori, stérir hluthafar, einstaklingar sem
tengjast pessum adilum nanum fjélskyldubdndum sem og félég undir yfirradum framangreindra adila. Enn fremur
sjodir i rekstri GAMMA Capital Management hf.

Vidskipti og stédur vid tengda adila greinast pannig:

Tekjur 1. jandar til 30. juni 2017

péknanir fra sjédum i rekstri GAMMA Capital Management hf. .........ccooooiiiiiie e 1.064.543
Adrar tekjur fr& 60rum tengdum A0ITUM ........oiiiiiii e 7.883
Vaxtatekjur fra 60rum tengdum @8ilUM .........oiiiiiiieiiiiee e e et e e e e e e neeeesneeeeennes 10.560

Eignir 30.6.2017

Verdbréfaeign i sjodum i rekstri GAMMA Capital Management hf. ..........cccccooiiiiiiie e, 763.779
Langtimakrofur & sjodi i rekstri GAMMA Capital Management hf. .........ccccooiieiiiiii e 1.031.590
Skammtimakrofur a sjodi i rekstri GAMMA Capital Management hf. ..........cccccceeeiiiiiiiiie e, 245.921
(0] (U= Vo T T (=T a Vo o £ T Uo 1 - TR 193.828

Skuldir 30.6.2017
Skuldir vid sj6di i rekstri GAMMA Capital Management hf. ..................
Skuldir Vid adra tengda @0ila ...........oooiiiiiiiiee et a e e aa s 169
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Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juni 2017

GAMMA: GAMMA:
Iceland Govt Govt Bond
Bond Fund Index Fund Samtals Samtals
Skyr. 2017 - 6 man 2017 - 6 man 2017 - 6 man 2016 - 6 man
Tekjur
VaxtateKjur .......ooeeeiiiiiiiiee e 81.265 14.062 95.328 216.537
Veroba tUr .......cvvviiiiiiie e 57.505 9.301 66.805 62.458
1-2 138.770 23.363 162.133 278.995
Rekstrargjold
VOrsIUPOKNUN ......ooiiiiiiii e 16.775 1.914 18.689 20.938
ABrar POKNANIT .....cccvvviiiiiieiiece e 18.853 20 18.873 16.635
Onnur gjold 0g KOStNABUF ..........cccceeveveereeereereeeeenne, 5.564 745 6.308 5.578
41.192 2.679 43.871 43.151
Hreinar tekjur ... 97.578 20.684 118.262 235.844
Gengisbreyting .......oooeveiiiiei e 116.816 23.982 140.798 189.007)
Hagnadur af rekstri Sj08SinS .....cccceevevviiviieeeiineenn, 214.394 44.666 259.061 46.837
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

GAMMA: GAMMA:
Govt Govt Bond
Bond Fund Index Fund Samtals Samtals
Skyr. 30.6.2017 30.6.2017 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Framseljanleg verdbréf ..........ccocveiiieeiiiiienen, 3 5.415.244 880.626 6.295.871 6.269.629
Fjarfestingar samtals 5.415.244 880.626 6.295.871 6.269.629
Handbaert fé ... 5 145.192 23.812 169.004 221.064
ABKAr EIGNIT .oeiiiiiie et 49.587 164 49.751 30.098
Veltufjarmunir samtals 194.779 23.977 218.756 251.162
Eignir samtals 5.610.023 904.603 6.514.626 6.520.791
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag .........ccccooveeeiiiiieiiiiecne. 3.678 461 4.140 4.331
ABrar SKUIIr .......ooviiiieiiiee e 0 5.912 5.912 0
Skuldir samtals 3.678 6.373 10.052 4.331
Hrein eign (e. net asset value) ..........ccccccovvuinneeen. 7 5.606.345 898.230 6.504.575 6.516.460
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina ..................... 32971 5.318
Gengi hlutdeildarskirteina 30.6.2017 170,04 168,90
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1.1.2017-30.6.2017

GAMMA: GAMMA:
Govt Govt Bond
Bond Fund Index Fund Samtals Samtals

Skyr. 2017 - 6 man 2017 - 6 man 2017 - 6 man 2016 - 6 man
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabilsins ..................... 214.394 44.666 259.061 46.837

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .................. 818.476 20.413 838.890 357.963

Innleyst hlutdeildarskirteini ............ (  1.107.005) ( 2.831) ( 1.109.836) ( 691.739)

Fjarmdgnunarhreyfingar ( 288.529) 17.582 ( 270.947) ( 333.776)

Breyting & hreinni eign ................. ( 74.134) 62.248 ( 11.886) ( 286.939)

Hrein eign i arsbyrjun .................. 5.680.479 835.982 6.516.461 7.057.540

Hrein eign i lok timabils ................ 5.606.345 898.230 6.504.575 6.770.601
Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. 30.6.2017 14

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1. Reikningsskilaadferoir
Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur verdbréfasjoda GAMMA Capital Management hf, GAMMA: GAMMA: Iceland Government Bond
Fund og GAMMA: Government Bond Index Fund er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Sj6dirnir eru hiuti
af GAMMA Capital Management hf.

b. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & uppgjorsdegi. Afallinn gengismunur &
hofudstdl eigna og skulda er feerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru
umreiknud & gengi vidskiptadags.

c. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

d. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

2. Umsyslup6knun
Sjodirnir greida rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sjods og eru hlutfoll eins og hér greinir:

béknun
GAMMA: Iceland Government Bond FUNG .........oovuiiiiiiiiieee e e e e e 0,60%
GAMMA: Government Bond INAEX FUNA ........oiiiiiiiie e e e e e e et earaa e eees 0,45%

3. Verdbréf med féstum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi 30.06.2017.
Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt & eda dsetludu markadsverdi
ef pad er talid leegra. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhesettu sem
tengist starfseminni.

4.  Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum a millibankamarkadi og afélinum véxtum.

5. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

6. Skattamal
Verobréfasjéadir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja félogum 6had innlausn.
Sjéairnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér a landi. Sjédirnir eru ekki undanpegnir
i [ondum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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7. Hlutdeildarskirteini

Bokfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina 30. juni 2017 med samanburdartdélum arsloka 2014-2016 greinist

pannig:

Bokfaert verd

GAMMA: Iceland Government Bond Fund
GAMMA: Government Bond Index Fund

Gengi

GAMMA: Iceland Government Bond Fund
GAMMA: Government Bond Index Fund

g. Nafnavoxtun verdbréfasjoda greinist pannig.

GAMMA: Iceland Government Bond Fund
GAMMA: Government Bond Index Fund

9. Raunavoxtun fjarfestingarsjoda greinist pannig.

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

5.606.345 5.680.479 5.980.956 7.054.224

898.230 835.982 538.161 391.650

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

170,04 163,62 154,51 144,80
168,90 160,40 151,83 140,54

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Fr& 31.12.2016 Fr& 31.12.2015 Fr& 31.12.2014 Fr4 31.12.2013

3,92% 5,90% 6,71% 2,94%
5,30% 5,64% 8,03% 3,51%
30.6.2016 30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014

Fra 31.12.2015 Fr&a 31.12.2015 Fra 31.12.2014 Fra 31.12.2013

GAMMA: Iceland Government Bond Fund ........................ 2,84% 3,72% 4,62% 1,89%
GAMMA: Government Bond Index Fund ............cccceovvvnneees 4,21% 3,48% 5,92% 2,45%
10. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:
Eign Fjarfestingarstefna

30.6.2017 Lagmark Hamark
GAMMA: Government Bond Fund % % %
Skuldabréf og vixlar Gtgefnir af, eda med abyrgd rikissjods eda sveitarf. ............... 96,5% 90% 100%
GAMMA: Government Bond Index Fund
Skuldabréf Gtgefin af eda med abyrgod rikisSsjOdSs .........ccceveviiiierciieeiiee, 100% 100% 100%
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11. Vioskipti med framseljanleg verdbréf og fjarfestingar

12.

GAMMA: Government Bond Fund

Framseljanleg VErODIET ..........coo i

BYG 15 L oot e s e e e e as
BYG L6 1 oot

HEFL50224 ...ttt e e e e r e e e e e e e e
HEFL50434 ...ttt e e
HEFLS0BA44 ...ttt et e e e et e e e e e e e e e e e e nnnnee

RIKB 28 1115 ..ottt et
RIKB 19 0226 .....oeviiiieeiiiiieie ettt ettt e e e et e e e s e e e e e e s e eeeeee s
RIKB 20 0205 .....ooiiiiiiiieeiiiee ettt e s s
RIKB 22 1026 .....eevieiieeiieiiieee ettt ettt e e e et e e e e s e e e e e e e e eeeeeeas
RIKB 25 0612 .....ooiiiiiiiieeitiee ettt sttt e s e s
RIKB 3L 0124 ...ttt ettt e e e s e e e e e eeeeeens
RIKS 21 0414 ...ttt s
RIKS B0 0701 ...ttt e e e et e e e e e e e e e e e s e eeeeee s

GAMMA: Government Bond Index Fund

Framseljanleg VErSDIET ....... ..o
HEFLB0644 ...ttt ettt ettt s it s bbbt e bt e e

RIKB 25 0812 .....oiiiiiiieiiiiieit ettt ettt e e et e e e s e et e e e e e neeeeens
RIKB 28 1115 ...
RIKS B0 0701 ...ceiiieiiee ettt e e e et e e e e s e e e e e e s e neeeee s

Steerstu eignir verdbréfasjoda

GAMMA: Government Bond Fund

RIKS 21 0414
RIKB 20 0205
HFF150644 ................
RIKB 31 0124

HEFL150434 ...
BYG 16 1 ..ot
RIKB 28 1115 ...
BYG 15 1 ..ot
IBN 20 0101 ...
IBH 26 0315 ...

Bokfeert virdi
30.6.2017

1.501.424
714.348
464.151
363.413
322.002
231.178
216.443
116.596

46.132
24.213

Hlutfall
af sj6oi %

26,76%
12,73%
8,27%
6,48%
5,74%
4,12%
3,86%
2,08%
0,82%
0,43%

Heildarkaup Heildarsala

68.130 47.931
91.560 51.762
1.656.306 841.842

1.762.978 1.445.558
1.402.583 2.328.905
3.530.403 3.345.355
1.497.093 1.558.438
3.258.472 3.750.591
3.020.921 3.056.461
1.397.511 1.591.559
3.119.002 2.885.624
2.795.365 1.459.509
1.832.336 3.163.559

25.432.661 25.527.096

16.330 0
5.120 0

9.960 0

0 6.381

31.411 6.381
Bokfeert virdi Hlutfall

31.12.2016 af sjooi %

155.951 2,74%
1.205.115 21,20%
1.327.313 23,35%

117.956 2,08%

1.971 0,03%
187.135 3,29%
0 0,00%
97.831 1,72%
44.665 0,79%
25.062 0,44%
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GAMMA: Government Bond Index Fund

HFFL150644 ........coooviiiiiieiieieeiee e

HFF150434 ...................
RIKB 31 0124
RIKB 25 0612
RIKS 30 0701

HFEF150224 ..o
RIKB 19 0226 ......oovviiiiiieiiniie e
RIKS 210414 ...t
RIKB 22 1026 .....cvveieiiiiieeriee e
RIKB 20 0205 ......ooviiiieeiiiireieeee e

13. Hlutfallsleg skipting & eignasafni sj6éds

GAMMA: Government Bond Fund
Framseljanleg verodbréf
Skuldabréf

REIOUTE .o

Adrar eignir

Boékfaert virdi Hlutfall Bokfeert virdi Hlutfall
30.6.2017 af sj6oi % 31.12.2016 af sj6oi %

............... 260.514 28,80% 231.277 27,65%
193.537 21,39% 189.364 22,64%

68.138 7,53% 68.270 8,16%

64.828 7,17% 61.241 7,32%

53.101 5,87% 57.705 6,90%

............... 52.183 577% 54.849 6,56%
.............. 52.094 5,76% 54.722 6,54%
.............. 43.268 4,78% 43.524 5,20%
.............. 37.727 4,17% 36.277 4,34%
.............. 37.199 4,11% 38.205 4,57%
Hlutfall

Bokfaert virdi af sj6oi %

5.415.244 96,53%
5.415.244 96,53%

............................................................. 145.192 2,59%

49.587 0,88%

5.610.023 100,00%

Eftirfarandi er sundurlidun & hlutfallslegri skiptingu & eignasafni eftir Gtgefendum:

[DUBAIANASIOBUS ...t
Sedlabanki IS1ands ...........c.ccccoveveveieieriiereieceene,
Byggoastofniun .........ccceeeviiiiiiiieeie e
REIOUTE ...
ABIaAr €IGNIT ..eeiiiiieeiteeeee e

GAMMA: Government Bond Index Fund

Framseljanleg verdbréf ..........ccocvveiiieeiiinene

Skuldabréf

REIOUTE ...

Adrar eignir

............................................................. 2.330.342 41,54%
............................................................. 2.737.128 48,79%
............................................................. 347.774 6,20%
............................................................. 145.192 2,59%
............................................................. 49.587 0,88%

5.610.023 100,00%

............................................................. 880.626 97,35%
880.626 97,35%

............................................................. 23.812 2,63%
164 0,02%

904.603 100,00%

Eftirfarandi er sundurlidun & hlutfallslegri skiptingu & eignasafni eftir itgefendum:

[DUBAIANASIOBUS ...
Sedlabanki [SIands ............cccceeveveeeiiveieeeceeas
REIOUTE ...
ABIAr €IGNIT ..eeiiiiei et

14. Samanburdur vid visitoluviomio

GAMMA: Government Bond Index Fund .............

............................................................. 506.235 55,96%
............................................................. 374.392 41,39%
............................................................. 23.812 2,63%
............................................................. 164 0,02%

904.603 100,00%

1.1.2017 - 30.6.2017

Avéxtun Mismunur
Avéxtun vidmids & avoxtun
...................................... 5,30% 5,68% (0,38%)
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Arshlutareikningur 30. jani 2017



Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juni 2017

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:

Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
Skyr.  2017-6m 2017-6m 2017-6m 2017-6m 2017-6m 2017-6m 2016-6m

Tekjur

Y o]0 | 11.292 70.976 0 0 0 82.268 50.642
[V i 33.420 1.729 215.447 37.123 251.805 539.525 204.435
Verdbeetur .... 3.932 0 67.151 18.741 0 89.824 10.896

1-2 48.643 72.706  282.598 55.864 251.805 711.617  265.973

Rekstrargjold

Vorslupéknun ..........cccceeeeee 2 23.326 30.215 33.401 9.683 19.068  115.693 83.120
Arangurstengd poknun ......... 3.206 0 0 0 0 3.206 10.678
Adrar poknanir ..........cccoe..... 8.536 25.946 1.957 1.381 443 38.263 37.608
Vaxtagjold og verdbaetur ...... 1.561 0 0 0 0 1.561 2.683
Onnur gjold og kostnadur ..... 15.339 7.001 34.345 4.667 0 61.352 27.654

51.969 63.161 69.702 15.731 19.512 220.075 161.744

Hrein (gjold) tekjur .............. ( 3.326) 9.544 212.896  40.133 232294 491542  104.229
Gengisbreyting .................... 169.244  106.653  65.840  33.113  10.927 385.778  496.453
Hagnadur timabilsins .......... 165.918  116.198 278.737  73.246 243221 877.319  600.682
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
Skyr.  30.6.2017 30.6.2017 30.6.2017 30.6.2017 30.6.2017 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Framseljanleg verdbréf ............... 3 2.559.426 4.402.348 8.714.716 1.742.752 2.049.433 19.468.676 18.256.610
Hlutdeildarskirteini ...................... 4 3.015421 0 0 0 0 3.015.421 2.386.811
Innlan hjé fjarmalafyrirteekjum .... 5 0 0 0 0 5.044.607 5.044.607 3.602.007
AFlEIOUN ..o 6 124.668 12.205 25.046 0 0 161.919 80.594
Fjarfestingar samtals 5.699.515 4.414553 8.739.763 1.742.752 7.094.040 27.690.623 24.326.021
ReIOUFE .....ooeiiiii 8 673.623 35.500 780.748 256.163 760.986 2.507.020 3.771.349
ABrar €ignir ......eeeeeeiiiiiiieeeeeeens 26.658 1.730 17.493 3.052 143.484 192.417 205.456
Veltufjarmunir samtals 700.282 37.229 798.241 259.215 904.470 2.699.437 3.976.805
Eignir samtals 6.399.796 4.451.782 9.538.003 2.001.967 7.998.510 30.390.059 28.302.826
Skuldir
AFlEIOUN ..., 94.307 23.501 0 0 0 117.808 1.898
Skuld vid rekstrarfélag ................ 10.035 6.941 16.324 2.048 2.746 38.094 53.771
Adrar skuldir ..........ccoeeeeeeniiinnen. 116.333 89.813 3.161 0 0 209.307 205.988
Skuldir samtals 220.676 120.254 19.485 2.048 2.746 365.208 261.658
Hrein eign (e. net assetvalue) ... 10 6.179.121 4.331.528 9.518.519 1.999.919 7.995.764 30.024.851 28.041.169
Fjoldi atg. hlutdeildarskirteina ... 32.572 22.155 75.281 17.095 73.877
Gengi i lok timabilsins ................ 189,70 195,51 126,44 116,99 108,23
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. jandar til 30. juni 2017

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund  Bond Fund Fund Samtals Samtals
2017-6m 2017-6m 2017-6m 2017-6m 2017-6m 2017-6m 2016-6m
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins ............ 165.918 116.198 278.737 73.246 243.221 877.319 600.682
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ......... 2.049.170 1.785.559 1.409.261 387.472 15.092.315 20.723.776  13.818.148
Innleyst hlutdeildarskirteini .... ( 1.027.409) ( 710.597) ( 983.765) ( 791.978) ( 16.103.665) ( 19.617.413) ( 7.589.820)
Fjarmdgnunarhreyfingar  1.021.761 1.074.962 425.496 ( 404.506) ( 1.011.349) 1.106.363 6.228.327
Breyting & hreinni eign ......... 1.187.679 1.191.159 704.232 ( 331.260) ( 768.129) 1.983.682 6.829.010
Hrein eign i arsbyrjun .......... 4,991.442 3.140.369 8.814.286 2.331.179 8.763.892 28.041.169 13.429.193
Hrein eign i lok timabils ....... 6.179.121 4.331.528 9.518.519 1.999.919 7.995.764 30.024.851  20.258.202
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur fjarfestingarsjéda GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF),
GAMMA: Equity Fund, GAMMA: Credit Fund, GAMMA: Covered Bond Fund og GAMMA: Liquid Fund er gerdur i
samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Hann byggir a
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Sj6dirnir eru hluti af GAMMA Capital Management hf.

b. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & uppgjérsdegi. Afallinn gengismunur &
hofudstdl eigna og skulda er feerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru
umreiknud & gengi vidskiptadags.

c. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

d. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

2. Umsyslup6knun
Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan
rekstur sjodsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupdknunin skiptist i fasta og
arangurstengda poknun. Fost poknun reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign sjodsins og arangurstengd poknun
reiknast sem hlutfall af hagnadi sj6dsins umfram viomid hans. Umsyslupdknunin greinist med eftirfarandi heetti:

Arangurs-

Fost tengd

poknun poknun

GAMMA: Total REtUIN FUN .......oeiii e 1,0% 10,0%
GAMMA: Equity Fund 1,5% 0,0%
GAMMA: Credit Fund 1,0% 0,0%
GAMMA: Covered Bond Fund 0,9% 0,0%
GAMMA: LIQUIO FUNG <.ttt et e e e e e aabae e e e e e e enees 0,4% 0,0%

3. Verdbréf med féstum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulégoum verdbréfamarkadi eru metin a markadsverdi i lok
timabilsins. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt & eda azetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri
ahaettu sem tengist starfseminni. Skortstédur i verdbréfum eru feerdar til skuldar.

4.  Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru islensk hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Skrad hlutabréf eru
metin & dagslokagengi skv. Kaupholl. Oskrad hlutabréf eru metin & kaupverdi. Hlutdeildarskirteini eru metin &
skradu gengi viskomandi sj6da i lok timabilsins.

5. Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum & millibankamarkadi og aféllnum véxtum.
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6. Afleiusamningar
Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru faerdir
midad vid markadsvirdi i lok timabilsins. Gangvirdisbreytingar eru faerdar medal gengisbreytingar i rekstrarreikningi.
Afleidusamningar eru valréttir um hlutabréf, skiptasamningar um verdbréf og vaxtaskiptasamningar. Opnir
afleidusamningar greinast pannig:

Eign Skuld
GAMMA: Total Return Fund
Valréttarsamningar um hlutabréf ... 2.354 0
Skiptasamningar Um VEroDIref ..o 5.137 78.458
VaxtaskKiptaSAMNINGAT ........ccoiueeiiiiiieeiiiie ettt e s e e anr e e nnees 117.177 15.849

GAMMA: Equity Fund
Valréttarsamningar um hlutabréf ... 8.330 0

Skiptasamningar um verdbréf 3.876 23.501
GAMMA: Credit Fund
VaxtaskiptaSAMNINGAT ........ccoiuiieeiiiiee et e e et e e s sntee e e snneeeeantreeesneeeeannees 25.046 0

7. Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru faerdar a nafnvirdi.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

9. Skattamal
Fjarfestingarsjoodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja félégum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér & landi. Sjodirnir eru ekki undanpegnir
i 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

10. Hlutdeildarskirteini
Bdkfeert veromeeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins med samanburdartélum i arslok 2014-2016 greinist

pannig:

Bokfeert verd 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
GAMMA: Total RetUrn FUNd ............cevvvvvvvvvereirireiererreeeeeennnns 6.179.121 4.991.442 2.670.165 1.242.185
GAMMA: EQUIty FUNG ....covviieiiie e 4.331.528 3.140.369 2.108.831 1.040.521
GAMMA: Credit FUN .......ceveiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 9.518.519 8.814.286 5.906.676 4,529.744
GAMMA: Covered Bond Fund ..........ccoeeeviiiiiiiiiiiieeieeeeeiii, 1.999.919 2.331.179 2.743.522 -
GAMMA: Liquid FUNd ...coooiiiieeiieeeiee e 7.995.764 8.763.892 - -
Gengi 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
GAMMA: Total Return Fund ................ 189,70 184,42 160,74 131,25
GAMMA: Equity Fund 195,51 190,12 173,17 122,76
GAMMA: Credit Fund .... 126,44 122,54 113,61 106,78
GAMMA: Covered Bond Fund 116,99 113,05 106,79 -
GAMMA: Liquid FUNd ...cooviiiieiiiee e 108,23 105,53 - -
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11. Nafnavoxtun fiarfestingarsjoda greinist pannig. GAMMA: Equity Fund og GAMMA: Credit Fund voru stofnadir i mars
2013, GAMMA: Covered Bond Fund i febrdar 2015 og GAMMA: Liquid Fund i febriar 2016.

30.6.2017
Fra 31.12.2016

GAMMA: Total Return FUNd ..........ccovviiiiiiiiee e 2,86%
GAMMA: EQUItY FUND ...cooiiiiiiiiiiiiece e 2,84%
GAMMA: Credit FUN .........oiiiiiiieeee e 3,18%
GAMMA: Covered Bond Fund ..........cccoeeeviiiiiiiiiiiieeeeeeeeei, 3,49%
GAMMA: Liquid FUNG ...cooiiiiiiiiiiieiiiee e 2,56%

12. Raunavoxtun fjarfestingarsj6da greinist pannig.
30.6.2017

Fr&a 31.12.2016

GAMMA: Total Return FUNd ..........cccooviiiiiiiicee e 1,79%
GAMMA: EQUItY FUND ...cooiiiiiiiiiiece e 1,77%
GAMMA: Credit FUNd ..., 2,11%
GAMMA: Covered Bond Fund 2,41%
GAMMA: Liquid FUNd ......ooiiiiiiiiiieeeiee e 1,50%

13. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

GAMMA: Total Return Fund

Innlend SKrad hlutabréf ...
Verdbréfa- og fjarfestingarsjadir (skuldabréf) .........ccooviiiiiiies
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir (hlutabréf) ..........ccccevviiiniiiiiee e
FagfjarfestasjOoir ........cooiiii i
Skuldabréf og vixlar med rkiSABYIGE *.........ovovieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee,
Innlend skrad skuldabréf og vixlar
OSKIAD NIUTADIET ..ottt
Oskrad skuldabréf 0g VIXIAT .............cccoveveuieeereieieeieeeeee e
AFlQIBUSAMNINGAT ...eiiiiiiieeeii et s
Erlend SKrd VErODIref .........ooo i
INnIan fJArMAIATYTINEEKIa ......eee e

31.12.2016
Fra 31.12.2015

14,73%
9,30%
7,05%
5,39%

31.12.2016
Fra 31.12.2015

12,38%
7,05%
4,85%
3,22%

Eign
30.6.2017
%
11,8%
13,2%
15,4%
21,8%
6,4%
15,7%
2,1%
11,6%
2,0%
0,0%
0,0%

31.12.2015
Fra 31.12.2014

22,47%
41,07%
6,39%

31.12.2015
Fra 31.12.2014

31.12.2014
Fra 31.12.2013

4,25%
2,07%
3,66%

31.12.2014
Fra 31.12.2013

20,07% 3,18%

38,31% 1,03%

4,31% 2,60%
Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark

% %

0% 30%

10% 30%

0% 30%

0% 20%

10% 80%

10% 50%

0% 15%

0% 15%

0% 60%

0% 15%

0% 30%

Y Hiutfall skuldabréfa og vixla med rikisabyrgd er 12,19% pegar horft er i gegnum eign sjodsins i
fjarfestingarsjodum annars vegar og skiptasamningum um verdbréf hins vegar, p.e. pegar horft er til undirliggjandi

eigna.
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Eign Fjarfestingarstefna

30.6.2017 Lagmark Hamark
GAMMA: Equity Fund
SKrad hlIUtaBréf .........ooiie s 97,9% 25% 100%
OSKIAS NIULADIET ..o 1,0% 0% 25%
AFlEIOUSAMNINGAT ....eeiiiieeeiiieiee ettt e e e e et e e e e e e nnees 0,3% 0% 25%
Skuldabréf og vixlar med rikiSAbYrgo .........coovvuveeiiieiiiee e 0,0% 0% 75%
Innlan fArMAIAfYrirtaekja ........coocvvviiieee e 0,0% 0% 50%
GAMMA: Credit Fund
SKrad sKUIdAbIréf ........c.ooiiiiii e 71,0% 25% 100%
Skuldabréf og vixlar med rikiSAbYIgo .........coovvvviiiiiiieiiee e 3,6% 0% 50%
INnlan fJArMAIATYIIreekja .......ooeieeiie e 0,0% 0% 50%
Oskrad skuldabréf og vixlar 16,8% 0% 25%
GAMMA: Covered Bond Fund
Sertryggo SKUIADIeS .......c..oiiiii e 68,7% 50% 75%
Skuldabréf og vixlar med rikiSAbYIgo .........coovvivieriiiieiiiee e 18,5% 0% 50%
GAMMA: Liquid Fund
INnlan fFArMAIATYTINEEKIa ......veeeeeeie e 63,1% 30% 100%
Skuldabréf og vixlar med rikisabyrgd 0,0% 0% 70%
AFlEIOUSAMNINGAT ...eiiiiiiiieiiie e 0,0% 0% 10%
Vixlar utgefnir af fjarmalafyrirteekjum .........cocoeeiiieiii e 25,6% 0% 50%
Vixlar utgefnir af sama Gtgefanda (haesta gildi) .........cccceeviiiiiiiieeiiieee 14,8% 0% 20%
Samanldgd heildarfjarfesting hja sama utgefanda (heesta gildi) ................ 30,8% 0% 40%
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14. Steerstu eignir fjarfestingarsjéda
Eftirfarandi er sundurlidun & breytingu a tiu steerstu eignum hvers fjarfestingarsjods

Bokfaert virdi Hlutfall Bokfeert virdi Hlutfall
30.6.2017 af sj6di % 31.12.2016 af sj6di %
GAMMA: Total Return Fund

GAMMAEQUITY .ottt 920.417 14,36% 752.168 14,96%
GAMMACREDIT ..ottt 304.877 4,76% 295473 5,88%
GAMMACOVERED ......cvviiiiiiciie e 245711 3,83% 237.436 4,72%
GAMMARCORF ... 228.543 3,57% 96.889 1,93%
REITIR Lo 228.153 3,56% 212.558 4,23%
GAMMAECLIPSE 222.266 3,47% 205.440 4,09%
EIK oo 217.920 3,40% 24.339 0,48%
ALE ..o 176.080 2,75% 162.750 3,24%
GAMMAGLOBAL 169.730 2,65% 29.653 0,59%
LAND 05 1 ..ottt 169.687 2,65% 171.028 3,40%

MARL o 823.750 18,50% 600.913 17,94%
ICEAIR ..o 708.171 15,91% 624.803 18,66%
EIM 591.460 13,29% 16.642 0,50%
REGINN ..o 493.314 11,08% 206.130 6,15%
REITIR oot 281.636 6,33% 198.422 5,92%
271.442 6,10% 264.261 7,89%
261.250 5,87% 0 0,00%
243.929 5,48% 37.076 1,11%
243.406 5,47% 409.079 12,21%
214.310 4,81% 195 5,81%
595.665 6,25% 0 0,00%
569.773 5,97% 0 0,00%
540.120 5,66% 645.665 7,32%
522.842 5,48% 517.484 5,86%
504.733 5,29% 0 0,00%
LYSING 16 1 .o 462.359 4,85% 488.110 5,53%
PTNO 17 1 et 359.059 3,76% 0 0,00%
RVKN 35 1 ..o 342.440 3,59% 102.156 1,16%
RVIK 53 1 oottt 313.673 3,29% 226.815 2,57%
KVB 15 01 ..o 281.785 2,95% 0 0,00%
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Boékfaert virdi Hlutfall Bokfeert virdi Hlutfall
30.6.2017 af sj6di % 31.12.2016 af sj6di %
GAMMA: Covered Bond Fund

ARION CBI 29 ..o 274.173 13,70% 394.424 16,90%
ARION CB 22 ....ooiiiiiiie ittt 217.619 10,87% 344.850 14,78%
LBANK CBI 28 ..ottt 192.159 9,60% 121.015 5,19%
LBANK CBI 22 ....ooiiiiiiie ittt 186.771 9,33% 145.472 6,23%
ISLA CBI 26 ...ttt 174.193 8,70% 234.510 10,05%
HFEFL150224 ........ooiiiiiieeec e 132.104 6,60% 246.733 10,57%
ARION CBI 34 ..ot 116.815 5,84% 19.719 0,84%
RIKB 19 0226 ......oviiiiiiieeiiiieeeiee e 109.418 5,47% 0 0,00%
ISLA CB 23 ..ttt 108.726 5,43% 106.995 4,58%
RIKS 21 0414 ... 96.106 4,80% 0 0,00%

GAMMA: Liquid Fund

ISLANDSBANKI 2.465.272 30,82% 2.225.187 25,38%
KVIKA oo 1.820.397 22,76% 763.318 8,71%
LANDSBANKINN 601.760 7,52% 307.176 3,50%
LBANK 170710 ..cvvieiiieiiienieeeiee ettt 419.604 5,25% 395.765 4,51%
LBANK 180312 ....vvieiiiieiiieiieeiieeiee sttt sine e 404.702 5,06% 0 0,00%
ARION 170720 ...oeiiiiiiiieeiee sttt 359.169 4,49% 297.670 3,40%
LBANK 170911 ..oiiiiiiieiiiieiie ettt 336.661 4,21% 0 0,00%
ARION BANKI ..ottt 157.178 1,97% 306.326 3,49%
ARION 170821 ...ooiiiiiiiieeiiee sttt 139.044 1,74% 0 0,00%
ARION 171120 ...oeiiiiiiiieiiee sttt 137.251 1,72% 284.768 3,25%
15. Hlutfallsleg skipting & eignasafni sj6ds
Bokfaert virdi Hlutfall

30.6.2017 af sj6di %
GAMMA: Total Return Fund

Framseljanleg verdbréf 1.700.755 26,58%

[ [0 = o ) PSPPSR 732.114 11,44%
SKUIJABIES ...ttt e e ettt e e e nt e e et eeeesae e e eanneeeeanneeeenn 968.641 15,14%
Onnur framseljanleg verdbréf 858.670 13,42%
L 10 2= o Y OSSPSR 128.409 2,01%
SKUIJABIES ...ttt e e et e e et e e s tb e e e sste e e e anbaeessnraeaean 720.261 11,25%
ONNUE VEIBIIET ..ottt et et et e e et e et e et e e e e seereaeesne s 10.000 0,16%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj0oa ..........coiicuriiiiiiiiiiiiiee et 70.656 1,10%
ONNUE RIUEAEIAAISKITERIN ettt et et e e et e et e et e e e e et e e e e et e eeaeeeenes 2.944.766 46,01%
o oL = S PP PP PPNt 673.623 10,53%
Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada .............cccceeviiieeiniee e 124.668 1,95%
Y Na 1 T =1 o | 11 PRSP 26.658 0,42%

6.399.796 100,00%
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GAMMA: Total Return Fund Bokfeert virdi Hlutfall
30.6.2017 af sj6di %
Eftirfarandi er sundurlidun a hlutfallslegri skiptingu a eignasafni eftir dtgefendum:

GAMMA: Equity Fund 920.417 14,38%

REIOUTE ..t b ettt e et e st e b e nane et 673.623 10,53%
Reitir Fasteignafélag hf. ... 348.620 5,45%
GAMMA: Credit FUNG .....ooiiiiiieiieee ettt 304.877 4,76%
Eik fasteignafélag hf. ... 279.601 4,37%
GAMMA: Credit OppOortunity FUNG .........coooiieiiiiie e 279.093 4,36%
Almenna leigufélagid eignarhaldSSJOBU ..........ceeeiiiiiiiiiiiei e 278.559 4,35%
GAMMA: Covered BONA FUNG .........uuuiiiiiiiieee ettt eeeaaaaens 245711 3,84%
GAMMA: ECHPSE «..veiitit ettt ettt st e st ibe e b esbbeenbee e 222.266 3,47%
GAMMA: GLOBAL INVEST ...ttt 169.730 2,65%

GAMMA: Equity Fund

Framseljanleg verdbréf 4.358.610 97,91%

HIUtabréf ......ooooviii 4.358.610 97,91%
Onnur framseljanleg verdbréf 43.737 0,98%
HIutabréf ..., 43.737 0,98%
REIBUTE ..ttt ettt ettt e bt e 35.500 0,80%
Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada .............cccceevviiieiieie e, 12.205 0,27%
Y Ne = L= o | o1 ST STRIN 1.730 0,04%

4.451.782 100,00%

Eftirfarandi er sundurlidun a hlutfallslegri skiptingu & eignasafni eftir Gtgefendum.

L] o | PSSP PP PPP TR 823.750 18,50%
Icelandair GroUP N, ...t 708.171 15,91%
Eimskipafélag ISIands Nf. .............ccooioviueiieiiecccece ettt 591.460 13,29%
Reginn Fasteignafélag hf .........c.ooo o 493.314 11,08%
Reitir Fasteignafélag hf. ... 281.636 6,33%
FJArSKIDt N, oo 271.442 6,10%
Vatryggingarfélag ISIands Nf. ..........ccc.coiiiiiieiieie e 261.250 5,87%
STMINN NE. ettt ettt b et 243.929 5,48%
[ F= o =T gl o SRR 243.406 5,47%
Eik fasteignafélag hi. ... s 214.310 4,81%

GAMMA: Credit Fund

Framseljanleq VErODIreT .. ... ..o e 7.002.247 73,41%
SKUIJABIES ...ttt e e ettt e e e nt e e e nt e e e nnae e e e aneeeeeanneeeean 7.002.247 73,41%
Onnur framseljanleg VEISOIES ............ccoiiiiiiee et 1.712.469 17,95%
SKUIJABIES ...ttt e e ettt e e e nnt e e e rb e e e enaeeeeaneeeeeanneeeenn 1.690.594 17,72%
ONNUE VEIBIIET ...ttt ettt ettt st b et 21.875 0,23%
Y oL = SRS 780.748 8,19%
Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada ...........cccccceeeiiciiiieee e 25.046 0,26%
Y Na =T =1 o | o 11 TR 17.493 0,18%

9.538.003 100,00%
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Bokfaert virdi Hlutfall
GAMMA: Credit Fund 30.6.2017 af sj0di %
Eftirfarandi er sundurlidun a hlutfallslegri skiptingu a eignasafni eftir Utgefendum:
LY SING N, ettt b e e naee et 967.092 10,14%
REIOUTE ..t b ettt e et e st e b e nane et 780.748 8,19%
REYKJAVIKUIDONG ...eeiiiieee ettt e e 656.113 6,88%
Reginn Fasteignafélag hf ...t 595.665 6,25%
Almenna leigufélagid eignarhaldSSJOBU ..........ceeeiiiiiiiiiiieei e 569.773 5,97%
Vatryggingafélag [SIandS N ............cccoovoviieiiieeieceee e 540.120 5,66%
Reitir Fasteignafélag hf. ... 535.430 5,61%
TryggingamiostOOin Nf ......cooiiiii e 522.842 5,48%
Platinum Nova ehf. ...........cccvuene... 461.076 4,83%
KVIKA DANKI N, oot e e e e e e e e e e e e e r e ee s 281.785 2,95%
GAMMA: Covered Bond Fund
Framseljanleq VErODIET .........ooo ettt e e e e enee 1.742.752 87,05%
SKUITADIES ...ttt et e et st e b e 1.742.752 87,05%
REIBUTE ..ttt ettt ettt e bt e 256.163 12,80%
YN =T =1 o | 1 PRSP 3.052 0,15%

2.001.967 100,00%

Eftirfarandi er sundurlidun a hlutfallslegri skiptingu & eignasafni eftir Gtgefendum:

PN g o a1 o T T a1 (I 1] PR 669.881 33,46%
Landsbhankinn Nf. ... e 378.930 18,93%
TSIANASDANKI Nf. .ottt ettt et et e et e et et et e et e et e e eneaneeene 324.808 16,22%
TDUBAIANASIOBUE .......vevieeeeeeeee ettt ee ettt en et e et en et te s e ereenaaas 205.524 10,27%
Sedlabanki islands 163.610 8,17%

REIOUTE ... 256.163 12,80%
Y ] =T =T o | o 1 PP PUPUERTRRN 3.052 0,15%

2.001.967 100,00%

GAMMA: Liquid Fund

Framseljanleq VErODIeT .........coo e 2.049.433 25,62%

SKUITADIES ... et nens 2.049.433 25,62%
71 =T o TR 5.044.607 63,07%
REIBUTE ..ttt s et e st e nbn e e b nbe e s 760.986 9,51%
Y Na 1 T =1 o | 11 PRSP 143.484 1,79%

7.998.510 100,00%

Eftirfarandi er sundurlidun a hlutfallslegri skiptingu & eignasafni eftir Gtgefendum:

INNIAN WA TSIANASDANKI Nf. ....c.cvieecececececcee et 2.465.272 30,82%
Innlan hja Kvika banki Df. ... e 1.820.397 22,76%
Landsbhankinn Nf. ..o 1.180.318 14,76%
YN (o] AT oY= 101 S o1 ST 869.115 10,87%
Innlan hja Landsbankinn hf. ... 601.760 7,52%
INNIAN hja Arion Banki Df. ... e 157.178 1,97%
=TT 11| = RO PSPRPO 760.986 9,51%
o 1= L =10 ] 1 USSR 143.484 1,79%

7.998.510 100,00%
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Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juni 2017

Skyr. EUR '000
Tekjur
Lo 10| T T O TSP U PP PP PPRP PP PPN 10
RN ST PO PP PUPPPOPPPPPPPRIN 1
V2= o] o= (0| S PP SO PTP PP PP UPP PPN 0
1-2 11
Rekstrargjold
Yo 1453 (¥ o Yo 10 1o SRR 2 29
Arangurstengd POKNUN ..........cooviveuiieeetie ettt ettt s ettt a st en s 0
Yo 1= L o To 1 q g T L | TP PP 6
Vaxtagjold 0g VEIODBRIUN ......ccoouiiiiiiiiee ittt e e e e e s treeenae 0
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.vovevieeeteeeeeeeteeeeae ettt te et te et et se st e et eseste s esestenseresteneeens 12
47
HIEINAT TEKJUT etttk s st e e r e e e et b e e s nr e e e s naneeeean ( 36)
(€T oo 1] o113 (1o To [ P PP PUPPPPPPRPI ( 170)
(Tap) af rEKSTI SJOOSINS ...veiiiiiieieiiii ettt et e et e et ( 206)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
EUR '000 EUR '000
Eignir

HIUteildarsKirteini .........ooveeiiii e 4 4.999 704
Fjarfestingar samtals 4.999 704
HANADBEIT FE ..o 7 3.250 597
Adrar eignir 1 0
Veltufjarmunir samtals 3.251 597
Eignir samtals 8.250 1.301

Skuldir
SKuld Vid reKStrarfelag .........coeiviiieiiiiiiiee e 14 3
ABTAN SKUIIF ..o 331 177
345 180
Hrein eign (€. Net aSSet VAlUE) .........ccoiiiiiiiiiiiiiii e 9 7.905 1.121
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 81 11
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilSins .........cccccvoiiiiiiiii e 97,56 99,09
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. jandar til 30. juni 2017

Skyr. 30.6.2017
EUR '000
Rekstrarhreyfingar

QI ) 4= Lo 131 PRSPPI ( 206)

Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlUtdeildarsKirteINT .........oiiiiie e et e e 7.004
INnleyst NIULAEIlAArSKIFTEINI ........c.ueiiiiiiee et e e saeeeean ( 14)
Fjarmdgnunarhreyfingar 6.990
Breyting @ NTeINNT @IGMN ...t s e e e 6.784
Hrein @ign T ArsShYIJUN ..o et 1.121
Hrein eign i 10K tiMabilSiNS ....oooiiiiiiii et 7.905
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1. Reikningsskilaadferoir
Grundvoéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur fijarfestingarsjods GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Global Invest (EUR) er gerdur {
samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil verdbréfasjéda og fjarfestingarsj6da. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin a markadsveroi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i evrum. Sjédurinn er hluti af GAMMA Capital Management hf.

b. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i 68rum erlendum gjaldmidlum en evrum eru umreiknadar i evrur & uppgjorsdegi. Afallinn
gengismunur & hofudstol eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum
gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

c. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

d. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

2. Umsyslup6knun
Sjoédurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., fasta umsyslupoknun fyrir ad annast
daglegan rekstur sjodsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupdknunin greinist med
eftirfarandi heetti:

Arangurstengd
Fost poknun péknun
GAMMA: Global INVESt (EUR) ...ttt e eeaeee e 1,5% 0,0%

3. Verobréf med fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulégdum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok
timabsilsins. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt &4 eda aesetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur miéd af almennri
ahaettu sem tengist starfseminni. Skortstédur i verdbréfum eru faerdar til skuldar.

4.  Verobréf med breytilegum tekjum
Verobréf med breytilegum tekjum eru erlend hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da. Hlutdeildarskirteini eru metin a
skradu gengi vidkomandi sjéda i lok timabilsins.

5. Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnldnum a millibankamarkadi og &félinum voxtum.

6. Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru feerdar & nafnvirdi.

7. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.
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8.  Skattamal
Fjarfestingarsjodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagour hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér a landi. Sjodirnir eru ekki
undanpegnir i I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli [slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

9. Hlutdeildarskirteini
Bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina 30. juni 2017 dsamt samanburdartdlum i arslok 2016 sem er
stofnér sjodsins.

Bokfeert verd 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
GAMMA: Global Invest (EUR) ........ccoceeevieieiiiieeniiiieee 7.905 1.121 - -
Gengi 30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
GAMMA: Global Invest (EUR) .......cccoceevrireeiiiieeeiieeee 97,56 99,09 - -

10. Nafnavoxtun GAMMA: Global Invest (EUR) greinist pannig:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Fra31.12.2016 Fr&a31.12.2015 Fra31.12.2014 Fra 31.12.2013

GAMMA: Global Invest (EUR) .......cccoceeevireeiiiieceiiieeee (1,55%) - - -

11. Raunavoxtun GAMMA: Global Invest (EUR) greinist pannig:

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Fra31.12.2016 Fra31.12.2015 Fra31.12.2014 Fra 31.12.2013

GAMMA: Global Invest (EUR) ........ccoceevviieeiiiieeeiiieeee (2,57%) - - -

12. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Fjarfestingarstefna

30.6.2017 Lagmark Hamark

GAMMA: Global Invest (EUR) % % %
Hlutdeildarskirteini UCITS SJO0@ ........ccouereiiiiieeeiiieesieeeeieeeeieee e 48,3% 25% 75%
Hlutdeildarskirteini AIF SJO0@ ........ccovcuiviiiieeeiiiiiieie e sereee e 0,0% 0% 50%
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjoda .........ccccoceeeiiiiieiice e 12,3% 0% 20%
Erlend skuldabréf / peningamarkadsgerningar, skrad eda 6skrag ........ 0,0% 0% 15%
Erlend hlutabréf, skrad eda 6skrad 0,0% 0% 15%
0,0% 0% 30%

0,0% 0% 60%

9,6% 0% 20%
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13. Steerstu eignir fjarfestingarsjéda
Eftirfarandi er sundurlidun & breytingu a tiu steerstu eignum hvers fjarfestingarsjods:

Bokfaert virdi Hlutfall Bokfeert virdi Hlutfall
30.6.2017 af sj6di % 31.12.2016 af sj6di %
GAMMA: Global Invest (EUR)

GAMMAANGLIA ..o 792 10% 0 0%
SPY US e 784 10% 70 5%
SXXPIEX GY ooviiiiiiiieiiieee et 772 9% 70 5%
CUKX LN e 768 9% 71 5%
OBXEDNB NO ...oooiiiiiiiiieie e 681 8% 71 5%
STYC LN e 314 4% 142 11%
QUID LN oo 273 3% 140 11%
LDCE GY oot 240 3% 70 5%
GAMMAARCEF ..ot 219 3% 0 0%
LDCU LN it 155 2% 71 5%

14. Hlutfallsleg skipting & eignhasafni sjods

Bokfeert virdi Hlutfall
GAMMA: Global Invest (EUR) 30.6.2017 af sjodi %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjOoa ..........cocuveiiieeiiiiiiiiiee e 3.987 48,33%
ONNUE NIUEAEIAAISKITERIN . evee ettt ettt e e et e et e et e et e et eeeeeeeeeneeans 1.012 12,26%
REIBUFE ..ottt e e ettt e e e e e et e e e e e e e etat b e e e e e e s eenbraaeeeeeens 3.250 39,39%
P Ne = L= o | o1 USRS 1 0,01%

8.250 100,00%

Eftirfarandi er sundurlidun & hlutfallslegri skiptingu & eignasafni eftir utgefendum:

GAMMA Capital Management Nf. ..o 1.012 12,26%
L 1Y @ @ I T o] o 1= I (o PSPPSR 982 11,90%
State Street GloDal AQVISOIS .......oouuiiiiii e a e eaas 784 9,50%
BlackRock Asset Management Deutschland AG .........cccccveeiiiiiiiiiee e 772 9,36%
ISHARES VIl .ottt ettt e e e e et e e e e e e st e e e e e e e e eanraeeeas 768 9,31%
DN B A S A oottt e et e e et e e e e aataaarras 681 8,25%
REIGUTE ..ot e e e e e et e e e e e e e e bt e e e e e s e e etatreeeeeesensrraeeaaeaans 3.250 39,39%
Yo 1T =1 o | 11 PRSP PEPRRRN 1 0,01%

8.250 100,00%
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