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Hlutabréfavisitala GAMMA

GAMMA hefur hafié opinbera birtingu @ Hlutabréfavisitolu GAMMA. Er hun kaerkomin vidbét vid
Skuldabréfavisitolu GAMMA, sem hefur verid reiknud og birt endurgjaldslaust fra arinu 2009, og
verdur hun send Ut daglega i lok dags dsamt skuldabréfavisitdlunni. Visitolur GAMMA eru okkar
framlag til ad byggja upp og auka gagnsaei og skilvirkni a islenskum fjarmalamarkadi.

Visitalan er uppfaerd daglega Ut fra opinberu lokagengi hvers dags eins og pad birtist 8 NASDAQ OMX
Nordic Exchange og eru hlutfallsvigtir hlutabréfanna endurreiknadar daglega midad vid lokagengi
sidasta vidskiptadags a undan og flotleidrétt markadsvirdi. Hlutabréfavisitala GAMMA byggir &
adferdafraedi sem Ellert Arnarson, steerdfraedingur hja GAMMA, atfaerdi i nyklaradri ritgerd til
meistaraprofs i fiarmalahagfraedi vid Haskdla islands. Par var fjallad um blandadar eignaverdsvisitdlur
og peaer rannsakadar i paula fyrir islenskan fjarmalamarkad, sér i lagi hlutabréfavisitolur og
skuldabréfavisitolur.

Visitalan er bakreiknud aftur til arsbyrjunar 2009 og hefur hin pa gildid 100; ma sja préun hennar i
medfylgjandi mynd, asamt flotleidréttu markadsvirdi undirliggjandi fyrirtaekja & hverjum tima.
Visitalan er 4 haegri as og hefur avoxtun visitdlunnar midad vid lokagengi 24. mai 2013 verid 18,5% 4
arsgrundvelli frd upphafi.

Hlutabréfavisitala GAMMA og flotleidrétt markadsvirdi
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Visitalan er i dag sett saman ur sjo fyrirtaeekjum og er i dag eftirfarandi: Eimskip, Fjarskipti, Hagar,
Icelandair, Marel, Reginn og Ossur. Sja ma & nedangreindri mynd, sem synir hlutfallslega samsetningu
visitélunnar, hvernig fyrirtaeki féllu ar visitélunni arid 2009 par til eingdngu tvo fyrirtaeki voru i henni
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fram til annars arsfjéréungs 2011 pegar Icelandair kom inn i hana aftur. Sidan pa hefur visitalan haegt
og bitandi byggt upp fjolda fyrirtaekja med nyskraningum Haga, Regins, Eimskips og Fjarskipta. Vid
naestu endurskodun & samsetningu fyrirtaekja munu VIS og TM koma til greina.

Hlutfallsleg samsetning Hlutabréfavisitélu GAMMA
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Tilgangur med hlutabréfavisitolum

Hlutabréfavisitélur eru bunar til og reiknadar i margs konar tilgangi. Ad jafnadi eru paer notadar til ad
varpa ljési 4 almenna préun & hlutabréfamarkadi yfir tima. [ daglegu mali, pegar talad er um ad
»markadurinn“ sé ad haekka eda laekka, er pvi gjarnan att vid visitélu sem notud er sem fulltrui
markadarins. Hlutabréfavisitélur hafa b6 fleiri not heldur en ad endurspegla préun @ markadi. Onnur
astaeda fyrir smidi peirra snyst um ad nyta paer sem fjarfestingarvidmid. | pvi hlutverki er litid 4
visitéluna sem eins konar hlutlaust mat a peirri avoxtun sem fjarfestir getur veenst med pvi ad
fjarfesta a peim markadi sem visitalan maelir. Pannig ma meta frammistddu hlutabréfasjéda sem
standa fjarfestum til boda a markadi og meta hvort ad virk styring sjédsstjora skili umframdavoxtun
sem standi undir poknun sjédsins. Loks ma nefna ad visitolur eru oft notadar sem fjarfesting i sjalfu
sér, en pa er visitélunni fylgt eftir af hlutabréfasjéo sem fjarfestir i somu hlutféllum og samsetning
visitélunnar segir til um. betta nefnist hlutlaus styring, par ed dkvardanataka sjodsstjéra kemur ekki
inn i myndina, og eetti ad 6llu jofnu ad vera ddyrara ad fjarfesta i slikum sjédi par sem ekki parf lengur
ad greida fyrir sérpekkingu og rannsdknarvinnu sjédsstjora.

Mikilvaegt er ad hlutabréfavisitélur séu byggdar upp 4 hlutleegan og reglubundinn hatt. M3 par helst
nefna adferdafradina sem dkvardar hvada hlutabréf eru valin inn i visitéluna dsamt pvi hvernig
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hlutfallsvaegi hvers hlutabréfs er dkvardad. Hlutabréfamarkadir eru sibreytilegir og pad er mikilveegt
ad fjarfestar geti spad fyrir um hvada ahrif pessar breytingar hafa 4 tiltekna visitolu. [ peim tilgangi ad
smida nyja hlutabréfavisitolu fyrir islenska markadinn var litid baedi til visitoluutgefenda a erlendum
vettvangi og til adferdafreedinnar ad baki visitolum NASDAQ OMX fyrir islenska hlutabréfamarkadinn.

Adferdafraedi Hlutabréfavisitolu GAMMA (i stuttu mali)

Hin nyja hlutabréfavisitala ber nafnid Hlutabréfavisitala GAMMA eda GAMMA:EQ|. Leitast er vid ad
hafa adferdafraedi og Utreikninga sem einfaldasta til ad visitalan sé skyr og gagnsae. Fyrirtaeki innan
visitélunnar eru hlutfallsvigtud eftir flotleidréttu markadsvirdi og maelir visitalan heildaravéxtun, sem
bydir ad ardgreidslur eru endurfjarfestar aftur i visitdlunni. Flotleidréttingin felur i sér ad ekki er allt
markadsvirdi fyrirtaekja tekid med i reikninginn, heldur er leidrétt fyrir hlutum sem ekki ganga
kaupum og s6lum 4@ opnum markadi. Tilgangurinn med flotleidréttingu er ad koma i veg fyrir bjogun i
verdi hlutabréfs (med pvi ad skapa eftirspurn eftir hlutum sem ekki eru til s6lu) og til ad auka
fjarfestanleika visitélunnar. NU til dags reikna flestir itgefendur hlutabréfavisitalna med einhvers
konar flotleidréttingu, ekki sist vegna prystings fra fjarfestum. bad er pé ekki langt sidan pad vard
vidtekin venja, en S&P500 visitalan tok t.a.m. ekki upp flotleidréttingu fyrr en i mars 2005.

Vid val & fyrirteekjum i hlutabréfavisitolu setja utgefendur ymist skilyrdi fyrir staerd fyrirtaekja eda
veltu med hlutabréf peirra. | fyrri hépnum ma medal annars finna utgefendur eins og Russell og
MSCI, en i peim seinni ma nefna Morningstar og NASDAQ OMX. Adferdafraedi Hlutabréfavisitdlu
GAMMA fetar akvedinn milliveg med pvi ad rada gjaldgengum fyrirtaekjum fyrst upp eftir veltu
seinustu sex manada og velja sidan fyrirtaeki inn i visitdluna hvert a faetur 68ru pangad til ad minnsta
kosti 90% af flotleidréttu markadsvirdi allra gjaldgengra fyrirtaekja er komid inn i visitdluna. Gjaldgeng
fyrirtaeki teljast pau fyrirtaeki sem eru med a.m.k. 10% frjalst flot, gefa Ut hlutabréf sin i krénum og
eru skrdd 4 Adalmarkad NASDAQ OMX Iceland. Fyrirtaeki af First North markadnum koma pvi ekki til
greina. Med pessa adferdafreedi ad baki parf ekki ad setja fyrirfram dkvedna hamarkstolu 4 fiélda
fyrirtaekja innan visitélunnar, asamt pvi ad litil og illseljanleg fyrirtaeki eru utilokud.
Fyrirtaekjasamsetning visitélunnar er endurskodud arsfjordungslega, medal annars til ad tryggja ad ny
fyrirtaeki a8 markadi séu tekin tiltélulega fljott inn i visitéluna i kjolfar utboda. Fj6ldi utistandandi hluta
beirra fyrirtaekja sem tekin eru inn i visitéluna er festur a milli endurskodana. Smidi Hlutabréfavisitolu
GAMMA er lidur i ad auka gagnsaei og skilvirkni & islenska hlutabréfamarkadnum. bessu markmidi er
nad fram med daglegri birtingu visitdlunnar og hlutfallsvigtum hennar, sem byggjast a reglubundinni
adferdafraedi sem verdur gerd opinber 4 naestu dogum & vefsidu GAM Management hf.

Haegt er ad fa visitéluna senda endurgjaldslaust i lok hvers vidskiptadags med pvi ad gerast askrifandi
ad visitolu poéstlista GAMMA. Skraning fer fram med pvi ad senda email 8 gamma@gamma.is. Par ma

einnig dska eftir nanari upplysingum og sogulegum gildum. Ekkert gjald er tekid fyrir notkun a
Hlutabréfavisitélu GAMMA en 6skad er eftir pvi ad heimildar sé getid. Hin mun einnig verda
adgengileg 4 Bloomberg og hja Datamarket.
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