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GAM Management hf

GAMMA: Total Return Fund

Markmio er ad
auka veromaeti
ald raunviroi

............. e elgna_
dreifing og virk
styring

GAMMA: Total Return Fund er
gboour valkostur fyrir fjarfesta sem
vilja spara til millilangs og langs
tima. Markmid sj6dsins er ad na
jakvaedri raunavoxtun med virkri
styringu og stodugri voktun a
peim eignum og eignaflokkum
sem i1 bodi eru. Sjédurinn er
rafrent skrddur og opinn ollum
fjarfestum.

z

Fjarfesting 1 sjodnum er hugsud til
millilangs og langs tima. Til ad na settu
markmidi, sem er ad vidhalda og auka ad
raunvirdi veromaeti eigenda sj6dsins, parf
eignadreifingu, voktun eignaflokka og 6gud
vinnubrogd. Helstu fjarfestingadkvardanir
sjodsins eru akvardadar af fjarfestingar-
teymi GAMMA. Sérfredikunnatta og
reynsla beirra nytist vel pegar kemur ad
sj60i med vidtekar fjarfestingarheimildir
og ekki sist pegar parf mat 4 framvindu
vaxta, verdbolgu, hlutabréfamarkadar,
efnahags og skuldaradhaettu.

Eignadreifing

Fjarfestar standa frammi fyrir pvi i dag ad
erfitt er ad na fram eignadreifingu. Total
Return Fund bydur fjarfestum ad na pvi
markmidi dsamt pvi ad verjast dhaettu med
tryggingasamningum. Umtalsverd eigna-
dreifing naest med fjarfestingu i 60rum
sjo0um en minnst 25% af sjoonum er
fjarfest 1 verobréfa- og fjarfestingasjodum.
Aukinheldur getur sjédurinn nytt sér kosti
fagfjarfestasjoda sem nemur allt ad 20% af
eignum sjodsins. Itarlegt eftirlit er med
fjarfestingarstefnu  sjodsins. 1 dag &
sjodurinn  hlut { yfir 20 mismunandi
eignum.

A sinu fyrsta rekstrarari var avoxtun
sj6dsins 15,9% ad nafnvirdi eda 12,2% ad

raunviroi. A sama tima  hefur
hlutabréfavisitala ~ Kauphallar =~ OMX6
hakkad um 9,4% og Skuldabréfavistalan
GAMMA: GBI um 5,4%.
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Itarleg greiningarvinna

Fjarfestingarheimildir sjédsins gera miklar
krofur um pverfaglega pekkingu. GAMMA
hefur styrt sjodum i 5 4r og er med um 27
milljarda kréona i styringu. Medalstarfs-
reynsla &4 fjirmalamarkadi i fjarfestinga-
teymi GAMMA er 12 ar. Reynslan og
pekkingin spila lykilhlutverk vid styringu a
fjarfestingum sjodsins.

Greining og mat & stodu efnahagslifsins
leggur grunninn ad vali 4 eignaflokkum
sjodsins. ftarleg vinna er 16gd i ad meta
vaxta- og verdbolgudhaettu skuldabréfa-
markadar sem ad miklu leyti setur vidmid
fyrir alla adra eignaflokka. Fyrirteki i
kauphollinni eru verdlogd og einnig eru
tekiferi skodud 1 6skradum félogum. Auk
pess hefur GAMMA rannsakad fasteigna-
markadinn, badi ibuda- og atvinnu-
hiisnedismarkadinn.



""" Sjalfsteett, 6had
rekstrarfélag

GAMMA - 6had fjarmalafyrirtaeki

»GAMMA er sjdlfstaett og 6hdd
fjdrmdlafyrirtaeki sem leggur
dherslu d 6hadi, skyra stefnu, fagleg
vinnubrégd og samstarfvio
vidskiptavini“

GAMMA styrir yfir 27 milljordum i 18
sj6dum. GAMMA var stofnad 1 jini 2008,
félagid er med yfir 500 mkr i eigid fé og er
skuldlaust. Starfsmenn pess eru 14 talsins.
GAMMA kynnti islenskum fjarfestum fyrir
skuldabréfavisitolu sem er fyrsta sinnar
tegundar 4 fslandi. Visitalan hefur pad ad
hlutverk ad tryggja gagnsaei og skilvirkni &
skuldabréfamarkadi. Auk pess ad reka
sj6di hefur GAMMA tekid ad sér efnahags-
radgjof fyrir stjornvold og morg sterstu
fyrirteeki landsins. Sambland af rekstri
sjoda og efnahagsradgjof hefur reynst
GAMMA vel par sem go0 bekking &
islensku efnahagslifi hefur beett
akvordunartoku i fjarfestingum auk pess ad
opna dyr ad nyjum fjarfestingum.

Um sjodsstjora

Valdimar Armann er hagfredingur og
fjarmalaverkfreedingur. Valdimar starfadi
hja4 ABN AMRO i London Vi
verdbodlgutengdar afurdir frd& 2003-2006
og sidan 1 New York frd 2006-2008 hji
sama banka, og sidar hja RBS sem Vice
President, Head of Inflation Structuring
USA. Adur var hann i afleiduvidskiptum
hja Banadarbanka Islands. Hann hof storf
hja GAMMA snemma 4ars 2009 sem
sjodsstjori. Valdimar er einnig adjunkt i
meistarandmi 1 fjirméalahagfraedi hja
Haskéla Islands og kennir m.a. ndmskeidio
Skuldabréf fyrir meistaranema i hagfraedi.

Um fjarfestingarteymi

Agnar Toémas Moller, verkfraedingur.
Agnar starfadi 4dur i ahattustyringu og
skuldabréfamidlun Kaupbings fra 2004 til
2008. Agnar kennir einnig i meistaranami

i fjarmalahagfraedi hja Haskola Islands.

Gisli Hauksson, hagfraedingur og fram-
kveemdastjori GAMMA. Gisli starfadi arin
2001-2008 hja Kauppingi, baedi hérlendis
og 1 London. Steersta hluta timabilsins var
hann Director of Fixed Income Sales
(skuldabréf og afleidur) en vann einnig vid

skuldastyringu, gjaldeyrisvidskipti  og
afleioumidlun.
Gudmundur Bjornsson, verkfredingur.

Gudomundur starfadi 4 arunum 2001-2008
i Afleiduvidskiptum Kauppings, lengst af
sem forstodumadur deildarinnar.
Gudmundur hefur einnig sinnt stunda-
kennslu, m.a. vid HR.

Lyour Por Porgeirsson, MBA & B.Sc.
rafmagns- og tolvuverkfraedi. Lydur vann
hj4 skilanefnd Kauppings og par adur viod
fyrirteekjaradgjof hja Kauppingi. Arin
2000-2005 starfadi hann hja Glitni vid
skuldsetta fjarmognun fyrirteekja og
dhattustyringu. Lydur er med MBA fra
MIT Sloan. Lydur hefur jafnframt sinnt
kennslu og kennt badi verdmot fyrirtekja
og gerd areidanleikakannana vid islenska
haskola.

Allir i fjarfestingarteyminu hafa lokid profi
i verobréfavidskiptum.

Fyrirvari

Umfjollun bessi felur ekki i sér fjarfestingarradgjof eda tilbod eda
hvatningu um ad eiga vidskipti med verdbréf. Mat, alit og forspar
endurspegla eingdngu skodanir beirra starfsmanna GAM
Management hf. sem vinna umfjéllunina og eru ber settar fram
eftir bestu samvisku midad vid atgafudag og kunna ad breytast 4n
fyrirvara. P6 svo upplysingar beer sem birtast { pessari umfjollun
komi fra heimildum sem vid teljum vera areidanlegar og b6 svo vid
hofum lagt okkur fram um ad tryggja areidanleika upplysinganna a
atgafudegi ba dbyrgjumst vid ekki beint eda 6beint notagildi peirra
vardandi forspd um framtidardvoxtun eda mat & ndverandi
verdgildi eda framtidarverdgildi verdbréfa. Umfjollunin atti hvorki
ad skodast sem fullnaegjandi lysing 4 peim verdbréfum né 4 beim
morkudum sem hér er vitnad til. Skodanir, sem latnar eru i ljos,
kunna ad vera 6likar skodunum a sama efni sem latnar eru i ljos af
60rum starfsménnum GAM Management hf. og stafar pad af pvi
ad beitt er mismunandi forsendum eda adferdafraedi. GAM
Management hf. er rekstrarfélag Fjarfestingarsjods GAM
Management hf. Sjodurinn er fjarfestingarsjodur skv. l6gum nr.
128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.
Nénari upplysingar um &hettu og fjarfestingar méa finna i
Gtbodslysingu eda ttdraetti ar Gtbodslysingu sjodsins, sem nalgast
mé 4 heimasidu GAM Management hf. eda & skrifstofu félagsins.
Almennt fylgir dheetta fjarfestingu 1  verdbréfasjodum,
fjarfestingarsjodum og fagfjarfestasjodum og eignarhlutdeild getur
ryrnad, aukist eda stadid { stad, m.a. vegna dhaettu vegna
efnahagsastands, alpjodlegra fjarfestinga og  gengisflokts
gjaldmidils pegar eignir sjods eru i erlendum gjaldmidlum. Athygli
er vakin & bvi ad soguleg avoxtun gefur ekki visbendingu um

framtidaravoxtun.



