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GAMMA: Iceland Liquidity Fund

Um GAM Management hf. og skuldabréfateymi

GAMMA: LIQUIDITY er verdbréfasjodur sem fjarfestir i skuldabréfum og
vixlum, sem gefnir eru ut af rikissjédi, adilum med rikisdbyrgd eda
tryggdir med rikisabyrgd, s.s. iblidalanasjodi. A8 auki hefur sjédurinn
heimild til fjarfestingar i innlanum fjarmalafyrirtaekja.

Markmid GAMMA: LIQUIDITY er ad skila avoxtun i samraemi vid
skammtimavaxtastig a markadi og er liftimi sjédsins avallt laegri en 1 ar.
Sjédurinn hentar vel til avoxtunar & fé til skemmri tima eda fyrir
fjarfesta sem vilja tiltdlulega litlar sveiflur i avoxtun.

Sjédurinn beitir virkri styringu med peirri adferdafreedi sem GAMMA
hefur pr6ad og notad vid styringu annarra skuldabréfasjéda.

Arleg umsyslupdknun er 0,40% og enginn kostnadur er vid kaup eda
s6lu og enginn munur er a kaup- og sélugengi.

Gjaldmidaill: ISK
Lagmarksupphad: 10p. kr.
Rekstrarform: Verdbréfasjodur
Arleg péknun: 0,40%
Gengismunur: 0,00%
Innlausnargjald: 0 kr.

Vidskiptadagar fyrir kl. 14:00
Gengisuppreikningur: Daglegur i lok dags
Meadalliftimi: minnaen 1 4r

Nuverandi steerd: -

Hamarksstaerd: Engin

Skraning: Rafraent hja Verdbréfaskraningu

Solutimabil:

Fjarfestingarmarkmid

GAMMA: LIQUIDITY fjarfestir eingéngu i vel tryggdum skuldabréfum og
vixlum utgefnum af:

- rikissjodi og

- adilum med rikissabyrgd s.s. ibidalanasjodi.

Einnig er heimild til fjarfestinga i innlanum ad hamarki 50% af steerd
sjodsins. Leitast verdur vid ad takmarka dahaettu vegna innlana med pvi
ad dreifa peim a fleiri en einn adila.

Fjarfestingarmarkmid sjédsins er ad avaxta fé sjodsins i ofangreindum
fjdrmélaafurdum i samraemi vid skammtimavaxtastig & markadi med
virkri fjarfestingastefnu. Skal liftimi sjédsins avallt vera leegri en 1 ar.
Virk fjarfestingarstefna felur t.a.m. i sér ad skipta & milli 6verdtryggdra
og verdtryggdra bréfa og milli innldna og skuldabréfa og/eda vixla.

Sjédnum er heimilt er ad eiga timabundid allt ad 10% af staerd sjédsins |
lausu fé til ad maeta innlausnum eda vegna markadsadstaedna. Einnig er
heimild til fjdrfestinga i afleidum, a skuldabréf og vixla sem gefnir eru Gt
af rikissjddi, til dhaettustyringar ad hamarki 10% af steerd sjodsins.

GAM Management hf. [GAMMA] er rekstrarfélag verdbréfasjoda
samkvaemt 16gum nr. 161/2002 um fjarmdélafyrirteki og starfar undir
eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. GAMMA fékk starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu i
mars 2009.

GAMMA sérhefir sig i fjarfestingu & vaxtamarkadi (e. fixed income) og
gjaldeyrismarkadi (e. FX) en leggur sérstaka aherslu a teekifeeri sem felast i
islenskum skuldabréfa-, vaxta- og gjaldeyrismarkadi.

Gisli Hauksson, hagfraedingur, er framkvaemdastjéri GAMMA. Gisli starfadi
a6ur sem Director Fixed Income Sales (skuldabréfavidskipti og afleidur) hja
Kauppingi & islandi fra 2006 til febrdar 2008, fra 2004-2006 var hann
Director Fixed Income and FX hja Kauppingi i London og par adur i
skuldastyringu Kauppings (Bunadarbankans a8ur) fra arinu 2001.

Gudmundur Bjérnsson, verkfraedingur, var forstodumadur Afleiduvidskipta
Kauppings fra 2005 fram i september 2008. bar hafdi hann yfirumsjén med
verdlagningu og dhaettuvorn vegna afleiduvidskipta i tengslum vid gjaldeyri,
vexti og skuldabréf dsamt préun & afleiduvérum og afleidutengdum
skuldabréfum. Gudmundur héf storf hja Binadarbanka islands arid 2002.

Agnar Témas Moller, verkfraedingur, starfadi 2004-2006 i dhaettustyringu
Kauppings og fra arinu 2006 til vormanada 2008 i skuldabréfamidlun
Kauppings.

Valdimar Armann, hagfraedingur og fjarmalaverkfraedingur, starfadi hja ABN
AMRO i London vid verdbdlgutengdar afurdir fra 2003-2006 og sidan i New
York frd 2006-2009 hja sama banka, og sidast RBS sem Vice President, Head
of Inflation Structuring USA. Fyrst starfadi Valdimar hja Binadarbankanum i
afleidum og gjaldeyrisvidskiptum.

Nanari upplysingar

GAMMA: LIQUIDITY hentar vel til avéxtunar & fé til skemmri tima eda fyrir
fjarfesta sem vilja tiltélulega litlar sveiflur i dvoxtun.

Sjodurinn hentar vel til lausafjarstyringar fyrir baedi almenna fjarfesta og
fagfjarfesta par sem engar pdknanir eru teknar vid kaup og sélu og enginn
munur er & kaup- og soélugengi. Virk styring sjodsins gefur moguleika a
umframavoxtun yfir innlanavexti og avoxtun skammtimaskuldabréfa.

Einstaka eignir sjodsins geta haft lengri liftima en 1 ar en medalliftimi
sjodsins skal vera styttri en 1 ar. bar sem medalliftimi sj6dsins er styttri en 1
ar, verda eignir sjédsins ad medaltali med stuttan liftima. Styttri liftimi pydir
ad 60ru jofnu ad verd skuldabréfa breytist tiltélulega litid vid breytingar a
avoxtunarkrofu peirra.

Eins og adrir verdbréfasjodir GAMMA, er sjédurinn rafreent skradur hja
VerQbréfaskraningu og pvi geta fjarfestar valid hvar peir varsla
hlutdeildarskirteini sin.

Nanari upplysingar um 3aheaettu og fjarfestingarstefnu ma finna i reglum,
utbodslysingu eda utdraetti uUr Utbodslysingu sjodsins, sem nalgast ma a
heimasidu GAM Management hf. eda a skrifstofu félagsins.

T6lur um dvoxtun visa til fortiGar og hafa ber i huga ad dvéxtun i fortid gefur ekki dreidanlega visbendingu um dvéxtun i framtid.

Skuldabréfateymi

Gisli Hauksson Gudmundur Bjérnsson Agnar T. Moller Valdimar Armann

s: 519-3301 s:519-3303 s: 519-3302 s: 519-3304
gisli@gamma.is mummi@gamma.is agnar@gamma.is valdimar@gamma.is
Sjodsstjori
N\ J

Fyrirvari:

Umfjéllun pessi felur ekki i sér fjarfestingarradgjof eda tilbod eda hvatningu um ad eiga vidskipti med verdbréf. Mat, alit og forspar endurspegla eingéngu skodanir peirra starfsmanna GAM Management hf. sem vinna
umfjéllunina og eru baer settar fram eftir bestu samvisku midad vid utgafudag og kunna ad breytast an fyrirvara. b6 svo upplysingar paer sem birtast i pessari umfjollun komi fra heimildum sem vid teljum vera areidanlegar og
b6 svo vid héfum lagt okkur fram um ad tryggja édreidanleika upplysinganna a dtgafudegi pa abyrgjumst vid ekki beint eda Gbeint notagildi peirra vardandi forspa um framtidaravoxtun eda mat & ndverandi verdgildi eda
framtidarverdgildi verdbréfa. Umfjéllunin aetti hvorki ad skodast sem fullnaegjandi lysing 8 peim verdbréfum né a peim morkudum sem hér er vitnad til. Skodanir, sem latnar eru i ljés, kunna ad vera dlikar skodunum & sama
efni sem latnar eru i lj6s af 6drum starfsménnum GAM Management hf. og stafar pad af pvi ad beitt er mismunandi forsendum eda adferdafraedi. GAM Management hf. er rekstrarfélag Verdbréfasjods GAM Management.
Sjédurinn er verdbréfasjodur skv. 16gum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fiarfestingarsjodi. Nanari upplysingar um éhaettu og fjarfestingar ma finna i Gtbodslysingu eda Utdreetti ur utbodslysingu sj6dsins, sem nalgast ma a
heimasidu GAM Management hf. eda a skrifstofu félagsins. Almennt fylgir ahaetta fjarfestingu i verdbréfasjédum og eignarhlutdeild getur ryrnad, aukist eda stadid i stad, m.a. vegna dheettu vegna efnahagséstands,
alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidils pegar eignir sj6ds eru i erlendum gjaldmidlum. Athygli er vakin & pvi ad s6guleg dvoxtun gefur ekki visbendingu um framtidaravéxtun.



