Klapparstigur 29

GAMMA

GAM Management hf

101 Reykjavik

Skuldabréfavisitolur GAM Management hf. - september 2011

Simi: 519 3300

gamma@gamma.is

WwWw.gamma.is

( N\
GAMMA: GBI 209,576 GAMMAI 220,145 GAMMAXi 174,865
Gengi visitalna sidasta vidskiptadag i dgust (sett 100 1. jan 2005).
Vigtir skuldabréfa
GAMMA: GBI | GAMMAI: Verdtryggt | GAMMAXi: Overdtryggt
1.3gu.11 1.sep.11 Breyting ! 1.4gu.11 l.sep.11 Breyting ! 1.4gu.11 l.sep.11 Breyting
HFF 24 15,78% 15,26% 0,52% , 22,15% 21,31% -0,84% |
HFF 34 19,04% 19,38% 0,34% 1 26,73% 27,06% 0,34% 1
HFF 44 31,25% 31,76% 052% |, 43,87% 44,36% 0,49%
RIKS21 0414 5,17% 5,20% 0,03% 1 7,26% 7,27% 0,00% 1
RB12 0824 3,90% 3,70% -0,20% | | 13,56% 13,03% -0,53%
RB13 0517 6,29% 6,18% -0,11% 1 1 21,88% 21,77% -0,12%
RB16 1013 3,19% 3,38% 0,18% : : 11,10% 11,90% 0,79%
RB19 0226 7,26% 7,16% -0,09% | | 25,24% 25,23% -0,01%
RB25 0612 6,60% 6,50% -0,11% ! ! 22,96% 22,88% -0,08%
RB310124 1,51% 1,48% 0,04% | L 5,26% 5,20% -0,06%
100,00% 100,00% 1 100,00% 100,00% 1 100,00% 100,00%
Breytingar voru & vigtum skuldabréfavisitdlunnar vegna utgafu og
afborgana. Gefnir voru Ut 2,1ma i RB16 og utgdfa i HFF um sidustu RIKS21 0414; RB12 0824;

. . I , . , , 3,7%
manadamot kom inn i visitéluna nana p.e. 2ma i HFF34 og 2,5ma i HFF44, 52% RB13 0517;
EirTnig var vaxtagrt.eiésla af RB12 og afborgun af HFF24 og leekkudu vigtir HEF 44; 31,8% 6,2%
peirra samsvarandi. Gverdtrygst: R813641;13,
Hlutfall éverdtryggdra bréfa laekkadi Gr 28,8% i 28,4%. 28,4% RB19 0525;
Markadsverdmaeti skuldabréfa i visitélunni jokst um rima 14ma og er nu HFF 34; 19,4 RBZ7§ZC;%12~
1.346ma. 6,5%

Liftimi visitdlunnar st6d nanast i stad og er nu 8,86 ar. RB310124;
1,5%
Avoxtun visitolunnar
Skuldabréfavisitala GAMMA, GAMMA: GBI, haekkadi um 1,2% i agust og hefur GAMMA: GBI GAMMAI GAMMAXi
nu haekkad um 4,1% 4 arinu. 1w 0,46% 0,38% 0,67%
Verdtryggd bréf haekkudu samkveemt GAMMAI um 1,9% og hafa nu haekkad im 1,24% 1,85% -0,29%
um 8,2% & arinu. Visitala 6verdtryggdra bréfa GAMMAXi leekkadi um 0,3% og 3m 2,12% 3,12% -0,40%
hefur laeekkad um 5,5% & arinu. 6m 3,61% 6,30% -2,96%
Agaetis velta var i 4glst eda um 12,1ma ad medaltali en medaldagsvelta bad v 3,46% 7,06% -5,21%
sem af er ari er um 10,1ma. ytd 4,09% 8,18% -5,52%
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Um skuldabréfavisitolur GAMMA

Skuldabréfavisitolur GAMMA eru reiknadar og birtar af GAM Management hf., 6hddu og sérhaefdu radgjafar- og sjodastyringarfyrirtaeeki med
starfsleyfi fra FME sem tekur til reksturs verdbréfasjoda og fjarfestingarradgjafar. Visitélurnar syna heildardvéxtun utgefinna ibudabréfa,

rikisbréfa og spariskirteina, hlutfallsvigtad midad vid markadsverdmeeti hvers bréfs i hlutfalli af heildarmarkadsverdmeeti skuldabréfa |
visitélunni. Notast er vid lokagengi skuldabréfa @ hverjum vidskiptadegi eins og pad er birt i NASDAQ OMX Nordic Exchange. Heildaravéxtun

bydir ad vaxtagreidslur og afborganir eru i raun endurfjdrfestar aftur i visitélunni. Sjg ndnar i GAMMA: Government Bond Index — adferdafraedi.

- J

Fyrirvari: Umfjollun pessi felur ekki i sér fjarfestingarradgjof eda tilbod eda hvatningu um ad eiga vidskipti med verdbréf. Mat, dlit og forspar endurspegla eingéngu skodanir peirra
starfsmanna GAM Management hf. sem vinna umfj6llunina og eru paer settar fram eftir bestu samvisku midad vid Utgafudag og kunna ad breytast an fyrirvara. bé svo upplysingar paer
sem birtast i pessari umfjollun komi fra heimildum sem vid teljum vera areidanlegar og b6 svo vid héfum lagt okkur fram um ad tryggja areidanleika upplysinganna a utgafudegi pa
abyrgjumst vid ekki beint eda dbeint notagildi peirra vardandi forspa um framtidaravoxtun eda mat a ndverandi verdgildi eda framtidarverdgildi verdbréfa. Umfjollunin eetti hvorki ad
skodast sem fullnaegjandi lysing & peim verdbréfum né a peim morkudum sem hér er vitnad til. Skodanir, sem latnar eru i ljos, kunna ad vera dlikar skodunum & sama efni sem latnar eru i
ljos af 60rum starfsménnum GAM Management hf. og stafar pad af pvi ad beitt er mismunandi forsendum eda adferdafraedi. Almennt fylgir dhaetta fjarfestingu i verdbréfum og
ver@bréfasjodum og athygli er vakin a pvi ad soguleg avoxtun gefur ekki visbendingu um framtidaravoxtun.



