GAMMA: Government Bond Index Fund - FAQ

GAMMA: Government Bond Index Fund, er verdbréfasjédur skv. I6gum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og

fidrfestingarsjodi, sem fjdrfestir i skuldabréfum d islenskum skuldabréfamarkadi.

1.

Hvad er visitala?

Visitala maelir drangur eda avoxtun akvedinna undirliggjandi eigna. Hlutabréfavisitélur eru til ad

mynda mjog algengar, svo sem S&P 500 i Bandarikjunum og OMX15 4 islandi.

Hvad er visitélusjodur?

Visitolusjédur hefur pad markmid ad fylgja eftir skilgreindri visitdlu. Pad er gert med pvi ad

fjarfesta eignum sjodsins i samreemi vid samsetningu visitélunnar. Fjarfestingarstefna

visitolusjdds er pvi vel skilgreind, gagnsae og opinber.

Af hverju ad fjarfesta i visitolusjédi?

Mikid hagreedi er ad fjarfesta i sjodi med fyrirfram pekktri fjarfestingarstefnu sem sjalfkrafa

endurfjarfestir vaxtagreidslur og afborganir. Rokin fyrir fjarfestingu i visitdlusjodi eiga sér raetur

i fjarmalahagfraedi t.d. ad:

- til lengri tima litid er medalfjarfestirinn med avoxtun til jafns vid markadinn adur en tekid er
tillit til kostnadar, pess vegna er rokréttast ad minnka sem mest vidskiptakostnad og

- samkvaemt kenningunni um skilvirka markadi er ekki haegt ad ,,sigra markadinn“ samfellt til
lengri tima litid.

AJ auki er oft erfitt fyrir fjarfesta ad atta sig a pvi hversu mikié af avoxtun almennra sjéda er

fyrir tilstudlan heppni eda haefni sjédstjérans. A islandi eru ekki margar utgafur skuldabréfa &

markadi og dagsveltan er ekki ha i hlutfalli af Gtistandandi markadsverdmaeti. bvi geta fjarfestar

i stérum skuldabréfasjédum lent i peirri adstodu ad sjoédirnir hafa litid svigrum til ad breyta

fjarfestingarstefnu sinni og eru peir i rauninni hlutlausir sjédir en rukka fyrir virka styringu.

Hvad maela skuldabréfavisitolur GAMMA?

Skuldabréfavisitolur  GAMMA syna heildardvoxtun utgefinna ibadabréfa, rikisbréfa og

verdtryggdra rikisbréfa a islenskum skuldabréfamarkadi, hlutfallsvigtad i samraemi vid

markadsverdmaeti hvers bréfs. Heildaravoxtun pydir ad vaxtagreidslur og afborganir eru i raun

endurfjarfestar aftur i visitélunni.

Hvenzer og hvernig eru hlutfallsvigtir skuldabréfa endurstilltar?

Hlutfallsvigtir skuldabréfa eru endurstilltar a fyrsta vidskiptadegi hvers manadar. ba eru tekin

inn skuldabréf sem voru nyutgefin i sidastlidnum manudi og of stutt bréf detta Ut. Hlutfallsvigtir

eru reiknadar Ut frd markadsverdmeeti hvers skuldabréfs i hlutfalli af markadsverdmeeti allra

skuldabréfa i visitélunni.

Hvada skuldabréf eru i skuldabréfavisitolum GAMMA?

Skuldabréfavisitolur GAMMA syna heildaravoxtun helstu rikisskuldabréfa og skuldabréfa med

abyrgd rikisins a islenskum skuldabréfamarkadi p.e. rikisbréf, verdtryggd rikisbréf og ibudabréf.
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Skilyrdi er ad skuldabréfin séu med markadsvakt i NASDAQ OMX Nordic Exchange og lengra en
6 manudir séu i lokadag.

7. Huver er tilgangur med skuldabréfavisitolum GAMMA?
Erfitt er ad fylgjast med avoxtun skuldabréfamarkadar & islandi og engar visitdlur birtar sem
audvelt er ad nalgast opinberlega. Pad er pvi illmogulegt ad meta drangur skuldabréfa i
samanburdi vid adrar avoxtunarleidir s.s. innlan, hlutabréf, gjaldeyri og hravorur. Ad sama
skapi er ekki til opinber maelikvardi til ad meta frammistodu skuldabréfasjéda sem standa
fjarfestum til boda 4 markadi og erfitt ad meta hvort virk styring sjédstjéra sé ad skila
umframavoxtun sem standi undir péknun sjédsins. A gagnsaejum og skilvirkum markadi er
naudsynlegt ad audvelt sé ad vita hver avoxtun heildarmarkadar sé til ad samanburdur sé
fljétlegur og gagnlegur.

8. Hvad kostar ad fjarfesta i visitolusjodi GAMMA?
Kostnadi vid visitolusjéd GAMMA er haldid i ldgmarki og er arleg umsyslupdknun 0,45%. Enginn
munur er a kaup- og sélugengi, engin upphafspéknun og engin sélupdknun.

9. Af hverju er kostnadur visitélusjoda lagur?
Kostnadur vid visitdlusjodi er yfirleitt lagur. Timi vid sjédstjérn og greiningar er lagmarkadur par
sem fjarfest er i samraemi vid opinbera visitdlu. Einnig eru hreyfingar, p.e. kaup og sala,
verdbréfa i sjodnum lagmarkadar sem minnkar mjog vidskiptakostnad sjédsins s.s. mun a kaup-
og sblugengi og pdknanir til midlara.

10

Fyrir hverja hentar visitolusjoour GAMMA?

Visit6lusjédur GAMMA hentar vidskiptavinum sem vilja langtimafjarfestingu i rikistryggdum
skuldabréfum med lagmarkskostnadi. Fjarfestingarstefna sjédsins er gagnsae par sem hun er
hlutlaus og eignasafn sjédsins er endurstillt i samraemi vid hlutfallsvigtir skuldabréfavisitdlu
GAMMA (GAMMA: Government Bond Index). Mjog géd ahaettudreifing @ helstu skuldabréf a
markadi er tryggd par sem skilyrdi visitolunnar er ad lengra sé en 6 manudir i lokadag
skuldabréfs og vidskiptavakt sé a peim i NASDAQ OMX Nordic Exchange. Ef vidskiptavinur hefur
akvedid ad hafa hluta af fjarfestingarsafni sinu i skuldabréfum eru visitolusjodir hagkveem leid til
ad na fram markmidi sinu par sem i raun er fjarfest i markadssafninu.

11. Eru visitolusjodir ahaettulausir?

Nei — visitolusjodir eru ekki ahaettulausir og gengi peirra getur haekkad sem og laekkad par sem
gengi skuldabréfa i sjodnum breytist. Fjarfestar i visitolusjédi settu ad kynna sér samsetningu
visitdlunnar til ad atta sig & undirliggjandi fjarfestingu. [ visitélusjodi er pé dhzetta utan
markadsahaettu lagmorkud par sem styring eigna er hlutlaus og er fjarfest i samreemi vid
markadssafnid.

Fyrirvari:

Umfijéllun pessi felur ekki i sér fjarfestingarradgjof eda tilbod eda hvatningu um ad eiga vidskipti med verdbréf. Mat, alit og forspar
endurspegla eingdngu skodanir peirra starfsmanna GAM Management hf. sem vinna umfjollunina og eru paer settar fram eftir bestu
samvisku midad vid utgafudag og kunna ad breytast dn fyrirvara. b6 svo upplysingar paer sem birtast i pessari umfjollun komi fra
heimildum sem vid teljum vera areidanlegar og p6 svo vid hofum lagt okkur fram um ad tryggja areidanleika upplysinganna a utgafudegi
pa abyrgjumst vid ekki beint eda dbeint notagildi peirra vardandi forspa um framtidaravoxtun eda mat a ndverandi verdgildi eda
framtidarverdgildi verdbréfa. Umfjdllunin aetti hvorki ad skodast sem fullnaegjandi lysing @ peim verdbréfum né & peim mérkudum sem
hér er vitnad til. Skodanir, sem latnar eru i ljés, kunna ad vera élikar skodunum a sama efni sem latnar eru i ljés af 6drum starfsménnum
GAM Management hf. og stafar pad af pvi ad beitt er mismunandi forsendum eda adferdafraedi. GAM Management hf. er rekstrarfélag
Verdbréfasjods GAM Management. Sjédurinn er verdbréfasjodur skv. [6gum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Nanari
upplysingar um ahaettu og fjarfestingar ma finna i Utbodslysingu eda Utdreetti Ur Utbodslysingu sjédsins, sem nalgast ma & heimasidu
GAM Management hf. eda 4 skrifstofu félagsins. Almennt fylgir ahaetta fjarfestingu i verdbréfasjodum og eignarhlutdeild getur ryrnad,
aukist eda stadid i stad, m.a. vegna dhaettu vegna efnahagsastands, alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidils pegar eignir sjéds
eru i erlendum gjaldmidlum. Athygli er vakin & pvi ad soguleg avoxtun gefur ekki visbendingu um framtidaravoxtun.



