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Skuldabréfavisitolur GAMMA Capital Management hf. - Adferdafreedi

1. Almennt

1.1 Reikniadili.

Skuldabréfavisitélur GAMMA eru reiknadar og birtar of GAMMA Capital Management hf,,
0hadu og sérhaefdu radgjafar- og sjédastyringarfyrirtaeki med starfsleyfi fra FME sem tekur
til reksturs verdbréfasjoda og fjarfestingarradgjafar. Visitolurnar syna heildaravoxtun
utgefinna  ibudabréfa, rikisbréfa og spariskirteina, hlutfallsvigtad midad vid
markadsverdmaeti hvers bréfs i hlutfalli af heildarmarkadsverdmaeti skuldabréfa i
visitélunni. Heildaravoxtun pydir ad vaxtagreidslur og afborganir eru i raun endurfjarfestar i
visitolunni.

1.2 Tilgangur.

Erfitt er ad fylgjast med dvoxtun skuldabréfamarkadar & islandi og engar visitélur birtar sem
audvelt er ad ndlgast opinberlega. bad er pvi illmogulegt ad meta drangur skuldabréfa i
samanburdi vid adrar avoxtunarleidir s.s innldn, hlutabréf, gjaldeyri og hravérur. A8 sama
skapi er ekki til opinber maelikvardi til ad meta frammistodu skuldabréfasj6da sem standa
fijdrfestum til boda 4 markadi og erfitt ad meta hvort virk styring sjédstjéra sé ad skila
umframavoxtun sem standi undir péknun sjédsins. A gagnsaejum og skilvirkum markadi er
naudsynlegt ad audvelt sé ad vita hvert avoxtun heildarmarkadar sé til ad samanburdur sé

flidtlegur og gagnlegur.

2. Adferdafraedi

2.1 Uppbygging.
Skuldabréfavisitolur GAMMA syna heildaravoxtun helstu skuldabréfa 4 markadi.
Skuldabréfavisitolur GAMMA eru eftirfarandi:

—  GAMMA: Government Bond Index — ibudabréf, Rikisbréf og Verdtryggd Rikisbréf.

—  GAMMAXi: Overdtryggt — Rikisbréf.

—  GAMMAI: Verdtryggt — ibudabréf og Verdtryggd Rikisbréf.

GAMMA: Government Bond Index
— ibudabref, rikisbreéf, verdtryggd rikisbref —

GAMMAXi: Overdtryggt GAMMAI: Verdtryggt
- rikisbréf — — ibudabréf, verdtryggd rikisbréf —
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2.2 Undirliggjandi gégn og birting visitalna.

Visitolurnar eru reiknadar ut fra opinberu lokagengi hvers dags einsog pad birtist 4 NASDAQ
OMX Nordic Exchange. bad tryggir gagnsai og areidanleika visitalnanna. Ef skuldabréf eru
ekki med markadsvakt i NASDAQ OMX Nordic Exchange er pad sjalfkrafa ekki i visitolu
GAMMA. Skuldabréf sem eru styttri en 6 manudir eru ekki tekin med i visitéluna.

GAMMA birtir visitdlurnar fyrir hvern dag i lok dagsins. A fyrsta degi hvers manadar eru
visitolurnar endurstilltar p.e. of stutt skuldabréf detta Ut og ny skuldabréf koma inn. Einnig
eru hlutfallsvigtir hvers skuldabréfs endurstilltar midad vid markadsverdmeeti sidasta
vidskiptadags manadarins a undan og nafnverd utistandandi bréfa.

3. Reikniformulur
3.1 Vigt skuldabréfa.
Vigt hvers skuldabréfs, Vi, er stillt & fyrsta vidskiptadegi hvers manadar midad vid lokagengi
skuldabréfa & sidasta vidskiptadegi manadarins & undan, t,. Vigtir eru reiknadar med sex
aukastofum.

- Markadsverd; [ty xH;[t,]
L Y.j Markadsverd;[ty|xH;[t,]
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bréfs, uppsafnada vexti og verdbdlgu og Hity] er utistandandi nafnverdshofudstoll
skuldabréfs i & tima to.

3.2 Utreikningur visitélunnar.

Visitalan er reiknud Ut sem vigtud markadsverdmaetaaukning hvers bréfs ad medtéldum
vaxtagreidslum og afborgunum a liftima bréfs.

Vix(Markadsverd;[t] + A[t]x grvxt;)
Markadsverd;[t — 1]

G[t] =G[t—1]xz

i

A fyrsta vidskiptadegi hvers manadar er notad uppfaert V; og midad er vid uppfaerdan lista af
skuldabréfum (p.e. ny bréf koma inn og of stutt bréf detta ut). Til ad taka tillit til
vaxtagreidsina er notast vid dummy-breytu A[t] sem er 1 ef vaxtagreidsla eda afborgun er 4
tima t en er annars 0.
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Fyrirvari:

Umfjollun pessi felur ekki i sér fjarfestlngarraég]of eda tilbod eda hvatningu um ad eiga vidskipti med verdbréf eda hlutdeil darskirteini.
Mat, alit og forspar endurspegla eingdngu skodanir peirra starfsmanna GAMMA Capital Management hf. sem vinna umfjollunina og eru
peer settar fram eftir bestu samvisku midad vid Gtgafudag og kunna ad breytast an fyrirvara. P svo upplysingar par sem birtast i pessari
umfjollun komi fra heimildum sem vid teljum vera areidanlegar og p6 svo vid héfum lagt okkur fram um ad tryggja areidanleika
upplysinganna & atgafudegi pa abyrgjumst vid ekki beint eda 6beint notagildi peirra vardandi forspa um framtidaravoxtun eda mat a
naverandi verdgildi eda framtidarverdgildi verdbréfa eda hlutdeildarskirteina. Hvorki GAMMA Capital Management hf. né starfsmenn
félagsins bera abyrgd & villum sem kunna ad vera i umfjélluninni. Umfjéllunin etti hvorki ad skodast sem fullneegjandi lysing & peim
verobréfum/hlutdeildarskirteinum né & peim mérkudum sem hér er vitnad til. Skodanir, sem latnar eru i jos, kunna ad vera 6likar
skodunum & sama efni sem latnar eru i ljos af 68rum starfsmonnum GAMMA Capital Management hf. og stafar pad af pvi ad beitt er
mismunandi forsendum eda adferdafreedi. Nanari upplysingar um ahettu og fjarfestingar i sjodum ma finna & heimasiou GAMMA Capital
Management hf. eda & skrifstofu félagsins. Almennt fylgir ahetta fjarfestingu i sjodum og eignarhlutdeild getur ryrnad, aukist eda stadio i
stad, m.a. vegna ahettu vegna efnahgsastands, alpj6dlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidils pegar eignir sj6ds eru i erlendum
gjaldmidlum. Athygli er vakin & pvi ad sdguleg avoxtun gefur ekki visbendingu um framtidaravoxtun.



