GAMMA Capital Management hf.

Verdobréfasjodir GAMM A Capital Management hf.
Fjarfestingarsjodir GAMMA Capital Management hf.

Arsreikningur 2016

GAMMA Capital Management hf.
Gardastreeti 37
101 Reykjavik
Kt. 530608-0690



Efnisyfirlit

Skyrsla og aritun stjornar og
framkveemdastjora ........ccccovveeeiiiieeiniieenen,

Aritun 6hads endurskodanda ...............c.cceueeeee.
A-hluti

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. .......
Rekstrarreikningur ..........cccvveeieeiiiiiiieieee s
Efnahagsreikningur ..o
Sjodstreymisyfirlit ........oooeceveiiiiiiie e
S (Lo - T PSR
Yfirlysing um stjornarhaetti, 6endurskodud .......
B-hluti

Arsreikningur verdbréfasjoda ............ccccccoeun....
Rekstrarreikningur ...
Efnahagsreikningur .........ccccceeeeeiiniiiieeee e
Yfirlit um breytingar & hreinni eign ....................

S0 (1L - T S

Bls.

10

14

17

18

19

20

21

Arsreikningur fjarfestingarsjoda ........................

Rekstrarreikningur ...........coccoeiviiee e

Efnahagsreikningur ........c.cccccevviieiiiieneniieeee

Yfirlit um breytingar & hreinni eign ....................

Skyringar

Arsreikningur fjarfestingarsjédsins
GAMMA: Global Invest (EUR) ..........ccccouee..

Rekstrarreikningur ..........coocoviiiiieeeiieee e

Efnahagsreikningur .........cccooevviieiiiiee e

Yfirlit um breytingar & hreinni eign ....................

Skyringar

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. 2016

Bls.

26

27

28

29

30

34

35

36

37

38



Skyrsla og aritun stjornar
og forstjora

Tilgangur GAMMA Capital Management hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingasj6da og fagfjarfestasjoda.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins fyrir arid 2016 og B-hluta
sem inniheldur &rsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda GAMMA Capital Management. Pessi framsetning &
reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda sem settar eru
af Fjarmalaeftirlitinu.

A érinu 2016 voru 2 verdbréfasjodir, 6 fjarfestingarsjodir og 25 fagfjarfestasjodir i rekstri hja félaginu og eignir  styringu
namu 115.230 millj. kr. i arslok 2016.

A érinu starfadi ad medaltali 21 starfsmadur hja félaginu. Visast til skyringa med arsreikningnum vardandi laun stjornar
og forstjora.

Hagnadur vard af rekstri félagsins & &rinu 2016 ad fjarhaed 846 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i
arslok nam 1.728 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkveemt |6gum
um fjarmaélafyrirtaeki, var 52,2% en petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8,0%. Hlutafé félagsins i arslok nam 33,9 millj.
kr. og skiptist & 9 hluthafa en peir voru 7 i arsbyrjun. [ arslok greinast eignarhlutir pannig:

Eignarhlutur
/Egir Invest ehf., islandi. Eigandi: Gisli HAUKSSON ........cciiiiiiiirisieisisisisisiee et 30,97%
AGNEr T. MBIIET, TSIANGI. ©..vcvivieiiiiieiescicee ettt ettt ettt a ettt es s s s s s s st sesesasenas 30,97%
Straumnes eignarhaldsfélag ehf., islandi. Eigendur: Ari Fenger, Bjorg Fenger, Kristin Fenger .................... 9,99%
Volga ehf., islandi. Eigandi: GUSMUNAUF BJBINSSON ............ccuiuiviveuiiieieeeeseeeseteseesetesesesss s s es s 9,99%
GAMMA Capital Management hf., ISIANGi. ..........ooeuiururirreeeie s 6,50%
ValdiMar AFMENN, TSIBNGI. .veove oottt et ettt e et e et e et e et er e et ereeee et et et et et e st e erereeereereeeeereeees 4,98%
LTT ehf., islandi. Eigandi: LYSUr POr POIGEIISSOM .....c.vviiirieirieiieeieeeseseeeesesesesssessssssesesesesesesesesassssssssssesnes 3,60%
Polygon ehf., islandi. Eigandi: JONMUNAUI GUBMAISSON ........c.cueuiriieeiiiserereresesesesesesesesssssssssssesesesesesesesenes 2,00%
LL34 ehf., islandi. Eigandi: RAGNAr JONASSON ...........cveurueurueueieiererisieesesesssessssesesesssssssesesessssssssssssssssesesesesenns 1,00%

Stjérn félagsins leggur til ad greiddur verdi ardur allt ad fjarhaed 300 millj. kr. til hluthafa & &rinu 2017 vegna
rekstrararsins 2016 en visad er til arsreikningsins um frekari rddstéfun hagnadar og adrar breytingar &
eiginfjarreikningum.

Yfirlysing um stjornarheetti

Stjorn félagsins hefur leitast vid ad viohalda gédum stjornarhattum og ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um
stjornarhaetti. Stjornin hefur sett sér itarlegar starfsreglur par sem valdsvid hennar er skilgreint og verksvid gagnvart
forstjora. | pessum reglum er medal annars ad finna reglur um fundarskép, reglur um heefi stjornarmanna til patttoku i
afgreidslu méla, reglur um pagnarskyldu, upplysingagjof forstjora gagnvart stjorn og fleira. A bladsidu 14 i pessum
arsreikningi er ad finna itarlegri yfirlysingu yfirlysingu um stjérnarhaetti.

Stjérn og forstjori GAMMA Capital Management hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2016 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 21 YWVEZS :20\?—

stjorn: %\'&%C (C/\U\Ct\?/

/ q

Forstjéri: V2 1/” g |
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Gamma Capital Management hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Gamma Capital Management hf fyrir arid 2016. Arsreikningurinn er i
tveimur hlutum; A-hluti sem er rekstrarfélagid sjalft og B-hluti sem inniheldur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi
rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit
um breytingu & hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sj6danna a arinu 2016, efnahag peirra 31.
desember 2016 og breytingu & handbaeru fé félagsins og hreinni eign sj6danna a arinu 2016, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da og reglur um arsreikninga
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i
kaflanum um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Gamma Capital Management hf. i samraemi vid
settar sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og héfum vid uppfyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina
héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Adrar upplysingar
Stjérn og forstjéri bera &byrgd a4 6drum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjérnar og
stjornhéttaryfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni
peirra ef fra er talin s stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

{ tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer séu
i verulegu 6samreemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast ad
60ru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstddu, byggt & peirri vinnu sem vid héfum
framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fr4 hvad petta vardar.

[ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og forstjora & arsreikningnum

Stjérn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um
fjarmalafyrirtaeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um érsreikninga verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda. Stjorn og forstjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd éarsreikningsins eru stjorn og forstjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Gamma Capital Management hf. Ef
vio &, skulu stjorn og forstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau &kvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjorn og forstjoéri hafi akvedid ad leysa
félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhaefa moguleika.

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. 2016 4



Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgd endurskodanda & endurskodun &rsreikningsins

Markmio okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanlega vissa er pé ekki trygging pess ad
endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu
paer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef peer geetu haft ahrif &
fjarhagslega akvardanatdku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vio alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni
hugsun vid endurskodunina. Vié framkvaemum einnig eftirfarandi:

» Greinum og metum heettuna a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum
og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og 6flum endurskodunargagna sem eru
naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Heettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri
en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi
framsetningu éarsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

+ Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt
mat stjornenda sé raunheeft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda a forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru éfullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun.
Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta
atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid ovissu um rekstrarheefi félagsins.

* Metum i heild sinni hvort éarsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidoskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn mea tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn medal annars um asetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu fram i
endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjérn ad vio héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og héfum midlad til peirra

upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem geetu mdgulega haft ahrif a 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada
varnir vid hoéfum sett til ad tryggja 6haedi okkar

Koépavogi, 27. mars 2017.

Deloitte ehf.

Péalina Arnadéttir Gunnar borvardarson
Endurskodandi Endurskodandi

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. 2016 5



GAMMA Capital Management hf.
Arsreikningur 2016

GAMMA Capital Management hf.
Gardastreeti 37
101 Reykjavik
Kt. 530608-0690



Rekstrarreikningur 2016

Skyr. 2016 2015

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar POKNANIr ............coooiiiiiiieeeeiiiiiiiiee e 1c. 2.040.467 1.005.272
ABTAE TEKJUT ..t 11.156 501
FJAMMUNGLEKUL ...vvvieeieci e e e e e e e e e e eaes 104.308 73.734
Heildartekjur 2.155.931 1.079.597
FJArmMagnSGiola ........ei it i ( 29.952) ( 17.540)
Hreinar rekstrartekjur 2.125.979 1.062.057

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ...........coooviiiiiiieiiiiee e 2 436.756 322.965
ANNAr reKStrarkOSINABUI ..........cueeiiiiiiieiie e 622.328 215.292
Rekstrargjold samtals 1.059.084 538.257
Hagnadur fYrir tEKJUSKALT .......ccvervirieiieiee e 1.066.895 523.800
TEKJUSKBELUT ...ttt st 3 221.382) ( 107.170)
HagN@ABUI GrSINS ..vvieieriiiiiiiieeitiii et s e e 8 845.513 416.630
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Rekstrarfjarmunir
FASTEIGN ...ttt ettt 217.026 221.635
Innréttingar, ahold, taeki, IStMUNIK ..o 167.438 181.900
1d., 4 384.464 403.535
Adrar langtimaeignir
Langtimakrofur A SJOOI .......cooiuiiiiiie e 5 566.300 355.670
Veltufjarmunir
Krofur & sjodi og adra tengda adila ..........c.coueeriivieneeiiiieiiee e le. 299.474 162.657
Adrar krofur og fyrirfram greiddur KOStNadur ...........ccceevviiieiieee e le. 91.911 42.635
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........occvviiiiiiiiii e 1f.,6 1.007.203 296.082
HaNdDEert & ... 1g. 144.169 88.758
1.542.757 590.132
Eignir samtals 2.493.521 1.349.337
Eigio fé
HIULAEE ettt et e bbb e 7 31.659 30.643
Yfirverdsreikningur RIUafjar ..o 58.984 0
LOGDUNINN VAraSJOOUN .....cocuvviiiiiiiee ittt 8.465 8.465
GangVIrOISTEIKNMINQUE ......ouiiiiiiiiee ettt e et e e e st e e sbeeeeaneaeeeanes 82.182 0
Oradstafad €igidd T ........cooveveviiiececieeieeee et 1.547.102 883.771
Eigio fé samtals 8,9 1.728.392 922.879
Langtimaskuldir og skuldbindingar
TekjuskattsKuldbiNiNg .......cvviiiiiiiei e 1h.,3 139.815 99.429
SKUldir Vid TANASLOTNANIT ......coiiieieie e e 1i.,10 185.342 187.703
325.157 287.132
Skammtimaskuldir
Naesta ars afborgun langtimaskulda ...........cccoooueeeiiiii i 10 3.855 3.786
SKuldir Vid [ANAStOfNANIK ........eeiiiiiieie e 90.635 0
Ogreiddur tEKJUSKALTUT .........ccveieiiieieieeeieeie ettt eneas 3,11 177.318 71.945
ABKAr SKUIIF ... 168.164 63.595
439.972 139.326
Skuldir og skuldbindingar samtals 765.129 426.458
Eigid fé og skuldir samtals 2.493.521 1.349.337
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Sjodstreymisyfirlit 2016

Skyr. 2016 2015
Rekstrarhreyfingar
HAgNAOUE GrSINS ....ccoiiiiiiiii et e e e e e et e e e e s et e e e e e s e annees 8 845.513 416.630
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKITTEIE . 4 29.907 28.873
Verdbaetur [angtimalAna ..........ooovviiiiiiiiiie e 1.372 1.504
LangtimakoStNAOUE ........cccuvviiiie e e e e e e e saeraee s 736 736
LangtimakrOTUT ... ..eeeeiiiee e e e e e e e aee e e anaeeeenes ( 210.630) ( 132.027)
Gengisbreyting verdbréfagignar ...........ccceeeiiiiiiiiiii e ( 103.509) ( 71.482)
TEKJUSKALTUN .ot a e e e e e e e neeeeas 40.386 34.818
Veltufé fra rekstri 603.775 279.052
Breytingar rekstrartengda eigna og skulda:
SKaMMEIMAKIOTUL .....eeiiiiic e ( 126.093) ( 150.842)
SKamMEIMASKUIAIF ......oooiieiie e 209.942 59.125
Breyting rekstrartengdra eigna og skulda 83.849 ( 91.717)
Handbeert fé fra rekstri 687.624 187.335
Fjérfestingarhreyfingar
Fjarfesting i rekstrarflArmunum ..........cooeeiiiiie e ( 10.836) ( 7.277)
Fjarfesting i verabréfasjOoumM ...........cccoiiiiieiiiiee e ( 719.403) ( 165.502)
Seld VEIBIOIET ... e 111.791 192.430
Fjéarfestingarhreyfingar ( 618.448) 19.651
Fjarmodgnunarhreyfingar
L€17=TTo [0 U1 =T o 11| S T PPV PP PR OTRP PPN ( 100.000) ( 188.000)
SKAMMEIMAIAN ..o e 90.635 0
Afborganir [angtimalana ..........cceeiiiiiii e ( 4.400) ( 4.490)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 13.765) ( 192.490)
Breyting handbaers fJar ..o, 55.411 14.496
Handbaert f& TArShYIUN .......ooovviiiiiiieeeeee e 88.758 74.262
HaNADEEN fE TArSIOK ..vvveeeeieie ettt aae e et e e e 1g. 144.169 88.758
Adrar upplysingar:
M OELEKNIT VEXEIT ..ttt 746 2.252
GrEIAAIN VEXLIT ..ttt ( 29.964) ( 17.552)
Greiddur tEKJUSKAITUL ......ccoiiiiiiiiieee e ( 71.945) ( 21.487)
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferoir

a. Almennar upplysingar
GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002
og annast rekstur verdbréfasjéda og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu dsamt pvi ad veita radgjof a
skuldabréfa- og gjaldeyrismarkadi. Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-
hluta. A-hluti naer til rekstrarfélagsins og B-hluti neer til verdbréfasjoda, fagfjarfestasjoda og fjarfestingarsjéda
félagsins.
| é&rslok 2016 var GAMMA Capital Management hf. med 2 verdbréfasjodi, 25 fagfjarfestasjodi og 6
fjarfestingarsjooi i rekstri.

b.  Grundvoéllur reikningsskilanna
Arsreikningur GAMMA Capital Management hf., A og B hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kréonum. Hann byggir
a kostnadarverdsreglu og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.

c. Umsyslupdknun og arangurstengdar poknanir
Félagio faer umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjoda
GAM Management, svo sem eignastyringu, s6lu, atgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina, reikningshald sjédanna,
vorslupdknun og umsyslu. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds. Ad auki feer
félagio drangurstengdar poknanir sem reiknast sem fast hlutfall af hagnadi sjédanna umfram vidmid sjédanna.

d. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar &4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
af stofnverdi. Arlegt afskriftarhlutfall eigna er pannig:

= ST ( =TT [ | PO T PP PSP PPRPPPP 2%
INEEEEINGAT .ttt ettt at ekt e e b et e bt ekt e e bt e et e e e bt e s abe e s b e e nereennne et 10%
HUSBUNAOUE, ANOIA 0 TBEKI ...ttt e e e e st e e e e e e et e e e e e e e ssnereeeaeeaanne 20%
B Io A0 o101 F=o 10 | U PPPPPUPRRTINt 25%
IS 0 1 T N 0%

e. Krofur &sjodi og adrar eignir
Krofur & sjodi, adrar kréfur og fyrirfram greiddur kostnadur eru feerd a nafnvirdi.

f.  Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini i sjd6dum og eru feerd a sidasta skrada gengi arsins.

g. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankainnstaedum hja innlansstofnunum.

h.  Tekjuskattur
Feerd er tekjuskattskuldbinding vegna timabundins mismunar & bokfeerdu verdi eigna og skulda skv. arsreikningi
annars vegar og skattframtali hins vegar. Skuldbinding myndast vegna framangreindra lida vegna pess ad gjold eru
ad jafnadi faerd fyrr a framtal heldur en i arsreikning.

i. Langtimaskuldir
Langtimaskuldir eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Lantdékukostnadi er dreift midad vid virka vexti.
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2. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjold greinast pannig:

2016 2015
[0 o TP PSP TP PR 350.212 259.326
Launatengd gjold og annar starfsmannakoStNadUT .............cccveeieeeiiiiiiieree e 86.544 63.639
Laun og launatengd gjold SamalS ...........ooiiiiiiiiiiiiie e 436.756 322.965
Fjoldi starfsmanna ad mMedaltali ..........c.coovveeeiiiiiiiie e 21 16

Laun framkvaemdasjéra namu 28,4 millj. kr. & arinu. Greidslur til stjornarmanna namu alls 8,2 millj. kr. og greinast

pannig:
[ LS (0 T 10T [0 T PP 4.100
N Lo S o 0T o 1< I PSPPI 2.050
[ Eo T (O =0 Tl o FoTU 1T Yo o TR 2.050
8.200
3.  Tekjuskattur
Virkur tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:
2016 2015
Hagnadur fyrir tekjuskatt ..........ccccooeeeiiiieeiiiie e 1.066.895 523.800
Tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall ................ccccceoneee. 20,0% 213.379 20,0% 104.760
Ofradrattarbaer KOStNABUT ....covveeveeeeeeeeeeeeeee e ee e 0,8% 8.003 0,2% 2.004
ABFTIOIN oo, 0,0% 0 0,04% 406
20,8% 221.382 20,5% 107.170

Frestadur tekjuskattur nemur 139,8 millj. kr. i arslok 2016 og reiknast pannig af efnahagslidum:

31.12.2016 31.12.2015

Vegna varanlegra rekStrarfjarmuNa ...........cveeiiiiiiiiiiiee e 23.997 26.017
Vegna langtiMmakrafNa .........cueeeiiiie e 113.261 71.134
VegNa VIOSKIPLAKIAFNA .......vieieiiiii et 2.278 1.849
Vegna langtiMalana ..........ooueiiiiee e 282 429
VEGNA ANNAIMTA NGB ...ttt e e et e e st e s sib e e e et e e nne ( 3) 0

139.815 99.429

Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:

2016 2018
Tekjuskattur til GreioSIU ........eee e 177.318 71.945
Frestadur tEKJUSKALTUN ...........eiiiiiee et e e e e e sneeee s 44.064 34.819
LeiBrétting VegNa fYITAAIS ......veiiiieie e 0 406
Gjaldfeerdur tekjuskattur i reKStrarr@ikningi ...........cooveeeeeiiieeiiiie e 221.382 107.170
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4. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Innréttingar,
ahold, teeki

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. 2016 12

Fasteign  og listmunir Samtals
StA0 1.1.2016 ....eeeeeeiiiie ettt 221.635 181.900 403.535
(G 018 1= T 1 SRR 0 10.836 10.836
AFSKIFA0 B ANNU ..ot ( 4.609) ( 25.298) ( 29.907)
StA0A 3L.12.2016 ..eeeeiieeieiiiiiiee et e e e e e anee 217.026 167.438 384.464
StOfNVErd 31.12.2016 .....cieiiiiieeei e e e e 230.470 245.489 475.959
Uppsafnadar afskriftir 31.12.2016 .........cccevveeeeiiiiiiiiee e (  13.444) ( 78.051) ( 91.495)

217.026 167.438 384.464
Afskriftahlutfall ...........ooooiii e 2% 0-25%

Fasteignamat fasteignar félagsins nam 172 millj. kr. i &rslok 2016 og brunab6tamat var 194,7 millj. kr. 4 sama tima.

Langtimakrofur

Langtimakrofur & fagfjarfestasjodi eru til komnar vegna dkveeda um arangurstengda poknun GAMMA Capital
Management hf. sem tekur mid af dvdxtun sjédanna umfram akvedin viomid 4 5 ara timabili. Kréfurnar eru pvi ekki
til greidslu fyrr en ad loknu viomidunartimabilinu og geta baedi haekkad og laekkad eftir avixtun sj6danna.

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréfaeign félagsins samanstendur af hlutdeildarskirteinum i fagfjarfestasjédum félagsins ad fjarhaed 602.618
pus. kr. og fjarfestingarsjédum félagsins ad fjarhaed 404.585 pus. kr. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi
i arslok. Breyting verdbréfaeignar greinist pannig & arinu:

S = To - I O 20 I PRSP OURUR PPN 296.082
LG 1AL =T o] o = TS 719.403
1= [0 V=T oo (=3 PP P PP PPRPPPP ( 111.791)
GENGSDIrEYENG VEIODIETA ...coiiiiii ettt et e et e et e e et e e e snee e e s nees 103.509
S = To - R 20 0 T PP PP OUPUR PP 1.007.203

Eigio fé
Hlutafé félagsins nemur 33.859 pus. kr. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu. | arslok 2016 atti
félagio eigin hlutabréf ad nafnverdi 2.200 pus. kr.

Yfirlit um eiginfjarreikninga: Yfirverds-  Loégbundinn Gangvirdis- Oréadstafad

Hlutafé reikningur varasjoour reikningur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2016 ...........c....... 30.643 0 8.465 0 883.771 922.879
Seld eigin hlutabréf ............... 1.016 58.984 60.000
ArSUS i ( 100.000) ( 100.000)
Hagnadur arsins .................... 845.513 845.513
Oinnleystur hagnadur ............ 82.182 ( 82.182) 0
Eigio fé 31.12.2016 ............... 31.659 58.984 8.465 82.182  1.547.102  1.728.392

Samkveemt l6gum um érsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fjarmalgerningum tilgreindum a
gangvirdi vido upphaflega skraningu af éradstdfudu eigin fé & gangvirdisreikning medal eigin fjar sem éheimilt er ad
Gthluta ardi af, ad teknu tilliti til skattaadhrifa eftir pvi sem vio a
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9. Eiginfjarhlutfal GAMMA Capital Management hf. sem reiknad er samkveemt &kvaedum 84. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki er 52,2% en lagmarks eiginfjéarhlutfall er 8,0% samkveemt [6gum. Hiutfallid reiknast pannig:

31.12.2016 31.12.2015

EiginfJArgrunnur SAMILAIS .......coooiiiiiiiiie e 1.728.392 922.879
Eiginfjérkrafa skiptist pannig:

UHIANBANGEILA ........cveeeeeeeeeeeee ettt ettt te et e et eeteeteeae e e ea e et eteeaeeaeeteeaeeanens 214.360 113.289
Eiginfjarkrafa SamalS ..........oeiiiiiiiiiii e 214.360 113.289
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkoStnad ............ccccoeevivieiie i 264.771 134.564
Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkrofu .......ooooeiiiiiieee e 1.463.621 788.315
BIgINfJArNIULTAll .....eeee e e et e e e e e eae 52,2% 54,9%

Samkveemt 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
nema leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars. Eiginfjargrunnur GAMM A Capital
Management hf. var i &rslok 277% af fostum kostnadi &rsins.

10. Langtimaskuldir

Langtimaskuldir greinast pannig: Stada Stada
31.12.2016 31.12.2015

Skuld vid Arionbanka, VEIGIYGQGO .....ccoouvviiiiiieeiiiie e 74.305 76.133
Skuld vid Arionbanka, OVEIGIIYGO0 «...ccvvvieiuiieeiiiie et eee et e e e e e 116.300 117.500
LANTOKUKOSTNAOUE ....cieeeee ittt ettt st e s ( 1.408) ( 2.144)

189.197 191.489

Afborganir greinast pannig & naestu ar:

AN 2017 1 2006 ..ottt ettt s 3.855 3.786
ANO 2018 / 2007 oottt ettt aeas 185.342 3.786
AN 2017 1 2018 ..ottt s 0 183.917

189.197 191.489

11. Skattamaél
Tekjuskattur hefur verid reiknadur og feaerdur til gjalda i rekstrarreikning. Tekjuskattur ad fjarhaed 177 millj. kr. er til
greidslu & arinu 2017 vegna rekstrar arsins 2016.

12. Vedsetningar
Fasteign félagsins er vedsett til tryggingar skuldum félagsins ad eftirstédvum 191,5 millj. kr. i &rslok 2016.

13. Tengdir adilar
Tengdir adilar GAMMA Capital Management hf. eru stjérnarmenn, forstjori, stérir hluthafar, einstaklingar sem
tengjast pessum adilum nanum fjdlskyldubdndum sem og félég undir yfirradum framangreindra adila. Enn fremur
sjoair i rekstri GAMMA Capital Management hf.

Hlutdeildar-
Tekjur skirteini Krofur Skuldir
Sjodir i rekstri GAMMA Capital Managment ..................... 2.040.467 1.007.203 228.952 14.392
Adrir tengdir @dilar ...........cocoviieiii i 0 0 70.522 0
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Yfirlysing um stjornarheetti - 6endurskodud

GAMMA Capital Management hf. hefur hlidsjon af Leidbeingum um stjornarheetti fyrirtaekja sem gefnar eru Ut & vegum
Vidskiptarads islands eins og gert er grein fyrir i yfirlysingu pessari. Godir stjornarhaettir eru ni adgengilegir i 5. Gtgafu
fra mai 2015, 4 heimasidu Vidskiptarads Islands http://www.vi.is. Hér ad nedan er ad finna upplysingar um einstaka
peetti stjérnarhdtta GAMMA Capital Management hf. og tekur umfjollunin mid af fyrrnefndum leidbeiningum um
stjornarheetti fyrirteekja ad pvi marki sem vid & GAMMA Capital Management hefur einnig hlidsjon af leidbeinandi
timeelum FME nr. 1/2016 um innri stjornarheetti fjarmadlafyrirtaekja vardandi stjornarheetti sina sem finna ma a
http://www.fme.is.

Til vidbotar vid 5. utgafu stjornarhéatta fyrirteekja og leidbeinandi tilmaeli FME nr. 1/2016 starffar GAMMA Capital
Management hf. m.a. & grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsj0di og fagfjarfestasj6di. GAMMA Capital Management hf. er fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjoda skv. 7. télul. 1. mgr. 4. gr., sbr. c-id og d-lid 6. tolul. og 7. télul. 1.
mgr. 3. gr. og 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Starfsleyfi GAMMA Capital
Management hf. tekur til reksturs verdbréfasjoda og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu, eignastyringar,
fijarfestingarrddgjafar og vorslu og stjérnunar fjarmélagerninga i sameiginlegri fjarfestingu. GAMMA Capital
Management hf. hefur einnig heimild til ad veita pjénustu & svidi fjarfestingarradgjafar i Bretlandi og Svipj6d.

Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt eftirlit med starfsemi GAMMA Capital Management hf. eins og 16g gera rao fyrir, par a
medal & grundvelli laga um nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Yfirlit um vidkomandi 16g og reglur
um starfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjoda mé nalgast & vefsiou Fjarmalaeftirlitsins, http://www.fme.is.

Vegna smaedar og bar sem GAMMA Capital Management hf. er ekki skréd i kauphdll vikur félagid frd ymsum ékveedum
i Leidbeiningum Vidskiptarads islands. peirra & medal eru ad adalfundur er bodadur med tveggja vikna fyrirvara en ekki
tveimur manudum fyrir lok reikningsarsins. Stjorn starfraekir ekki undirnefndir. 1 ljosi pess ad afar fair hluthafar eru i
félaginu, og félagid ad mestu i eigu starfsmanna, er vikid fra tilteknum atrioum i Leidbeiningunum i tengslum vid
hluthafafundi, enda heegt ad nd sému markmidum fram med beinum samskiptum vid hluthafa. Til ad mynda hefur ekki
verid porf & pvi ad halda hluthafafundi med rafreenum haetti, og ekki eru birt & vefsidu dagsetning adalfundar,
starfskjarastefna, upplysingar um frambod til stjérnar eda frestur til ad leggja fram mal.

Stjorn GAMMA Capital Management hf. ber &byrgd 4 ad koma & fét kerfi fyrir dhaettustyringu og innra eftirlit, en einnig
ad fylgjast med virkni pess. Sliku kerfi var komid & strax vid stofnun félagsins til ad bera kennsl a og takmarka ahaettu i
rekstri pess, dsamt pvi ad gera upplysingagjof og uppgjor areidanlegri. Pad tryggir GAMMA Capital Management hf. p6
hvorki algerlega gegn rangri upplysingagjéf né mdgulegu tapi.

Stjorn GAMMA Capital Management hf. setur einnig innri reglur vardandi starfsemi félagsins, par a medal
dhaettustefnu og lausafjarstefnu. Ahaettustyring félagsins ber dbyrgd & ad bera kennsl & hvers konar dheettu félagsins og
sjoda i rekstri pess, ad meta hana og styra henni i samvinnu vid forstjora GAMMA Capital Management hf. Han hefur
einnig eftirlit med pvi ad innri reglum félagsins sé fylgt i dkvardanatoku. Stjorn faer & hverjum reglulegum stjérnarfundi
yfirlit yfir &haettustyringu sjéda, dhaettupeetti, eignasamsetningu og afkomu. Snar pattur i starfi stjornar er umfjollun og
greining & rekstrardrangri félagsins. Stjorn félagsins setti & arinu 2015 skrifleg vidmid og stefnu um sidferdi og
samfélagslega abyrgd. Stjorn félagsins sampykkti a arinu 2016 skriflega Gtvistunarstefnu félagsins og stefnu um
sampykktarferli vegna nybreytni & fijarméalamarkadi.
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Arlega er gerd &zetlun fyrir rekstur naesta ars. Rekstur GAMMA Capital Management hf. i heild og hvers sj6ds er gerdur
upp méanadarlega, en pad gerir stjorn félagsins kleift ad bera drangur saman vid azetlanir, fylgjast med breytingum i
rekstri og gripa til adgerda ef um verulega neikveedar breytingar er ad reeda. Margvislegum péattum i rekstri GAMMA
Capital Management hf. hefur verid Utvistad samkveaemt skriflegum samningi, par & medal ymsum péattum i innra
eftirliti, svo sem innri endurskodun sem hefur verid Gtvistad til PwC. Innri endurskodun fylgir leidbeinandi tilmaelum
Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2008 um endurskodunardeildir fjarmalafyrirteekja og 16. gr. laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki. Innri endurskodandi framkveemir eigin Gttekt & hverju &ri og skilar nidurstédum beint til stjornar
GAMMA Capital Management hf. Kdénnun é&rshlutareikninga og endurskodun érsreiknings félagsins er i hondum
endurskodunarfirmans Deloitte ehf.

Gildi félagsins og sidferdisleg vidmid eru skilgreind i vidmidum og stefnu stjornar um siéferdi og samfélagslega abyrgad.
Gildi GAMMA Capital Management hf. eru pau ad félagid skili ardsemi, hafi hag sjédsfélaga i fyrirrdmi vid styringu
sj6da og ad sjodir i rekstri félagsins séu eftirsdknarverdir fjarfestingarkostir, og skulu starfsmenn félagsins i hvivetna
hafa heidarleika ad leidarljosi i stérfum sinum.

GAMMA Capital Management hf. hefur sett sér stefnu um hagsmunaérekstra sem atlad er ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra. Jafnframt hefur stjorn félagsins sett verklagsreglur um eigin vidskipti starfsmanna og tengdra adila,
og reglur um atvinnupatttoku starfsmanna. Markmid pessara reglna er ad studla ad O6hlutdreegni gagnvart
vidskiptavinum og sjooum i rekstri félagsins og jafnraedi a milli peirra, koma i veg fyrir hagsmunaérekstra, tryggja 6haedi
starfsmanna og trinad og truverdugleika.

Pa hefur stjérn sett sér itarlegar starfsreglur par sem kvedid er & um storf hennar. Starfsreglurnar fjalla m.a. um megin
skyldustoérf stjornar, skipan stjérnar og verkaskiptingu, hlutverk stjérnarformanns, réttindi og skyldur stjornarmanna,
venslada adila og vidskipti vensladra adila, vanheefi, vidskiptaerindi stjornarmanna, stjérnarfundi, bodun peirra og
fundargdgn, fundargerdir, forstjéra, &rangursmat, starfsasetlun og upplysingagjof, mottoku nyrra stjornarmanna og
stjdrnarsetu i dotturfélogum. Starfsreglum stjérnar er eetlad ad tryggja jafnraedi vid medferd méla fyrir stjorn, vandada
og 6hada malsmedferd og koma i veg fyrir hagsmunaérekstra i starfseminni. | pvi skyni er starfsreglum stjornar eetlad
ad styrkja umgjord um vidskipti stjornarmanna og félaga peim tengdum vid GAMMA Capital Management hf. og
adgang stjornarmanna ad upplysingum um vidskiptamenn.

| stjorn GAMMA Capital Management hf. sitja prir adalmenn og tveir varamenn en peir eru kosnir & adalfundi til eins ars
i senn. Forstjoéri situr stjornarfundi, en einnig dhaettustjori og l6gmadur félagsins sem ritar fundargerd. Stjorn GAMMA
Capital Management hf. fundar ad jafnadi manadarlega og oftar ef purfa pykir. Stjorn GAMMA Capital Management hf.
styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda og geetir hagsmuna félagsins gagnvart pridja adila. Stjornin reedur
forstjora, &kvedur starfskjor hans og veitir prokiruumbod. Stjérnin fundadi 12 sinnum & arinu 2016.

Hja GAMMA Capital Management hf. starfar enginn lykilstarfsmadur, ad forstjéra undanskildum, skv. 8. t6lul. 1. mgr. 1.
gr. a, laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2010, um heefi
lykilstarfsmanna. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar a vefsidu félagsins, gamma.is.

[ stjorninni eiga eftirtaldir seeti:

HIif Sturludottir, formadur stjornar (f. 1968), er vidskiptafraedingur og MBA. HIif lauk Cand. Oecon profi i vidskiptafraedi
a&rid 1993 fra Haskola islands og meistaraprofi i rekstrarhagfraedi (MBA) fra University of Edinburgh Business School
ario 2000. HIif hefur sinnt ymsum stjérnunarstdrfum, helst & svidi fjarméla, eignastyringar og fjarfestinga og han hefur
O0dlast vidteeka pekkingu & rekstri og élikum atvinnugreinum i gegnum starfsreynslu sina og stjérnarsetur. Hlif hefur
setid i stjornum félaga & islandi, Danmorku og Bretlandi. Fra &rinu 2005 hefur hun starfad vid fjarfestingar og
eignastyringu.
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Haukur Por Hauksson, medstjérnandi (f. 1974), lauk vidskiptafreediprofi, Cand. oecon, af reikningshalds- og
endurskodunarsvidi fra Haskola islands arid 1998. ba hefur hann lokid 16ggildingarprofi i verdbréfavidskiptum og hinu
alpjodlega ACI midlunarprofi. Haukur er adstodarframkveemdastjori Samtaka fyrirteekja i sjavarGtvegi. Adur starfadi hann
sem framkveemdastjori afleidusvids protabls Kauppings hf. og leiddi samningavidreedur og Urlausnir & pvi svidi. A
arunum 2004-2008 starfadi hann sem sérfraedingur i gjaldeyris- og afleidumidlun hja Kauppingi banka hf.

Jon Sigurdsson, medstjérnandi (f. 1974), er haestaréttarlogmadur. Lauk hann cand. juris préfi fra lagadeild Haskéla
{slands &rid 2000 og LL.M. profi i Evropurétti fra University of Leicester, Englandi, &rid 2008. P& hefur hann lokid
|6ggildingarproéfi i verdbréfavidskiptum. Hann 6dladist malflutningsréttindi fyrir héradsdomi ario 2001 og fyrir Haestarétti
{slands &ri®d 2007. Jon hefur starfad sjélfstaett sem l6gmadur i Reykjavik fra &rinu 2009. Hann starfadi &dur sem
I6gmadur hja Straumi fjarfestingabanka arin 2007-2009 og hja Juris Idgmannsstofu arin 2000-2007. Jon hefur att seeti i
stjornum ymissa félaga og stofnana hérlendis.

Stjérnarmenn i adalstjorn hafa stadist heefismat Fjarmalaetftirlitsins.

Sigurgeir Jonsson, varamadur i stjorn (f. 1974) er medeigandi i 1/0 Capital i New York. Sigurgeir var 4dur medeigandi
hja ARAM Global (2009-2013) og framkveemdastjori fjarstyringar hja Glitni (2008-2009). A arunum 2004-2008 starfadi
Sigurgeir hja Bank of America, fyrst sem Head of Index Dervatives EMEA og sidar sem Head of Structured Credit
Trading — North America. Frd 1996-2004 starfadi Sigurgeir hja Kauppingi, medal annars sem
adstodarframkveemdastjori fijarstyringar. Sigurgeir er med Bs.sc. gradu i hagfraedi fra Haskéla islands.

Sveinn Biering Jonsson, varamadur i stjorn (f. 1982) er stident fra Verzlunarskoéla Islands arid 2002 og med BS i
Vidskiptafreedi og Aheettustjornun fra CASS Business School. Sveinn er m.a. i stjorn Norlax AS, Natural AS og
auglysingastofunnar JL ehf. og hefur &dur verid i stjorn hja Europcar og Rahbek Group AS.

HIif Sturludottir, Jén Sigurdsson, Haukur Por Hauksson, Sigurgeir Jonsson og Sveinn Biering Jénsson eru 6had
GAMMA Capital Management hf. og stérum hluthéfum pess.

Gisli Hauksson (f. 1976), Reykjavik, er forstjéri GAMMA Capital Management hf. fr4 stofnun. Hann hefur lokid profi i
hagfraedi fra HI og er 16ggiltur verdbréfamidlari. Gisli starfadi &4dur hja Kauppingi banka hf. Samkvaemt sampykktum
GAMMA Capital Management hf. fer forstjori med stjorn a daglegum rekstri félagsins og kemur fram fyrir hond pess i
6llum malum sem varda venjulegan rekstur. Forstjori ber abyrgd & reikningshaldi, radningu starfsmanna og ad
starfsemi félagsins séu i samraemi vid videigandi 16g. Forstjéra ber ad veita stjérnarménnum og endurskodendum allar
paer upplysingar sem peir kunna ad 6ska um rekstur félagsins og veita ber samkveemt I6gum. Félag i eigu Gisla &
teeplega 31% hlut i GAMMA Capital Management hf.

Engir démar, arskurdir eda stjérnvaldadkvardanir hafa stadfest brot gegn Iégum sem gilda um starfsemina. GAMMA
Capital Management hf. hefur ekki verid synjad um heimild eda leyfi til pess ad stunda tiltekin vidskipti eda starfsemi,
og hefur ekki saett afturkdllun eda dgildingu a starfsleyfi eda skraningu.

GAMMA Capital Management hf. er ekki skrad i kauphdll en birtir fréttir af starfsemi sinni & heimasidu fyrirtaekisins og
sendir jafnframt Gt fréttatilkynningar ef markverdar breytingar hafa ordid & starfsemi félagsins. A adalfundum er farid
itarlega yfir starfsemi félagsins og ennfremur kallad til hluthafafunda ef astaeda er til. Pa er rétt ad geta pess ad félagio
er ad megninu til i eigu starfsmanna.
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Verdbrefasjoadir
GAMMA Capital Management hf,

Arsreikningur 2016



Rekstrarreikningur 2016

GAMMA: GAMMA:
Iceland Govt Govt Bond
Bond Fund Index Fund Samtals Samtals
Skyr. 2016 2016 2016 2015
Tekjur
VEXEIT vttt 240.940 24.805 265.745 312.412
VerdbaatUr .....ooiieiiee e 67.741 8.911 76.652 65.939
1-2 308.681 33.716 342.397 378.351
Rekstrargjold
VOrsIUPOKNUN ... 33.068 3.190 36.258 41.486
Arangurstengd poknun ...........ccccoeveeieevinee, 0 0 0 58
Adrar pOKNANIr .........oocvveeiiie e 36.643 235 36.878 32.108
Vaxtagjold og verdbaetur ..........ccccveeeierennnne 0 0 0 2
Onnur gjold og kostnadur ...............cccvevevennen. 14.866 1.241 16.107 17.848
84.577 4.666 89.243 91.502
Hreinar teKjUr .......oocvvveiii e 224.104 29.050 253.154 286.849
GeNgisbreyting .......occceeeviee i 114.770 14.619 129.388 214.236
Hagnadur arsSins ........ccccevvvereiiiviieieeee e 338.873 43.669 382.542 501.085
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Efnahagsreikningur 31.12.2016

GAMMA: GAMMA:
Govt Govt Bond
Bond Fund Index Fund Samtals Samtals
Skyr. 2016 2016 2016 2015
Eignir
Framseljanleg verobréf ..........c..ccooviiveeeeeiiinns 3 5.434.195 835.434 6.269.629 7.012.932
Fjarfestingar samtals 5.434.195 835.434 6.269.629 7.012.932
REIBUFE ... 5 220.076 988 221.064 26.018
ABFAr €IGNIE .ottt 30.096 2 30.098 19.017
Veltufjarmunir samtals 250.172 990 251.162 45.035
Eignir samtals 5.684.367 836.424 6.520.791 7.057.967
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ...........ccccevviieeeicinennne 3.889 442 4.331 427
Skuldir samtals 3.889 442 4331 427
Hlutdeildarskirt@ini .........ccoceviivieeiiiiiieiecee 5.680.478 835.982 6.516.460 7.057.540
Skuldir og hludeildarskirteini samtals 5.684.367 836.424 6.520.791 7.057.967
Hrein eign (e. net asset value) ..........cccccecvveene 7 5.680.478 835.982 6.516.460 7.057.540
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina ................. 34.717 5.212
Gengi hlutdeildarskirteina 31.12.2016 ............. 163,62 160,40
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2016

GAMMA: GAMMA:
Govt Govt Bond
Bond Fund Index Fund Samtals Samtals
Skyr. 2016 2016 2016 2015
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins .........ccccccveeeeeeieiiiiieneee e 338.873 43.669 382.542 501.085
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............cccceeecvvreenee. 623.083 315.296 938.379 946.534
Innleyst hlutdeildarskirteini ......................... ( 1.800.857) ( 61.144) ( 1.862.001) ( 1.835.959)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.177.774) 254.152 ( 923.622) ( 889.425)
Breyting & hreinni eign ........cccccoviieiiiinens ( 838.901) 297.821 ( 541.080) ( 388.340)
Hrein eign { &rsbyrjun ........ccccooiiiiiiieienn, 6.519.379 538.161 7.057.540 7.445.880
Hrein eign 110K &rsins .........cocceveiiiiiciieenenn. 5.680.478 835.982 6.516.460 7.057.540
Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. 2016 20

Fjarheedir eru i pasundum kréna



Skyringar

1. Reikningsskilaadferoir

a. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur verdbréfasjoda GAMMA Capital Management hf, GAMMA: GAMMA: Iceland Government Bond
Fund og GAMMA: Government Bond Index Fund er gerdur i samraemi vid 16g um &arsreikninga og reglur um
arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda nr. 1060/2015. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum

ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
kronum. Sjéairnir eru hluti af GAMMA Capital Management hf.

b. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & uppgjorsdegi. Afallinn gengismunur
a hofudstdl eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum
eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

c. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

d. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

2. Umsyslup6knun
Sjodirnir greida rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan
rekstur sjodsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sjods og eru hlutfoll eins og hér greinir:

bpoknun
GAMMA: Iceland Government BoNd FUNG ..........ooouiiiiiii e e e 0,60%
GAMMA: Government Bond INAEX FUNG ..........uueeeiiiiiiieiee e e e e e eeaaen 0,45%

3. Verdbréf med féstum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi eru metin a markadsverdi i arslok.
Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt 4 eda &aeetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri
aheettu sem tengist starfseminni.

4.  Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum a millibankamarkadi og afélinum véxtum.
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Skyringar, frh.:

5.

Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

Skattamal

Verdbréfasjodir eru ekki sjalfsteedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda

gjalda hja féléogum éhad innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér & landi. Sjédirnir eru ekki
undanpegnir i I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskottunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

Bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok 2016 med samanburdartélum arsloka 2013-2015 greinist

pannig:
Bokfaert verd 31.12.2016
GAMMA: Iceland Government Bond Fund ....... 5.680.478
GAMMA: Government Bond Index Fund .......... 835.982
Gengi 31.12.2016
GAMMA: Iceland Government Bond Fund ....... 163,62
GAMMA: Government Bond Index Fund .......... 160,40
Nafnavoxtun verdbréfasjoda greinist pannig.

31.12.2016

Fra 31.12.2015

GAMMA: Iceland Government Bond Fund ....... 5,90%
GAMMA: Government Bond Index Fund .......... 5,64%

Raunavoxtun fjarfestingarsjoda greinist pannig.
30.6.2016
Fra 31.12.2015

GAMMA: Iceland Government Bond Fund ....... 3,72%
GAMMA: Government Bond Index Fund .......... 3,48%

31.12.2015

5.980.956
538.161

31.12.2015

154,51
151,83

31.12.2015
Fra 31.12.2014

6,71%
8,03%

31.12.2015
Fra 31.12.2014

4,62%
5,92%

31.12.2014

7.054.224
391.650

31.12.2014

144,80
140,54

31.12.2014
Fr& 31.12.2013

2,94%
3,51%

31.12.2014
Fr&a 31.12.2013

1,89%
2,45%

31.12.2013

8.332.595
460.812

31.12.2013

140,66
135,78

31.12.2013
Fra 31.12.2012

3,22%
2,15%

31.12.2013
Fra 31.12.2012

(0,42%)
(1,45%)
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10. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

GAMMA: Government Bond Fund
Skuldabréf og vixlar atg. affmed ab. rikissj./sveitarfélaga .........

GAMMA: Government Bond Index Fund
Skuldabréf utgefin af eda med abyrgd rikissjoos ..........cccceeenee.

11. Vioskipti med framseljanleg verdbréf og fjarfestingar

GAMMA: Government Bond Fund
Framseljanleg verdbréf
BYG 151
BYG 161
HFF150224
HFF150434
HFF150644
LAND 05 1

RIKB 16 1013 ... e
RIKB 17 0206 ......ovviiiieieeiiiiee et
RIKB 19 0226 .....ovvieiieiiiiiiiieee et
RIKB 20 0205 .....ooiiiiiiiieiii e
RIKB 22 1026 .....ovvieiieiiiiiiieee et
RIKB 25 0612 .....ooiiiiiiiiiiiiiie e
RIKB 31 0124 ..ottt
RIKH 18 1009 .....ocoiiiiiiiiiiieie e
RIKS 21 0414 ...t
RIKS 30 0701 ...

GAMMA: Government Bond Index Fund

Eign
31.12.2016
%

95,6%

100%

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %

90% 100%
100% 100%
Heildarkaup Heildarsala
97.903 0
186.667 0
3.175.224 3.665.366
2.670.760 4.229.926
3.032.809 1.701.617
94.166 92.488
103.721 103.760
702.687 747.078
5.766.145 7.293.996
9.459.477 8.488.354
5.935.077 5.898.724
2.978.299 2.870.854
3.688.120 3.608.527
0 90.354
5.521.053 6.770.319
2.470.548 1.197.231

45.882.654 46.758.594

Framseljanleg VErOBIref .........cooiiiii e e

HEFL50224 ...t e e et e e e e e e e e e aa e e e e e e eeaananas 25.100 4.712
L I 7 8 7 PP 126.235 64.549
Lo I 7 PP 95.046 17.727
L= 0 L T 0 1 S 0 26.065
L= T A 0 0 7.094 15.392
L= T T 0 2 22.914 5.681
LS T2 0 0 0 S 36.406 13.909
L= T2 10 22 17.736 4.407
LS T4 T 0L 3 22.992 6.094
L= T 3 0 2 32.805 5.731
LS T2 0 3 I 15.095 0
LS TC {0 0 0 1 56.524 0

457.948 164.268
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Skyringar, frh.:

12. Steerstu eignir verdbréfasjoda

Bokfeert virdi  Hlutfall af sj6d Bokfeert virdgi  Hlutfall af sj6o

GAMMA: Government Bond Fund 31.12.2016 % 31.12.2015 %
HFEFL50644 .....oovveieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 1.327.313 23,4% 10.989 0,2%
RIKS 30 0701 1.311.833 23,1% 0 0,0%
RIKB 20 0205 1.205.115 21,2% 222.797 3,4%
HFF150224 .......oovvvieeeiieeeee e 729.259 12,8% 1.404.772 21,6%
BYG 16 1 187.135 3,3% 0 0,0%
RIKS 21 0414 ..o 155.951 2, 7% 1.400.695 21,5%
RIKB 31 0124 ....ouvviieiieiiiiieeeeee e 117.956 2,1% 0 0,0%
RIKB 25 0612 .....ovvveeieeiiiiiiieeeee e 106.908 1,9% 0 0,0%
BYG 151 i 97.831 1,7% 0 0,0%
RIKB 19 0226 .....vvvveeieeiiiiiiieeee et 71.268 1,3% 1.605.088 24,6%
GAMMA: Government Bond Index Fund

HFEF150644 ........ooovvieiiiiieieeeeee e 231.277 27, 7% 155.212 28,8%
HFEFL150434 ..ottt 189.364 22,6% 131.496 24,4%
RIKB 31 0124 68.270 8,2% 35.403 6,6%
RIKB 25 0612 61.241 7,3% 41.883 7,8%
RIKS 30 0701 57.705 6,9% 0 0,0%
HFF150224 ..........ovvvvvveveene 54.849 6,6% 38.741 7,2%
RIKB 19 0226 54.722 6,5% 36.548 6,8%
RIKS 21 0414 43.524 5,2% 28.060 5,2%
RIKB 20 0205 38.205 4,6% 14.481 2, 7%
RIKB 22 1026 36.277 4,3% 22.044 4,1%

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. 2016 24 Fjarhaedir eru i pisundum krona



Skyringar, frh.:

13. Hlutfallsleg skipting & eignasafni sjods
Bokfeert virdi  Hlutfall af sj6d
GAMMA: Government Bond Fund

Framseljanleg VerShréf ... e 5.434.195 95,6%
SKUIADIET ... 5.434.195 95,6%
REIBUTE ..ottt et ettt 220.076 4,4%
Yo 1 = o | 1] G PR 30.096 0,0%
5.684.367 100,0%

Eftirfarandi er sundurlidun & hlutfallslegri skiptingu & eignasafni eftir itgefendum:
TDUBAIANASIOBU .....veeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt et n et ene e 2.128.270 37,4%
SEBIADANKI ISIANTS ...ttt ettt e e et e et e e e e re e s e ee e 3.020.958 53,1%
Y 0T [ F= 1] (o) 1 0 [V o PP EPP S 284.967 5,0%
REIBUTE <.ttt ettt et 220.076 4,4%
PN = L= o | o1 USRS 30.096 0,0%
5.684.367 100,0%

GAMMA: Government Bond Index Fund

Framseljanleg VErohref ... ... 835.434 99,9%
SKUIHABIET ... e 835.434 99,9%
REIBUTE ..ottt ettt et 988 0,1%
PN = L =T o | o1 RSP SPUSTRR 2 0,0%
836.424 100,0%

Eftirfarandi er sundurlidun & hlutfallslegri skiptingu & eignasafni eftir utgefendum:
TDUBAIANASIOBUE .......veveeeeeeeeeeeeee ettt ettt en et n e aene s 475.489 56,8%
SEBIADANKI TSIANTS ...ttt ettt e e et et et e et e e e ree e s e eeeieens 359.945 43,0%
=] oL = RSP 988 0,1%
Yo 1= T =1 o | o 11 PP 2 0,0%
836.424 100,0%

14. Samanburdur vid visitéluviomid Avéxtun

Avéxtun viomids Mismunur a
2016 2016 avoxtun
GAMMA: Government Bond Index Fund ............cccccceeeiiiiineeen. 5,64% 6,44% (0,80%)

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. 2016 25 Fjarhaedir eru i pisundum krona



Fjarfestingarsjodir
GAMMA Capital Management hf.

Arsreikningur 2016



Rekstrarreikningur 2016

GAMMA: GAMMA: GAMMA:  GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
Skyr. 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015
Tekjur

APOUN e 10.931 39.711 0 0 0 50.642 32.275
VEXLIF coviiiieieiiiie e 28.567 3.134 383.523 128.790 224.630 768.645 79.768
Verdbaetur .......occcvveeveeeieins 4.408 0 14.762 9.583 0 28.752 3.042
1-2 43.906 42.846 398.285 138.373 224.630 848.039 115.085

Rekstrargjold
Vorslupdknun ........cccccvveneee. 2 26.377 33.226 60.502 24.661 25.075 169.841 90.865
Arangurstengd poknun ......... 39.282 0 0 0 0 39.282 29.837
Adrar poknanir ..............cccuee 14.774 39.995 3.281 11.042 708 69.800 28.608
Vaxtagjold og verdbaetur ....... 1.423 0 0 0 0 1.423 2.458
Onnur gjold og kostnadur ..... 8.413 8.325 45.798 9.635 0 72.170 56.967
90.269 81.546 109.581 45.338 25.783 352.516 208.735
Hreinar tekjur ...........ccceeeen. 46.363) ( 38.700) 288.704 93.035 198.847 495.523 (  93.650)
Gengisbreyting .........ccceenee. 552.663 238.976 171.718 43.594 162.339 1.169.289 1.320.631
Hagnadur arsins .............c....... 506.300 200.276 460.422 136.629 361.186 1.664.813 1.226.981
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Efnahagsreikningur 31.12.2016

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
Skyr 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015
Eignir
Framseljanleg verdbréf ................... 3 2.284.999  3.225.538 7.769.216 2.162.722  2.953.115 18.395.590 11.610.849
Hlutdeildarskirteini .............ccocceene 4 2.386.811 0 0 0 0 2.386.811 1.303.435
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ......... 5 0 0 0 0 3.602.007 3.602.007 302.857
Afleidur 6 67.896 0 13.885 0 0 81.781 22.960
Fjarfestingar samtals 4.739.706  3.225.538 7.783.101 2.162.722  6.555.122 24.466.189 13.240.101
ReIBUE ... 8 184.354 123.359  1.082.251 170.618  2.210.767 3.771.349 168.400
ADrar €IgNir ......cvveeeeeeeiiiiiieee e 104.449 142 854 258 1.042 106.746 67.943
Veltufjarmunir samtals 288.803 123.502  1.083.105 170.876  2.211.809 3.878.095 236.343
Eignir samtals 5.028.509 3.349.040 8.866.206 2.333.598 8.766.931  28.344.284  13.476.444
Skuldir
AFlEIBUN ..o 3.085 0 0 0 0 3.085 10.143
Skuld vid rekstrarfélag 33.782 4.621 9.910 2.419 3.039 53.771 2.127
Adrar skuldir .......ccoooeiiiiiiiiiiiee 200 204.049 42.010 0 0 246.259 34.980
Skuldir samtals 37.067 208.670 51.920 2.419 3.039 303.115 47.250
Hlutdeildarskirteini .........ccccceeeeninnns 4.991.442  3.140.369 8.814.286 2.331.179  8.763.892 28.041.169 13.429.193
Skuldir og hludeildarskirteini 5.028.509 3.349.040 8.866.206 2.333.598 8.766.931  28.344.284  13.476.444
Hrein eign (e. net asset value) ........ 10 4.991.442  3.140.369 8.814.286  2.331.179  8.763.892 28.041.169 13.429.193
Fjoldi atg. hlutdeildarskirteina.......... 27.067 16.519 71.929 20.622 83.045
Gengi 31.12.2016 .....ccceeveeeiiiiiennn. 184,42 190,12 122,54 113,05 105,53
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2016

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur &rsins ..........cccceeeevveens 506.300 200.276 460.422 136.629 361.186 1.664.813 1.226.981
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............... 3.230.674 1.690.818 3.087.293 801.605 28.966.814 37.777.205 6.322.317
Innleyst hlutdeildarskirteini ( 1.415.697) ( 859.555) (  640.105) ( 1.350.578) ( 20.564.108) ( 24.830.042) (  932.555)
Farmognunarhreyfingar ~ 1.814.977 831.263 2447188 ( 548.972) 8.402.707 12.947.163 5.389.762
Breyting & hreinni eign ................. 2.321.277 1.031.539 2.907.610 ( 412.343) 8.763.892 14.611.975 6.616.743
Hrein eign i &rsbyrjun ................... 2.670.165 2.108.831 5.906.676 2.743.522 0 13.429.193 6.812.450
Hrein eign i lok &rsins ................... 4.991.442 3.140.369 8.814.286 2.331.179 8.763.892 28.041.169  13.429.193
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

Grundvdllur reikningsskilanna

Arsreikningur fjarfestingarsjoda GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF), GAMMA:
Equity Fund, GAMMA: Credit Fund, GAMMA: Covered Bond Fund og GAMMA: Liquid Fund er gerdur i samraemi vid l6g
um é&rsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda nr. 1060/2015. Hann byggir a
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er
gerdur i islenskum kronum. Sjédirnir eru hluti af GAMMA Capital Management hf.

Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & uppgjérsdegi. Afallinn gengismunur &

hoéfudstdl eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjéld i erlendum gjaldmidlum eru
umreiknud & gengi vioskiptadags.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

Umsyslupdknun

Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupdknunin skiptist i fasta og drangurstengda poknun.
Fost poknun reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign sjédsins og drangurstengd poknun reiknast sem hlutfall af hagnadi
sjodsins umfram vidmid hans. Umsyslupdknunin greinist med eftirfarandi haetti:

Arangurstengd

Fost péknun péknun

GAMMA: Total REEUIN FUNG ....ovveiiieeieeeeee et e e e e e et s e e e e e eeaees 1,0% 10,0%
GAMMA: EQUILY FUNG ..ottt e e e e s eeeeas 1,5% 0,0%
GAMMA: Credit FUN ..o 1,0% 0,0%
GAMMA: Covered BoNd FUNG ........coouuiiiii it e e e s e s e e e eaaas 0,9% 0,0%
GAMMA: LIQUIA FUNG ..ottt ettt e e e e e et e e e e e e annnnneeae e s 0,4% 0,0%

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med féstum tekjum sem skréd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad
skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri vdxtunarkrofu sem pau eru keypt a eda asetludu markadsverdi ef pad er talio
leegra. Vio mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dheettu sem tengist starfseminni.
Skortstédur i verdbréfum eru faerdar til skuldar.

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum eru islensk hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Skréd hlutabréf eru metin &
dagslokagengi skv. Kaupholl. Oskrad hlutabréf eru metin & kaupverai. Hlutdeildarskirteini eru metin & skrédu gengi
vidkomandi sj6da i arslok.

Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum a millibankamarkadi og aféllnum voxtum.
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10.

Afleidusamningar

Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru feerdir midad
vid markadsvirdi i arslok. Gangvirdisbreytingar eru feerdar medal gengisbreytingar i rekstrarreikningi. Afleidusamningar eru
valréttir um hlutabréf, skiptasamningar um verdbréf og vaxtaskiptasamningar. Opnir afleidusamningar greinast pannig:

Eign Skuld
GAMMA: Total Return Fund
Valréttarsamningar um hlUtabréf ... 2.820 0
Skiptasamningar Um VErdBIréf ...........ooiiiiii e 12.100 1.898
VaxtaskipPtaSaMNINGAT ........cc.vveiieeeeiiiieie et e e s e e e e e s s e e e e e e s satb e e e e e e s e s sabraeeaaeaaans 52.976 1.187
GAMMA: Credit Fund
Valréttarsamningar um hIUtabréf ... 0 0
Skiptasamningar um verdbréf 0 0
VaXtaSKIPLASAMINMINGAY ....ccoiirieeiiiii et e e e e et e e e s e e e s b e e e ann e e e nnneas 13.885 0

Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru feerdar & nafnvirdi.

Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hjé innlansstofnunum.

Skattamél
Fjarfestingarsjédir eru ekki sjélfsteedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af skirteinum
pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6hao
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjirmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér & landi. Sjédirnir eru ekki undanpegnir i
I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini
Bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok 2016 med samanburdartdlum éarsloka 2013-2015 greinist pannig:

Bokfeert verd 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
GAMMA: Total Return Fund ..., 4.991.442 2.670.165 1.242.185 896.761
GAMMA: EqUity FUND ......oooiiiiieiiee e 3.140.369 2.108.831 1.040.521 891.749
GAMMA: Credit Fund ..........oooeeiiie e, 8.814.286 5.906.676 4.529.744 2.774.243
GAMMA: Covered Bond Fund ............ccccvvvivivennninnnnnnnnnn. 2.331.179 2.743.522 - -
GAMMA: Liquid FUN ......ccoviiiiiiiiiiieeeiecee e 8.763.892 - - -
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Gengi 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
GAMMA: Total Return FUNd ..........ccccoivieiieeiiiiiiiieeceees 184,42 160,74 131,25 125,90
GAMMA: EQUity FUNd .......oooiiiiiiiiii e 190,12 173,17 122,76 120,26
GAMMA: Credit FuNd .........cccveiieiiiiiiec e, 122,54 113,61 106,78 103,01
GAMMA: Covered Bond Fund ..........cccecoovviviinenceenciinen, 113,05 106,79 - -
GAMMA: Liquid FUNd ....coooiiiiiiiiieei e 105,53 - - -

11. Nafnavoxtun fjarfestingarsj6da greinist pannig. GAMMA: Equity Fund og GAMMA: Credit Fund voru stofnadir i mars
2013, GAMMA: Covered Bond Fund i febrdar 2015 og GAMMA: Liquid Fund i febrdar 2016.

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Frd 31.12.2015 Fr431.12.2014 Fra31.12.2013 Fra31.12.2012

GAMMA: Total Return FUNd ..........cccocivveiieeiiiiiiieeec e, 14,73% 22,47% 4,25% 19,55%
GAMMA: Equity FUND .......oooiiiieiiieee e 9,30% 41,07% 2,07% -
GAMMA: Credit FUNd .........ccvveiieeiiiiee e 7,05% 6,39% 3,66% -
GAMMA: Covered Bond Fund .............cooovvvvieeeieeeeeeinnne, 5,39% - - -
GAMMA: Liquid FUN ......oooiiiiiiiiiieiiee e - - - -

12. Raunéavoxtun fjarfestingarsjoda greinist pannig.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Fra31.12.2015 Fra31.12.2014 Fra31.12.2013 Fr431.12.2012

GAMMA: Total Return FUNd ..........cccooiieiieeiiiiiieeec e, 12,38% 20,07% 3,18% 15,33%
GAMMA: EQUItY FUNd ....coooiiiiiiiiiiieeeee e 7,05% 38,31% 1,03% -
GAMMA: Credit FUNd .........ccvveiieeiiiiiee e 4,85% 4,31% 2,60% -
GAMMA: Covered Bond Fund .............coovvvvvvieeieeenieinnne, 3,22% - - -
GAMMA: Liquid FUNd .....coooiiiiiiiiiiieiiiiieece e - - - -

13. Hilutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Fjarfestingarstefna

31.12.2016 Lagmark Hamark
GAMMA: Total Return Fund % % %
INnlend Skréd NIULADIET ........oooeeeee e 12,3% 0% 30%
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir (Skuldabréf) .........ccccoviiiniiiiie 12,1% 10% 30%
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir (hlutabréf) ..........ocooveiiiiieiiiiee e 14,4% 0% 30%
FagfjArfestasjOoir .......uvv i 18,6% 0% 20%
Skuldabréf og vixlar mes rikisabyrgd * 9,9% 10% 80%
Innlend skrad skuldabréf 0g VIXIar .........ccccvvviieiiiiiii e 19,4% 10% 50%
OSKIED NIULADIET ...t 5,0% 0% 15%
Oskrad skuldabréf 0g VIXIAE ...........ccceeieiieeeieieecee et 7.1% 0% 15%
Afleidusamningar 1,3% 0% 60%
Erlend SKrad VEIODIET .......coooiiiiieeee e 0,0% 0% 15%
INnIan fJarmalafyrirtaekja .........coovvee i 0,0% 0% 30%

D Hiutfall skuldabréfa og vixla med rikisabyrgd er 13,84% begar horft er i gegnum eign sjédsins i fjarfestingarsjédum
annars vegar og skiptasamningum um verdbréf hins vegar, p.e. pegar horft er til undirliggjandi eigna.
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Eign Fjarfestingarstefna

31.12.2016 Lagmark Hamark
GAMMA: Equity Fund
SKrad hIUtADIET ... 92,5% 25% 100%
OSKIAB NIULADIET ...t r e e e e eeeeaee s 3,8% 0% 25%
AFICIOUSAMNINGAT ©..iiiiiiiiiiiie et e e e e e e rarre e e e e e 0,0% 0% 25%
Skuldabréf og vixlar med rikiSAbYrgd ........ccccuveiieeiiiiiiiierie e 0,0% 0% 75%
INNlan fJarmalafyrirtaekja .........coeeeiiiiiieiee e 0,0% 0% 50%
GAMMA: Credit Fund
SKIad SKUIAADIET ......ooieiiiii s 75,3% 25% 100%
Skuldabréf og vixlar med rikiSAbYrgo ..........cccvvviieeiiiiiiiiee e, 0,0% 0% 50%
INNIan fJArmMalafyrirtaekja ........coocvveeiiiieese e e 0,0% 0% 50%
Oskréad skuldabréf 0g VIXIAE ...........cccvovieevieeeeeeeeeeeeee e 11,7% 0% 25%
GAMMA: Covered Bond Fund
SErtryggo SKUIAADIET .......oeiiiiii e 73,4% 50% 75%
Skuldabréf og vixlar med rikiSAbYIg0 ......cvvveviieeeiiiiie e 19,4% 0% 50%
GAMMA: Liquid Fund
INNI&N FIArMalafyrirtaekja ........coocvvieiiiee e 41,1% 30% 100%
Skuldabréf og vixlar med rikiSAbYIg0 ......cvvveviiieeiiiiie e 0,0% 0% 70%
AFICIOUSAMIMINGAL ..eiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e et e e e e e s e nnneaeeeeeeean 0,0% 0% 10%
Vixlar atgefnir af fjarmalafyrirtaekjum .........coocoeiiiiieie e 33,7% 0% 50%
Vixlar atgefnir af sama utgefanda (haesta gildi) ........ccoocveiiieiiiiiie i 7,6% 0% 20%
Samanldgd heildarfjarfesting hja sama Gtgefanda (haesta gildi) .................... 25,4% 0% 40%
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Rekstrarreikningur 2016

Skyr. EUR
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Efnahagsreikningur 31.12.2016

Skyr. EUR
Eignir

[ 10 4o L= 1o F= T G =Y T PP S 4 704
Fjarfestingar samtals 704
=TT 10 1= SRS 7 597
Yo 1 - =T (o | | TP PRTRROt 0
Veltufjarmunir samtals 597
Eignir samtals 1.301

Skuldir
N 1= LU | PRSP OPPPRRPR 0
S U] (o V1o =] S £ =T (=] = o S OTRR 3
F o = T (0 o LT SRR 177
Skuldir samtals 180
HIUtAEIIAArSKIFTEINI ...t e e e e e e e e 1121
Skuldir og hludeildarskirteini 1.301
Hrein eign (8. NEt 8SSEL VAIUE) ......coiviiiiiiiie ettt 9 1.121
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirt@inga ...........ccueeeiiiiii i 11
Gengi hlutdeildarskirteina i ArsIOK ...........eeiviiiiiiii e 99,09
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2016

EUR
Rekstrarhreyfingar
QI T0) I 15 L TR POPROUPTPPROPR ( 13)
Fjarmodgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@iNi ..........ooviiiii e e 1.133
INNleyst NIULAeIarsKIrtEINT .........oiuiiiiieii e 0
Fjarmodgnunarhreyfingar 1.133
Breyting A Nreinni @IgN ... 1.121
HIEIN @IGN TAISHYITUN .ottt b et sbe et e e b e e bb e e nae e e nbne e 0
Hrein eign 110K ArsiNS ... 1121
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1. Reikningsskilaadferair

a.  Grundvdllur reikningsskilanna
Arsreikningur fjarfestingarsjods GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Global Invest (EUR) er gerdur i
samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um érsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsj6da nr. 1060/2015.
Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru aimennt metin & markadsveroi.
Arsreikningurinn er gerdur i evrum. Sj6durinn er hluti af GAMMA Capital Management hf.

b.  Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i 868rum erlendum gjaldmidlum en evrum eru umreiknadar i evrur & uppgjorsdegi. Afallinn
gengismunur & hofudstol eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum
gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vioskiptadags.

c. Féarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

d. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

2. Umsyslupéknun
Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., fasta umsyslupoknun fyrir ad annast
daglegan rekstur sjodsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupdknunin greinist med
eftirfarandi heetti:

Arangurstengd
Fost poknun péknun
GAMMA: Global INVESt (BEUR) .....oooiiiiiiiiiie ettt 1,5% 0,0%

3. Verdbréf med fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrdd eru a skipulogdum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok.
Oskréd skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt 4 eda dsetludu markadsverasi
ef pad er talid laegra. Vio mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu sem
tengist starfseminni. Skortstddur i verdbréfum eru faerdar til skuldar.

4.  Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru erlend hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Hlutdeildarskirteini eru metin a
skradu gengi viokomandi sj0da i arslok.

5. Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnldn samanstanda af skammtimainnldanum a millibankamarkadi og &f6éllnum voéxtum.
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6. Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru feerdar & nafnvirdi.

7. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

8.  Skattamd

Fjarfestingarsjodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félogum 6héd innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér & landi. Sjodirnir eru ekki
undanpegnir i I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

9. Hlutdeildarskirteini
Bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok 2016, ekki eru samanburdartélur i arsloka 2013-2015 par

sem sjédurinn var stofnadur a arinu.

Bokfeert verd
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

GAMMA: Global InVest (EUR) ..........c...ccoervvrrrrrnenne. 1.121 0 0 0

Gengi
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

GAMMA: Global Invest (EUR) ........ccocoeeiiiiiieinee 99,09 0,00 0,00 0,00

10. Nafndvoxtun GAMMA: Global Invest (EUR). Sjédurinn var stofnadur seint & &rinu 2016 og pvi eru engar
upplysingar um avéxtun sjodsins.

11. Raunavoxtun GAMMA: Global Invest (EUR). Sjodurinn var stofnadur seint a arinu 2016 og pvi eru engar
upplysingar um avoxtun sjodsins.
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12. Hilutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Fjarfestingarstefna

31.12.2016 Lagmark Hamark
GAMMA: Global Invest (EUR) % % %
Hlutdeildarskirteini UCITS SJ00@ ........ccovcuvreeiiuieeeiiiieesiieeesnieeesneieeeenes 54,1% 25% 50%
Hlutdeildarskirteini AlIF SJO0@ ..........ccooviiiiiiiee i 0,0% 25% 50%
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjoda 0,0% 0% 20%
Erlend skuldabréf / peningam.bréf, skrad eda 6skrad 0,0% 0% 15%
Erlend hlutabréf, Skrid €8a OSKIad ........cccceeeuuvevvrvrrrirririirriererereeeneneees 0,0% 0% 15%
Innlan ................. 0,0% 0% 30%
Afleidur 0,0% 0% 60%
Einstakir sjodir, haesta hlutfall ...........cccoooiiiiiiiei e 10,9% 0% 20%
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