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GAMMA: Total Return Fund

GAM Management hf.
Steerd

760 milljonir

Kauppdéknun
0,5%

Umsyslupoknun
1,0%

Gengismunur

0%

GAMMA: Total Return Fund Helstu upplysingar

GAMMA: Total Return Fund er fjarfestingarsjédur, skv. I6gum 128/2011 um verdbréfasjodi, Rekstrarform: Fjarfestingarsjodur
fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi, sem fjarfestir ad meginhluta i skrddum skuldabréfum, Gjaldmidill: ISK
skrddum hlutabréfum og innlanum, hvort sem er med beinni fjarfestingu eda i gegnum adra sjodi. Lagmarksupphad: 10p. kr.

Solutimabil:
Gengisuppreikningur:

Vidskiptadagar fyrir kl. 14:00
Daglega i lok dags (T+3)

Sjédurinn hefur einnig heimild til ad fjarfesta ad hluta til i dskrddum verdbréfum sem og afleidum.

Fjarfestingarmarkmid sjédsins er ad vidhalda og auka ad raunvirdi verdmeeti eigenda sjédsins med

virkri styringu. Helstu fjdrfestingardkvardanir sjédsins eru akvardadar af fjdrfestingarteymi GAMMA. Slfran-mg’: Rafraent hJ.a VerBbréfaskr.
Vidtaek sérfraedikunnatta starfsmanna GAMMA & islenskum og erlendum fjarmalamaérkudum & svidi Vidlmidarangurs: Bepo vextir Sedlabankans
Arangurspoknun: 10% umfram vidmid

skuldabréfa og hlutabréfa verdur nytt til ad na sem bestri dvoxtun ad teknu tilliti til ahaettu.

Rekstraradili: GAM Management hf.

Ahzetta Eignasamsetning

Ymis dhaeetta felst i fjarfestingu i fjarfestingarsjédum og eru peir ad jafnadi ahaettumeiri en verdbréfa- Reidufé
sjédir og getur gengi peirra breyst toluvert. Ber helst ad geta markads-, vaxta-, lausafjar- og moétadila-
ahaettu. Fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum fyrirtaekja eru edli malsins samkvaemt ahaettu-
samari en fjarfestingar i rikistryggdum eignum. Sjédurinn hefur vidtaekar heimildir til ad nyta afleidur,
en itarlega er um peer fjallad og dhaettu sem peim tengist i Utbodslysingu sjédsins. Dregid er ur
lausafjarahaettu med pvi ad geyma hluta eignasafnins i reidufé eda audseljanlegum eignum.
Medalliftimi sjodsins i skuldabréfum getur verid ponokkur sem myndar téluverda vaxtadhaettu.
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Nanari upplysingar um dhaettu sjéda dsamt Utbodslysingu, Utdraetti og reglum ma nalgast @ heimasidu
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Skuldabréf og vixlar m. rikisabyrgd: 20-80% Skrad hlutabréf: 0-50% 1. EQ1-11% 6. RIKB19 - 8%
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Afleiur: 0-60% 5. EIM-8% 10. RVK191-6%
Syn sjodsstjora Gengisproun

Avoxtun GAMMA: TRF var 0,2% i april ad nafnvirdi og hefur ni haekkad um 10% bad sem af er ari. 118
Sjodurinn hefur nu verid starfraektur i 1 ar og er avoxtun hans 4 timabilinu 15,9% eda 12,1% ad ﬂ
raunvirdi. A sama tima hefur hlutabréfavisitala Kauphallar OMX6 haekkad um 9,4% og 113
Skuldabréfavisitalan GAMMA: GBI um 5,4% ad nafnvirdi. 108 )/r
Verdbdlgan i april var ivid haerri en vaentingar gerdu rad fyrir eda um 0,2% sem gerir 3,3% arsverdbdlgu. /{/
Styrking krénunnar skiladi sér inn til leekkunar eins og vaenst var en @ moti vog haekkun a fasteignaverdi, 103
sérstaklega a landsbyggdinni. Sjédurinn hefur minnkad verdtryggingarhlutfall sitt enn frekar og er pad W"’"’I
nG komid i 15% en liftimi skuldabréfaeignar er enn um 1,2 &r. 98 T T T

i i mai2012  4gt.2012 ndv.2012  feb.2013
Hlutabréfamarkadurinn ték vid sér i april og veltan jokst umtalsvert. Utbodum a VIS og TM er lokid og
tékust pau mjég vel med mikilli umframeftirspurn. Vidskipti héfust med VIS i Kauphéllinni pann 24. april
og hefur haekkad um 25% fra Utbodsgengi (A og B hluta Gtbods), en vidskipti med TM hefjast 8. mai. 6 man ¥ stofnun*
Sjédurinn tok patt i badum utbodum og jok einnig hlutfall sitt i 68rum hlutabréfum i manudinum, helst i nafnavéxtun  14,0%  159%  15,9%
Hoégum og Icelandair. raunavoxtun 11,0% 12,2% 12,2%

Kosningarnar féru eins og vid var ad buast en enn er gridarleg dvissa i hagkerfinu hvernig ny stjérn muni
takast & vid "skuldaleidréttingu" heimilanna, afnam gjaldeyrishafta og stodu (budalanasjéds. bad er pvi
mikil porf @ pvi ad vera a vardbergi og fylgjast grannt med framvindu mala.

Soguleg avoxtun gefur ekki visbendingu um framtidaravoxtun

*Stofnadur 2. mai 2012

Um GAMMA og sj6dsstjora Fjarfestingarteymi

GAM Management hf. [GAMMA] er rekstrarfélag verdbréfasjoda samkvaemt l6gum nr. 161/2002 um
fjdrmalafyrirtaeki og starfar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. GAMMA var stofnad i juni 2008 og er med
um 27 milljarda kréna i styringu fyrir lifeyrissjodi, tryggingafélog, fyrirtaeki og einstaklinga. GAMMA er
einnig umbodsadili fyrir PIMCO & slandi sem er eitt steersta eignastyringarfyrirtaeki heims.

Sjodsstjori er Valdimar Armann, hagfraedingur og fjarmalaverkfraedingur. Adur starfadi hann hja ABN
AMRO i London vid verdbdlgutengdar afurdir frd 2003-2006 og sidan i New York fra 2006-2008 hja sama
banka, og sidast RBS sem Vice President, Head of Inflation Structuring USA. Valdimar sinnir einnig
stundakennslu i MSc. Fjarmaélahagfraedi vid Haskola {slands sem adjunkt.
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Fyrirvari: Umfjollun pessi felur ekki i sér fjarfestingarradgjof eda tilbod eda hvatningu um ad eiga vidskipti med verdbréf. Mat, élit og forspar endurspegla eingdngu skodanir peirra starfsmanna GAM Management
hf. sem vinna umfjéllunina og eru paeer settar fram eftir bestu samvisku midad vid utgafudag og kunna ad breytast an fyrirvara. b6 svo upplysingar paer sem birtast i pessari umfjollun komi fra heimildum sem vid
teljum vera areidanlegar og pé svo vid hofum lagt okkur fram um ad tryggja dreidanleika upplysinganna a utgafudegi pa abyrgjumst vid ekki beint eda dbeint notagildi peirra vardandi forspa um framtidaravoxtun
eda mat a ndverandi verdgildi eda framtidarverdgildi verdbréfa. Umfjollunin atti hvorki ad skodast sem fullnaegjandi lysing a peim verdbréfum né a peim morkudum sem hér er vitnad til. Skodanir, sem latnar eru
i 1j6s, kunna ad vera dlikar skodunum a sama efni sem latnar eru i ljés af 66rum starfsménnum GAM Management hf. og stafar pad af pvi ad beitt er mismunandi forsendum eda adferdafraedi. GAM Management
hf. er rekstrarfélag Fjérfestingarsj6ds GAM Management hf. Sjédurinn er fjarfestingarsjodur skv. l6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi. Nénari upplysingar um dhaettu og
fjdrfestingar ma finna i Gtbodslysingu eda utdreetti Ur Utbodslysingu sjédsins, sem nalgast ma & heimasidu GAM Management hf. eda 4 skrifstofu félagsins. Almennt fylgir ahaetta fjarfestingu i verdbréfasjodum,
fjrfestingarsjodum og fagfjarfestasjodum og eignarhlutdeild getur ryrnad, aukist eda stadid i stad, m.a. vegna ahaettu vegna efnahagsastands, alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidils pegar eignir sj6ds
eru i erlendum gjaldmi6lum. Athygli er vakin @ bvi ad séguleg dvoxtun gefur ekki visbendingu um framtidaravoxtun.




