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GAMMA: LIQUIDITY Helstu upplysingar
GAMMA: LIQUIDITY er verdbréfasjédur, skv. I6gum 128/2011 um verdbréfasjodi, fidrfestingarsjodi Rekstrarform: Verdbréfasjédur
og fagfjarfestasjddi, sem fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af rikissjédi, adilum med Gjaldmidill ISK
rikisabyrgd eda tryggdum med rikisabyrgd, s.s. ibidalanasjédi. Ad auki hefur sjédurinn heimild til Lagmarksupphaed: 10p. kr.
fjdrfestingar i innldanum fjarmalafyrirtaekja ad hamarki 80% af steerd sjodsins. sélutimabil: Vidskiptadagar fyrir kl.14:00
Markmid GAMMA: LIQUIDITY er ad skila avoxtun i samraemi vid skammtimavaxtastig & markadi og Gengisuppreikningur: Daglega i ok dags
er liftimi sjédsins dvallt legri en 1 ar. Sjédurinn hentar vel til dvéxtunar & fé til skemmri tima eda Skraning: Rafreent hja Verdbréfaskr.
fyrir fjarfesta sem vilja tiltolulega litlar sveiflur i dvoxtun. Innlausnargjald: 0 kr.
Verdt t: 7,2%
Sjédurinn beitir virkri styringu med peirri adferdafraedi sem GAMMA hefur préad og notad vid er rygg" .
L. f iz < , . . ) 90 daga flokt: 0,3%
styringu annarra skuldabréfasjéda. Arleg umsyslupdknun er 0,40% og enginn kostnadur er vid S S
. . . . . Bodadur medalliftimi: Undir einu ari
kaup eda s6lu og enginn munur er & kaup- og sélugengi. —
Rekstraradili: GAM Management hf.
Ahzetta og fjarfestingarvidmid Eignasamsetning
Ymis dhaetta felst i fjarfestingu i verdbréfasjodum. Ber par helst ad geta vaxta-, lausafjar- og
métadiladhaettu sem mynda évissu um framtidar framvindu & verdbréfamarkadi. Vaxta- og (bsabréf Lands-
. . ) PP . . T bankinn
lausafjarahaetta er takmérkud hja GAMMA: LIQUIDITY par sem liftimi sjddsins er avallt undir einu 4% 9%
ari. Métadilaaheetta er einnig takmdérkud par sem fjarfestingar i verdbréfum eru eingéngu i - i« ;
rikistryggdum bréfum en métadiladhzetta fylgir fjdrfestingu i innlanum. Su dhzetta er takmérkud - s
ad pvi leyti ad innlan geta verid ad hamarki helmingur af eignasafni sjodsins og innlan eru dreifd a Innlan 7%
milli innlansstofnanna, baedi med tilliti til timalengdar og steerdar. Nanari upplysingar um dhaettu 77% - MP banki
sj6da ma nalgast 4 heimasidu GAMMA, www.gamma.is. 19%
Arion banki
19%
Skuldabréf m. rikisabyrgd Innlan Afleidur Rikisvitar — Reioufé
20-100% 0-80% 0-10% °
Syn sjodsstjora Gengisproun
GAMMA: LIQUIDITY haekkadi um 0,6% i mars og hefur haekkad um riflega 4,5% sifastlidid ar. Er 108
raundvoxtun sjédsins til eins ars nu jakvaed um 0,5%. /
Aukid hlutfall i bundnum innldnum er farid ad skila sér i dvoxtun sjédsins. Vaxtamunurinn @ bundnum 106
innlanum og rikisvixlum er naerri 2,5% sem vid teljum allt of haan. bann hluta sem sjédurinn a i /
rikistryggdum eignum eru ad mestu leyti i dverdtryggdu skuldabréfi rikissjods med lokadag arid 2018 104
RIKH18 sem ber 5% breytilega vexti 8 manadarfresti. Pannig eru vegnir medalvextir rikistryggdra eigna /
um 4,75% en a innlanahluta um 5,90%. Sjédurinn vidheldur mjog lagum medalliftima eigna sinna sem 102
er nunaum 0,2 ar.
100
Visitala neysluverds haekkadi um 0,20% i mars frd manudinum a undan sem var talsvert minna en apr.2011 okt 2011  apr.2012 okt 2012
markadadilar hofdu gert rad fyrir. Skyra ma pad m.a. med hradari ahrifum utséluloka en oft adur, sem
og ad hrod styrking krénunnar hafi haldid aftur af ver6haekkunum. Verdtryggingarhlutfall sjodsins 6 man léar  stofnun*
hefur verid laekkad og stefnt ad pvi ad laekka pad enn frekar i april vegna dframhaldandi styrkingar nafndvéxtun 2,4% 4,5% 7,7%
krénunnar. raunavoxtun -0,4% 0,5% -2,6%

AQ pvi sogdu er sem fyrr gridarleg Ovissa i hagkerfinu sem litast ekki sist af pvi ad kosningar eru i nand
og munu urslit peirra geta haft mikil ahrif a fjarmalamarkad, sem og ad buast ma vid ad draga geti
farid til tidinda i daetlunum um afndm hafta i kjolfarid.

Um GAMMA og sj6dsstjora

*Stofnadur 13. april 2011

Soéguleg dvoxtun gefur ekki visbendingu um framtidaravéxtun

Skuldabréfateymi

GAM Management hf. [GAMMA] er rekstrarfélag verdbréfasjéda samkvaemt l6gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki og starfar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. GAMMA var stofnad i juni 2008
og er med um 20 milljarda krona i styringu fyrir lifeyrissjodi, tryggingafélog, fyrirtaeki og
einstaklinga. GAMMA er einnig umbodsadili fyrir PIMCO & slandi sem er eitt steersta
eignastyringarfyrirtaeki heims.

Sjodsstjori er Valdimar Armann, hagfraedingur og fjarmalaverkfraedingur. Adur starfadi hann hja
ABN AMRO i London vid verdbolgutengdar afurdir frd 2003-2006 og sidan i New York fra 2006-
2008 hja sama banka, og sidast RBS sem Vice President, Head of Inflation Structuring USA.
Valdimar sinnir einnig stundakennslu i MSc. Fjarmalahagfraedi vid Haskola islands sem adjinkt.
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Fyrirvari: Umfjollun pessi felur ekki i sér fjarfestingarradgjof eda tilbod eda hvatningu um ad eiga vidskipti med verdbréf. Mat, élit og forspar endurspegla eingdngu skodanir peirra starfsmanna GAM
Management hf. sem vinna umfjéllunina og eru paer settar fram eftir bestu samvisku midad vid utgafudag og kunna ad breytast an fyrirvara. P6 svo upplysingar paer sem birtast i pessari umfjollun komi fra
heimildum sem vid teljum vera areidanlegar og p6 svo vid hofum lagt okkur fram um ad tryggja dreidanleika upplysinganna a utgafudegi pa abyrgjumst vid ekki beint eda 6beint notagildi peirra vardandi
forspa um framtidaravoxtun eda mat a nuverandi verdgildi eda framtidarverdgildi verdbréfa. Umfjollunin atti hvorki ad skodast sem fullnaegjandi lysing a peim verdbréfum né & peim mérkudum sem hér er
vitnad til. Skodanir, sem latnar eru i ljés, kunna ad vera dlikar skodunum a sama efni sem latnar eru i ljos af 68rum starfsménnum GAM Management hf. og stafar pad af pvi ad beitt er mismunandi
forsendum eda adferdafraeedi. GAM Management hf. er rekstrarfélag Verdbréfasjéds GAM Management. Sjédurinn er verdbréfasjédur skv. l6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fijarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi. Nanari upplysingar um dhaettu og fjarfestingar ma finna i Utbodslysingu eda utdraetti ur Utbodslysingu sjédsins, sem nalgast ma & heimasidu GAM Management hf. eda 4 skrifstofu félagsins.
Almennt fylgir dhaetta fjarfestingu i verdbréfasjodum og eignarhlutdeild getur ryrnad, aukist eda stadid i stad, m.a. vegna ahattu vegna efnahagsastands, alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidils

begar eignir sj6ds eru i erlendum gjaldmidlum. Athygli er vakin & bvi ad soguleg avoxtun gefur ekki visbendingu um framtidaravoxtun.



