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GAMMA: LIQUIDITY

GAMMA: LIQUIDITY er verdbréfasjodur sem fjarfestir i skuldabréfum og
vixlum, sem gefnir eru Ut af rikissjodi, adilum med rikisabyrgd eda tryggdir
med rikisabyrgd, s.s. fbudalanasjédi. Ad auki hefur sjédurinn heimild til
fjarfestingar i innldnum fjarmalafyrirtaekja.

Markmid GAMMA: LIQUIDITY er ad skila avoxtun i samraemi vid
skammtimavaxtastig & markadi og er liftimi sjodsins avallt laegri en 1 ar.
Sjodurinn hentar vel til avoxtunar a fé til skemmri tima eda fyrir fjarfesta
sem vilja tiltdlulega litlar sveiflur i dvoxtun.

Sjédurinn beitir virkri styringu med peirri adferdafraeedi sem GAMMA hefur
préad og notad vid styringu annarra skuldabréfasjéda.

Arleg umsyslupdknun er 0,40% og enginn kostnadur er vid kaup eda sélu og
enginn munur er a kaup- og sélugengi.

Um GAM Management hf. og sjodsstjora

GAM Management hf. [GAMMA] er rekstrarfélag verdbréfasj6da
samkvaemt légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og starfar undir
eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. GAMMA fékk starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu i
mars 2009.

GAMMA sérhafir sig i fjarfestingu & vaxtamarkadi (e. fixed income) og
gjaldeyrismarkadi (e. FX) en leggur sérstaka aherslu a teekifeeri sem felast i
islenskum skuldabréfa-, vaxta- og gjaldeyrismarkadi.

Sjodsstjori er Valdimar Armann, hagfraedingur og fjiarmalaverkfraedingur,
sem starfadi hja ABN AMRO i London vid verdbdlgutengdar afurdir fra
2003-2006 og sidan i New York fra 2006-2008 hja sama banka, og sidast RBS
sem Vice President, Head of Inflation Structuring USA. Fyrst starfadi
Valdimar hja Bunadarbankanum i afleidum og gjaldeyrisvidskiptum. Hann
hefur sinnt kennslu vid Haskéla islands og kennir ni ndmskeidid Skuldabréf
i meistaranami i hagfraedi. Hann hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum a

{slandi sem og i Bandarikjunum og Bretlandi.
Syn sjédsstjora
Avéxtun GAMMA: LIQUIDITY var 0,27% i oktéber og hefur verid 0,83%

Helstu upplysingar

Gjaldmidill: ISK sidustu 3 manudi. Haekkun fra stofnun, 13. april 2011, er 1,61%.
Lagmarksupphaed: 10p. kr.’ B Vegna vaentinga um vaxtahakkanir hefur stefna sjédsins verid varfeerin og
LS Verdbréfasjédur liftima haldig stuttum. Avéxtunarkrafa 4 rikisvixlum haekkadi i sidasta tbodi
Arleg poknun: 0,40% og hafa gefid asamt stuttum bundnum innldnum géda avéxtun. Stysta
Gengismunur: 0,00% rikisbréfid RB12 er ni med um 0,8 ara liftima og hentar vel inn i
Innlausnargjald: 0 kr. fjdrfestingarstefnuna 4 réttum kjérum.
Solutimabil: Vidskiptadagar fyrir kl. 14:00 . . . , ) L
Gengisuppreikningur: Daglegur i lok dags Seé.la.bankmr) haekkaé.l vexti urT1 01,25% i dag 2 novembgr pvert a s'par aIIra.
Medalliftimi: Leegrien 1 4r gremlr?garaéllals?m t’)Juggust’ vid obreyttur? voxtum. TaI|6. var ad hjaénamﬁ
a X . verdbdlga og dvissuastand a erlendum morkudum myndi koma i veg fyrir
Hamarks staerd: Engin X L L X f . . .
I L . (. frekari vaxtahakkanir i bili. Enn gera flestir rad fyrir pvi ad vextir haekki ekki
Skraning: Rafraent hja Verdbréfaskraningu N o,
meira 4 komandi manudum.
Eignasamsetning Gengisproun og avoxtun
Avoxtun Kennitdlur
Rikisbréf Rikisvixlar 1 man 0,27% Hrein eign [m.kr.]: 1.375
21,8% 21,7% 3 mén 0,83% Verdtryggt: 3,7%
6 man 1,61% Medalliftimi ar: 0,46
stofnun* 1,76% 90 daga flokt: 0,3%

*stofndagur 13. april 2011
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Télur um dvéxtun visa til fortidar og hafa ber i huga ad dvéxtun i fortid gefur ekki dreianlega visbendingu um dvéxtun i framtid.
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Umfjéllun pessi felur ekki i sér fjdrfestingarrddgjof eda tilbod eda hvatningu um ad eiga vidskipti med verdbréf. Mat, lit og forspar endurspegla eingdngu skodanir peirra starfsmanna GAM Management hf. sem vinna umfjéllunina
og eru paer settar fram eftir bestu samvisku midad vid utgafudag og kunna ad breytast an fyrirvara. P6 svo upplysingar paer sem birtast i pessari umfjéllun komi fra heimildum sem vid teljum vera areidanlegar og p6 svo vid hofum
lagt okkur fram um ad tryggja areidanleika upplysinganna a utgafudegi pa abyrgjumst vid ekki beint eda dbeint notagildi peirra vardandi forspa um framtidaravoxtun eda mat & nuverandi verdgildi eda framtidarverdgildi verdbréfa.
Umfjéllunin aetti hvorki ad skodast sem fullnaegjandi lysing & peim verdbréfum né & peim mérkudum sem hér er vitnad til. Skodanir, sem latnar eru i ljés, kunna ad vera dlikar skodunum a sama efni sem latnar eru i ljés af 66rum
starfsménnum GAM Management hf. og stafar pad af pvi ad beitt er mismunandi forsendum eda adferdafraedi. GAM Management hf. er rekstrarfélag Verdbréfasjods GAM Management. Sjodurinn er verdbréfasjodur skv. logum nr.
30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Nanari upplysingar um ahaeettu og fjarfestingar ma finna i Gtbodslysingu eda utdraetti Gr Gtbodslysingu sjodsins, sem nalgast ma & heimasidu GAM Management hf. eda & skrifstofu
félagsins. Almennt fylgir aheetta fjarfestingu i verdbréfasjédum og eignarhlutdeild getur ryrnad, aukist eda stadid i stad, m.a. vegna ahaettu vegna efnahagsastands, alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidils pegar eignir
sjods eru i erlendum gjaldmidlum. Athygli er vakin & bvi ad séguleg avéxtun gefur ekki visbendingu um framtidardvoxtun.




