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GAMMA: Iceland Government Bond Fund Um GAM Management hf. og sj6dsstjora

Visitolusjodur GAMMA er fyrsti verdbréfasjédur sinnar tegundar 4 islandi. GAM Management hf. [GAMMA] er rekstrarfélag verdbréfasjoda
Hann fjarfestir i rikistryggdum bréfum (ibadabréfum, rikisbréfum og samkvemt l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og starfar undir
verdtryggdum rikisbréfum) i sému hlutfollum og samsetning visitlu eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. GAMMA fékk starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu i
islenska skuldabréfamarkadarins, GAMMA: Government Bond Index. mars 2009.

Sjédurinn mun pvi leitast vid ad fylgja markadsavoxtun sem best. Hann

hentar vel vidskiptavinum sem vilja langtimafjarfestingu i rikistryggdum GAMMA sérhzfir sig i fjarfestingu & vaxtamarkadi (e. fixed income) og
skuldabréfum med lsgmarkskostnadi. gjaldeyrismarkadi (e. FX) en leggur sérstaka aherslu a teekifaeri sem felast i

islenskum skuldabréfa-, vaxta- og gjaldeyrismarkadi.

Visitolusjédur GAMMA  beitir  hlutlausri og  fyrirfram  pekktri ;

fjarfestingarstefnu. Um manadamét er eignasafn sjédsins endurstillt | Sjédsstjori er Valdimar Armann, hagfraedingur og fjarmalaverkfraedingur,
samraemi vid vigtir skuldabréfavisitélu GAMMA (GAMMA: Government sem starfadi hja ABN AMRO i London vid vergbdlgutengdar afurdir fra
Bond Index). Leitast er vid ad hafa vigtir { einstokum bréfum &vallt sem 2003-2006 og sidan i New York fra 2006-2008 hja sama banka, og sidast
RBS sem Vice President, Head of Inflation Structuring USA. Fyrst starfadi
Valdimar hja Bunadarbankanum i afleidum og gjaldeyrisvidskiptum. Hann
hefur lokid préfi i verdbréfavidskiptum & islandi sem og i Bandarikjunum og

naest visitolunni med +2% fraviki. Innstreymi (nyjar fjarfestingar,
vaxtagreidslur og afborganir) i sjédinn er fjarfest vid fyrsta teekifeeri |
samraemi vid visitoluna.

Bretlandi.
Helstu upplysingar Syn sjodsstjora
GAMMA: INDEX hefur gengid vel ad fylgja eftir skuldabréfavisitélu GAMMA,
Gjaldmidill: ISK GAMMA: GBI, og hefur fylgnin verid um 99,71% og daglegt fravik fra
Lagmarksupphaed: 10p. kr. visitélunni verid ad medaltali um -0,25bp fréd stofnun sjédsins. Hefur
Rekstrarform: Verdbréfasjodur sjédurinn haekkad um 8,9% fra stofnun hans pann 18. jandar 2010 en
Arleg péknun: 0,45% visitalan hefur haekkad um 9,3% a sama tima.
Gengismunur: 0,00%
Innlausnargjald: 0 kr. Ovenju miklar hreeringar hafa verid & skuldabréfal.narkaéli fra “siéusfu
Sslutimabil: Vidskiptadagar fyrir kl. 14:00 vaxtalaek!<un Sedlabankans ba}nn 22.. septembe.r. Fyrir fundlnn' hofa'u oll
Gengisuppreikningur: Daglegur i lok dags skuldabréf haekkad umtalsvert i verdi og haekkadi t.a.m. skuldabréfavisitalan
P ’ . e um 5,04% i agust og hafdi haekkad um 2,65% til vidbdtar til 21. september. |
Medalliftimi: 9 ar, sbr. skuldabréfavisitala >, ) ) , R
L ’ lok september haf@i visitalan sidan laeekkad um 3,47% yfir manudinn.
Hamarks steerd: Engin
Skraning: Rafraent hja Verdbréfaskraningu
Eignasamsetning Gengispréun og avoxtun
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og birt af GAM Management hf. Hin synir markadsverdmaetavigtada

heildaravoxtun helstu skuldabréfa @ markadi sem eru utgefin af islenska 100 /\__,\_/"’-”-,

rikinu eda med islenskri rikisabyrgd. i visitélunni eru ibudabréf, rikisbréf og N

verdtryggd rikisbréf med peim skilyrdum ad vidskiptavakt sé a 95 : : : : : :

skuldabréfinu i NASDAQ OMX Nordic Exchange og meira en 6 manudir séu i
lokadag skuldabréfs. Visitalan er reiknud i lok hvers vidskiptadags og eru
vigtir endurstilltar fyrsta vidskiptadag hvers manadar.
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Skuldabréfavisitala GAMMA e GAMMA: INDEX

T6lur um dvoxtun visa til fortiGar og hafa ber i huga ad dvéxtun i fortid gefur ekki dreiGanlega visbendingu um dvéxtun i framtid.
Skuldabréfateymi

Gisli Hauksson Gudmundur Bjornsson Agnar T. Moller Valdimar Armann
tel. 540 3281 tel. 540 3283 tel. 540 3282 tel. 540 3286
gisli@gamma.is mummi@gamma.is agnhar@gamma.is valdimar@gamma.is
Sjodsstjori
. J
Fyrirvari:

Umfjollun pessi felur ekki i sér fjarfestingarradgjof eda tilbod eda hvatningu um ad eiga vidskipti med verdbréf. Mat, élit og forspar endurspegla eingdngu skodanir peirra starfsmanna GAM Management hf. sem vinna umfjéllunina
og eru peer settar fram eftir bestu samvisku midad vid utgéfudag og kunna ad breytast én fyrirvara. P6 svo upplysingar peer sem birtast i pessari umfjéllun komi fra heimildum sem vid teljum vera areidanlegar og pé svo vid hfum
lagt okkur fram um ad tryggja areidanleika upplysi 4 utgéafudegi ba abyrgjumst vid ekki beint eda dbeint notagildi peirra vardandi forspa um framtidaravoxtun eda mat 4 ndverandi verdgildi eda framtidarverdgildi verdbréfa.
Umfjéllunin zetti hvorki ad skodast sem fullnaegjandi lysing & peim verdbréfum né a peim moérkudum sem hér er vitnad til. Skodanir, sem latnar eru i ljés, kunna ad vera dlikar skodunum & sama efni sem latnar eru i ljés af 68rum
starfsménnum GAM Management hf. og stafar pad af pvi ad beitt er mismunandi forsendum eda adferdafraedi. GAM Management hf. er rekstrarfélag Vergbréfasjéds GAM Management. Sjédurinn er verdbréfasjédur skv. logum nr.
30/2003, um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi. Nanari upplysingar um dhattu og fjarfestingar ma finna i Utbodslysingu eda utdraetti ur Gtbodslysingu sjédsins, sem nalgast ma 4 heimasidu GAM Management hf. eda & skrifstofu
félagsins. Almennt fylgir dhaetta fjarfestingu i verdbréfasjédum og eignarhlutdeild getur ryrnad, aukist eda stadid i stad, m.a. vegna dhaettu vegna efnahagsastands, alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidils pegar eignir
5j6ds eru i erlendum gjaldmidlum. Athygli er vakin & bvi ad séguleg dvoxtun gefur ekki visbendingu um framtidaravéxtun.




