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Nu hillir undir nytt hagvaxtarskeid eftir 10% samdratt landsframleidslu a
arunum 2008-2010. Um pad eru eiginlega allar visbendingar samhlj6oa.
Hins vegar er erfitt ad segja til um hve langt og kroftugt petta skeid verour.
Pad geeti adeins stadid { 1-2 ar eda enst allt ad 5 ar eftir pvi hvernig ytri
adstedur prdast. Voxturinn er nd ad mestu leiddur afram med vexti
pbjéodarutgjalda, einkum einkaneyslu en einnig fjarfestingu i einhverjum
meeli. Innlend eftirspurn hefur 16ngum hlaupid 4 sjémilna ském hérlendis,
ef hin tekur 4 ras 4 annad bord. Af langri reynslu meetti jafnvel buast vio
toluverdum krafti { pjédarutgjoldum & neesta ari - mun meiri krafti en
Sedlabankinn, Hagstofan og fleiri adilar hafa spad ef ytri adstaedur haldast
tiltdlulega hagfelldar. Pessi vaxtarkippur getur p6 ekki ordid langvinnur
fyrir tilverknad innlendrar eftirspurnar einnar saman. begar litid er til
arsins 2013 og lengra fram verdur utsynid déskyrara { hvada att islenska
hagkerfio stefnir enda gridarlega 6vissa um préun efnahagsmala { helstu
vioskiptalondum.

Nu byr pjodin vio vidskiptaafgang sem einmitt fékkst med hruni
einkaneyslunnar 4rid 2008 og gengisfalli krénunnar. Um leid og
pjodarutgjold aukast mun ganga a pennan afgang enda er aukin
einkaneysla alltaf avisun & aukinn innflutning par sem um 40% af
neyslukorfu heimilanna innfluttar vorur. islenska hagkerfid er i skrafstykki
i peim skilningi ad innflutningur getur aukist verulega umfram utflutning
an pess ad heetta stedji ad gjaldeyrisstédu landsins. Pjédin getur pvi ekki
eytt meira en hun aflar og fjarmagnad vidskiptahalla med erlendu lansfé
sem raunin hefur verid svo oft adur. Annad hvort verdur Sedlabankinn ad
gripa 1 taumana med vaxtahaekkunum eda gjaldeyrisutfleedi vegna aukins
innflutnings mun veikja kréonunna, skapa verdbdlgu og keaefa neysluna
nidur. Pad andrymi sem eftirspurnardrifinn voxtur hefur hérlendis er
adeins 1-2 ar.

Til pess ad hagvoxtur geti haldid skridi fram yfir 2013 parf framfarir {
utflutningsframleidslu landsins; ferdapjonustan verdur ad halda afram sinu
skridi og fjarfestingar i orkuframleidslu verda ad ganga fram. Einkneysla
getur ekki vaxid hradar en utflutningur en ad 60rum Kkosti verda
Sedlabankinn og onnur hagstjérnaryfirvold ad stiga mjog harkalega a
bremsurnar til pess ad halda jafnvaegi i greidslujéfnudi landsins. {sland parf
a0 safna gjaldeyrisforda en ekki eyda med vidskiptahalla.

Hins vegar er { 6llum pessum framreikningum gridarleg 6vissa vegna ytri
adstzedna, p.e. fjarmalakreppunnar a4 Vesturlondum. Préun markada &
evrusvaedinu hefur verid mjog kvidveenleg 4 sidustu manudum og ljost ad
djup evropsk kreppa mun sla & allan voxt hérlendis. Auk pess ma beaeta vid
ymsum gamalkunnum ahzettupattum eins og Kotlugosi sem geeti heeglega
lamad ferdapjénustuna um eitthvert skeio.

Vaxtarkippur i veendum: Skammtimahorfur

Nuverandi vaxtarkippur { innlendri eftirspurn eetti i sjalfu sér ekki ad koma
4 o6vart. Einkaneysla hefur dregist saman um rium 20% 4 sidustu premur
arum vid hid mikla afall ario 2008 og for arid 2009 nidur fyrir 50% sem
hlutfall af landsframleidslu, sem er sogulegt lagmarki fra seinna stridi. En
medaltalid fra 1945 er 57% af landsframleioslu. Na pegar rykio hefur sest
eftir hrunid hlytur neyslan ad leita i att ad sinu fyrra horfi. Félk getur adeins
haldid nidur { sér andanum i dkvedinn tima hvad vardar tutgjold heimilisins
en sidan parf ad kaupa sitt af hvoru tagi: endurnyja fot, heimilisteeki og svo
framvegis. P4 verdur einnig ad hafa { huga ad drjugur hluti af tekjum
ferdapjonustunnar meelist sem einkaneysla i pjédhagsreikningum bar sem
ferdamenn versla i bland vid heimamenn. Pad er pvi ljést ad 100 ptisund
gesta fjolgun komum ferdamanna hingad til lands & pessu ari mun lyfta upp
einkaneyslunni 4 pessu ari og mun gera bpad afram ef voxtur
ferdapjonustunnar heldur afram med sama heetti. Voxtur einkaneyslu af
slikum rétum er vitaskuld jakveedur enda fjarmagnadur med erlendum
tekjum.
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Mynd 1. Einkaneysla sem hlutfall af landsframleidslu fra 1945

70%

65% |\

0% \vA A A ~
W’ )

50% £

45%

40%

1945 -
1948
1951
1954
1957
1960
1963
1966
1969
1972
1975
1978
1981
1984
1987
1990
1993
1996
1999
2002
2005
2008
2011

Heimild: Hagstofan

Eftirspurnin er einnig studd afram med téluverdum taxtahaekkunum launa
sidasta vor sem hafa ytt kaupmeaettinum aftur upp a pessu ari. En almennt
séd benda visbendingar af vinnumarkadi eindregid til pess ad t6luverd ny
atvinna hafi verio skapast a sidustu manudum samhlida pvi sem vinnutimi
hefur lengst, atvinnupatttaka aukist og 3-12 manada atvinnuleysi gengio
nidur. Svo virdist sem laun séu aftur ad komast a eitthvert skrid og stutt sé i
ad skortur fari ad myndast eftir sumum starfstéttum 4 vinnumarkadi og pa
jafnframt ad innflutningur fari aftur ad hefjast a erlendu vinnuafli.

Mynd 2. Launaproéun helstu starfsstétta

02

—nedaltal
01
——lnadur
Byggingarstarfsemi
——Vershin og bjonusta
——Samgéngur
Fjsrmilabjonusta

2006 2007 2008 2009\ 2010 2011

Heimild: Hagstofan

Hlutfall langtimaatvinnuleysi hefur hins vegar sifellt farid hakkandi. Alls
hafa um 5000 manns verid an atvinnu { eitt ar eda lengur. Pad eru um 60%
af peim sem eru 4 atvinnuleysisskra. Petta langtimaatvinnuleysi virdist etla
ad verda viovarandi. Stor hluti vandans felst { pvi ad ny storf bjodast i
atvinnugreinum sem starfsreynsla hinna atvinnulausu neer ekki til og slikt
misgengi fylgir oft sndggum umskiptum i efnahagslifinu. Einnig ma benda 4
ad samspil bota og skattheimtu er med peim haetti ad atvinnupattaka borgar
sig ekki fyrir einhverja hépa félks. Laun 4 islenskum vinnumarkadi hafa
laekkad toluvert ad raunvirdi 4 sidustu premur arum og bilid & milli launa og
béta er einfaldlega of 1itid. Ljést er einnig ad svort atvinnustarfsemi hefur
tekio stokk eftir haeekkun tekjuskatta og ymissa launatengdra gjalda.
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Mynd 3. Atvinnuleysi eftir timalengd
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Heimild: Vinnumalastofnun
[ peim hagspam sem gefnar hafa verid ut er yfirleitt gert rad fyrir pvi ad
innlend eftirspurn aukist med mikilli héfsemi 4 nzestu 2-3 arum.
Sedlabankinn spair til ad mynda { nyjustu Peningamalum (i névember
2011) ad innlend eftirspurn vaxi med um 3% jofnun hrada naestu brju arin.
(3,2% voxtur 2012, 2,3% voxtur 2013 og 3,4% voxtur 2014). A sama tima
gerir bankinn rad fyrir 1-2% vexti dtflutnings. Pannig mun heldur ganga a
vioskiptajofnudinn 4 neestu arum samkvaemt spa Sedlabankans en
efnahagslifid helst nokkud { jafnveegi.

[ samhengi vid islenska hagsogu veeri einkaneysla ad bregdast 4dkaflega
veikt vid eftir svo mikinn samdratt ef spar Sedlabankans ganga eftir. En
yfirleitt hefur einkaneysla tekid 4 ras eftir hverja nidursveiflu. Gangi spa
Sedlabankans eftir mun hlutfall einkaneyslu af landsframleidslu arid 2014
verda adeins 52,4% sem er langt undir ségulegu medaltali. Skuldir
islenskra heimila eru vitaskuld ipyngjandi og koma i veg fyrir aukna eydslu
nema hun sé studd med auknum kaupmeetti. Samt sem adur er pad svo ad
bj6odaritgjold hafa oftast hreyfst med toluverdu offorsi, hvort sem er til
leekkunar eda haekkunar, par sem landsmenn eru gjarnir & ad syna
hjarohegoun i kaupum og neyslu.

Til pess ad setja upp einhverja vidmidun um hvernig kraftmikio
eftirspurnarskot geeti gengido eftir er sett upp einfalt daemi med
leitniframreikningi. Gert er rad fyrir pvi ad hagsveiflan haldi afram sému
l6gun nzestu 2 ar fram { timann og verid hefur tvo arin par 4 undan. Nanar
tiltekid er tekin einfold leitnimidun af breytingu & vaxtarhrada (annarrar
afleiou) sidustu 8 arsfjérounga og pvi varpad 8 fjéorounga fram i timann en
sidan var voxturin latinn deyja ut. Petta er ekki spa { hefobundnum skilningi.
Hér er adeins visbending um hvad myndi gerast ef préun sidustu tveggja ara
veeri varpad fram { timann og sami kraftur héldi afram.

Mynd 4. Breyting pjédarutgjalda a fostu verdlagi eftir arsfjordoungum

fra 1998 til 2011 og spar Sedlabankans um voxt pjodarutgjalda til

arsins 2014 (bla brotin lina) og sidan einfaldur leitniframreikningur
hagsveiflunnar (raud brotin lina).
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Heimild: Hagstofan, Peningamal Sedlabanka islands og ttreikningar
héfundar
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Slikur voxtur innlendrar eftirspurnar sem er framreiknadur hér ad ofan
med leitniviomidun myndi ekki skapa samsvarandi aukningu i
landsframleidslu par sem t6luvert stér hluti hans rynni ut Ur landinu sem
innflutningur. bad er stundum ordad svo ad framlag utanrikisvidskipta til
hagvaxtar sé neikveett. Svo mikil aukning eftirspurnar myndi stefna
stodugleika islenska hagkerfisins { heettu ekki vegna penslu &
vinnumarkadi, eins og svo oft &4dur, heldur vegna stédunnar a
gjaldeyrismarkadi.

Vist er ad a0 viosnuningur innlendrar neyslu hefur verid fremur kréftugur
sidustu 2 arin en haegt er ad sja margvislegar breytingar 4 ytri pattum sem
geetu tekio pennan voxt kyrkingartaki, til a® mynda er heaegt ad sja yms
vaboda i Evrépu eins og farid verdur yfir hér ad nedan. Hvad sem pvi lidur
tti petta ad gefa mjog skyra visbendingu um stddu islenska hagkerfisins
og hvernig voxtur er moégulegur midad vid ntverandi stodou. Raunar ma
velta fyrir sér hvort slikur voxtur geeti raunverulega gengid eftir an pess ad
Sedlabankinn reyndi ad stoova hann med vaxtahakkunum.

Almennur vidsnuningur i innlendri eftirspurn mun bzeta fjarhagskennitélur
hins opinbera 4 naesta ari, og pa sérstaklega rikisins par sem svo stor hluti
af skatttekjunum kemur fra ébeinum skottum. Aukin pjédarutgjold skila pvi
avallt toéluverdu i rikiskassann. Pad sem sveitarfélogunum munar p6 mest
um er bati & vinnumarkadi, baedi hekkun launa og fjolgun starfa, sem
haekka utsvarstekjur og minnka velferdarutgjold. Hins vegar mun varanlegt
langtimaatvinnuleysi setja mjog pungar byrdar a herdar sveitarfélaganna
par sem velferdaradstodin er ad miklu leyti a peirra hendi.

Ovissa ad utan: Horfur til medallangs tima

bratt fyrir ad gengi kronunnar hafi na verid mjog lagt i prju ar hefur
utflutningur fra landinu ekki vaxid ad magni svo miklu nemur. Pad kemur
kannski ekki 4 6vart ad utflutningur hafi ekki aukist meira par sem helstu
utflutningsatvinnuvegir landsnis bua vid ytri takmarkanir 4 framleidslu
sinni. Afli {slenskra skipa takmarkast af aflaheimildum samkvemt
veidiradgjof  Hafrannséknarstofnunar og framleiosla  stéridjunnar
takmarkast af beirri orku sem er til reidu til nytingar. Nokkur aukning hefur
ordio i ferdapjonustu en hun ein og sér megnar ekki ad auka utflutning svo
miklu nemi. Til pess ad auka utflutning landsins parf miklar fjarfestingar {
aukinni framleioslugetu utflutningsgreina. Hradvirkasta leidin til pess felst {
beinni erlendri fjarfestingu. Astaedan er einfold: Pad parf annad og meira en
framleiosluteekin ein til pess ad hefja framleidslu fyrir erlenda markadi. Pad
parf baedi pekkingu & porfum kaupenda ytra, sélunet til pess ad koma
vorunni 4 rétta stad og markadsnet til pess ad selja hana. Allt petta fylgir
med kaupunum begar erlent fyrirtaeki byggir verksmidju 4 Islandi til

utflutningsframleidslu.
Mynd 5. Utflutningur (raud lina) og innflutningur (bla lina) a fostu
verdlagi
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Heimild: Hagstofan
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Pad sem nu er helst i sjonmali fyrir aukinn atflutning eru annars vegar
fjarfestingar { orkuframleidslu og sidan orkufrekum idnadi og hins vegar
voxtur ferdapjonustu. Vitaskuld eru margir adrir vaxtarsprotar til stadar
sem gaetu haft pydingu pegar litid er lengra fram i timann, en allir eru peir
enn of smair til pess ad hafa mikla pyodingu fyrir hagvoxt hérlendis naestu 5
arin.

Landsvirkjun hefur lagt fram framkveemdadeetlun sem gerir rad fyrir
tvofoldun orkuframleidslunnar & neaestu 15 arum. Jafnvel pé farid verdi
heegar { sakirnar liggur ljost fyrir ad nyjar virkjanir og ny erlend
ionfyrirtaeki geetu leitt mjog langt hagvaxtarskeid. Med sama heetti hefur
mjog hradur voxtur att sér stad { ferdapjonustu sem virdist hafa komio af
stad 6ldu fjarfestinga til pess ad auka pjonustugetu greinarinnar hvort sem
um er ad raeda hotelrymi, flugseeti, veitingahus eda afpreyingu. Voxtur sem
er leiddur af pessum tveimur greinum mun einnig smita jakveedum ahrifum
til annarra greina med aukninni tiltra og trausti a islensku efnahagslifi baedi
medal landsmanna sjalfra og utlendinga.

Hradur voxtur pessara tveggja greina - orkuframleidslu og ferdapjonustu -
getur haeglega stutt vid toluvert hagvaxtarflug er getur nad til naestu 5 ara
eda ad peim takmorkunum sem islenskur vinnuamarkadur setur fyrir
auknum hagvexti. Nu er til stadar eitthver vannytt framleidslugeta i
hagkerfinu eftir samdratt sidustu tveggja dra sem mikid atvinnuleysi ber
vitni um. Heegt er ad deila um hve mikid svigrimid er. Hins vegar bendir allt
til pess ad ef voxtur gengur eftir i pessum tveim utflutningsgreinum geeti
hagkerfid fario ad nalgast penslumork eftir 2014.

Pessar tver vaxtargreinar - orka og ferdamenn - eru hins vegar mjog hadar
arferdi a erlendum moérkudum. Erfio fjarmalakreppa 4 evrusvadinu, svo
deemi sé tekid, geeti haegt mjog a pessum vexti og keeft hagvoxt hérlendis.
Astedan er st ad aukning orkuframleidslunnar er had pvi ad erlendir
kaupendur faist ad orkunni sem felur { sér ad erlend idnfyrirtaeki fjarfesti
hérlendis.

Fa idnfyrirteeki vilja hins vegar auka framleidslugetu sina med nyjum
verksmidjum hérlendis ef utlit er fyrir kreppu og samdratt 4 helstu
markadssveedum peirra. Pa er fjarmégnun virkjunarframkvemda einnig
hao stédu fjarmagnsmarkada ytra. Pannig myndi djup fjarmalakreppa ytra
tefja alla uppbyggingu { orkuframleidslu og orkufrekum idnadi hérlendis.

Hid sama & vid um ferdapjonustuna. Erlendum gestakomum hefur fjolgad
um rdm 7% 4a ari ad medaltali fra arinu 1949. Ef pessi voxtur heldur afram
mun fjoldi ferdamanna tvofaldast 4 10-11 ara fresti og arid 2019 verdur
fjoldinn ein milljén og sidan arid 2022 verda milljonirnar ordnar tveer.
Engum bl6dum er pé um bpad fletta ad ferdapjonusta mun verda helsta
vaxtargrein heimsins og par med talid slands 4 neaestu 4rum en vextinum
hefur verid misskipt 4 milli 4ra. Og margt getur gerst 4 naestu 5 &rum. Einn
stakur atburdur likt og Kotlugos geeti purrkad ut heilt rekstrarar fyrir
greinina og drepio fjoldamorg af hinum nyju fyrirteekjum svo deemi sé tekid.

Mynd 6. Fjolgun ferdamanna fra 1949 til 2011 og aframhaldandi
fjolgun til 2020 ef sama vaxtarhrada er haldid afram
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Heimild: Ferdamalastofa
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Gengi islensku krénunnar virdist hafa toluverd ahrif & eydslu ferdalanga
begar peir koma til landsins en ekki eins mikil 4 komurnar sjalfar. betta sést
vel af pvi ad erlendum gestakomum fj6lgadi naer ekkert a milli &ranna 2007
og 2010 eda um 10 pusund pratt fyrir ad gengi kronunnar laekkadi
verulega. Aftur & moti virdist aukningin zetla ad vera um 100 ptisund gestir
& pessu ari. Ef til vill ma feera rok fyrir pvi ad gestakomum hefdi faekkad
verulega & pessum tima ef gengid hefoi ekki leekkad vegna almennrar
nidursveiflu { l16ndunum { kring. Ennfremur ma benda 4 tvd eldgos sem
skyrivalda. Samt virdist pad liggja fyrir ad pad er efnahagsastandio i
heimaléndum ferdamanna sjalfra sem skiptir mestu fyrir ferdalég peirra.
Eitt pad fyrsta sem folk sker af sinum utgjéldum pegar hardnar a dalnum
eru fri og ferdaldog. bannig er fyrirséd ad kreppa { Evrépu og vidar i
vestraena heimi mun koma hart nidur a ferdapjonustunni hérlendis sem og
annars stadar i alfunni.

Fjarmagnshoftin skyla Islandi ad einhverju leyti gagnvart éréleika &
morkudum ytra en samt sem adur er Island litid opid hagkerfi er reidir 4 sig
utflutningsmarkadi. Kreppa { Evréopu mun pvi 6hjakvaemilega hafa téluverd
ahrif hérlendis og rada hagvaxtarpréun pegar litid er 5 ar fram i timann.

Utflutningsleidin: Langtimahorfur

Hagvoxtur til lengri tima { hverju landi er yfirleitt nokkud taktfastur og
reedst af varanlegum Kkerfispattum likt og stjéornarhattum, foélksfjélgun,
vinnusemi, framleidni, sparnadarhneigd, fjarfestingu, réttardryggi,
audlindum, félagsaudi og menningu svo fatt eitt sé nefnt. betta eru paettir
sem taka yfirleitt ekki mjog hr6dum breytingum og pvi halda flest 16nd
mjog svipudum vaxtarhrada ad medaltali pegar litid er yfir lengri timaskeid.
Pessi taktur getur vitaskuld hikstad vid stor afoll og jafnvel stodvast um
einhvern tima en fyrr eda sidar mun hann ad 6llum likindum halda afram
med sinu fyrra lagi.

Pegar litio er til hagségu landsins eftir strid hefur framleioni vaxio um 2% a
ari og folki fjolgad um rdmlega 1% og nidurstadan hefur pvi ordid um
ramlega 3% arlegur hagvoxtur ad medaltali. Petta er sa langtimavoxtur sem
fsland aetti aftur ad geta nad innan tidar. Petta felur p6 ekki { sér ad pad séu
alltaf sdmu atvinnugreinarnar sem leida voxtinn heldur er petta su edlilega
framleidnipréun sem Island getur skilad pegar allir pegnar lands hafa fundid
kroftum sinum verdugt vionam.

Hofudmalid er pvi hveneer islenska hagkerfid neer sinum fyrri langtima
hagvaxtartakti. A leid ad pvi marki mun einhver framleidsla tapast. Fyrir
pad fyrsta er timafrekt ad feera vinnuafl 4 milli atvinnugreina. Pad tekur tima
fyrir nyjar greinar ad vaxa upp til pess ad geta tekio vid nyju félki og pad
tekur einnig tima fyrir f6lk sem missir vinnuna ad finna aftur fétinn sinn {
nyrri grein. Pannig fylgir atvinnuleysi og vannytt framleidslugeta avallt
aodlogun eftir bdélu-basl hagsveiflur (e. boom-bust cycles), sem hafa verid svo
algengar hérlendis. Peim mun lengri tima sem adlégunin tekur peim mun
meira framleidslutap hlyst af atvinnuleysi. [ 6dru lagi fylgir fylgir bélu-basli
mikill kostnadur vegna missetningar fjarmagns (misallocation of capital)
vegna misheppnadra fjarfestinga. Pad er aftur & méti erfit ad flytja fjarmuni
4 milli greina. bess i stad purfa afskriftir og urelding framleidslutakja ao
koma til.

Gott deemi um pennan feril er pegar hagvoxtur stodvadist hérlendis eftir
hrun porskstofnsins arid 1989. [ rim 100 hafdi sjavarttvegur verid leidandi
atvinnugrein hérlendis og pad tok 5 ar ad finna nyjan takt. Hinn nyi taktur
var gefinn med vexti pjonustugreina eftir inngéngu inn & Evropskt
efnahagssvaedi 1993 og sambeettingu islenska hagkerfisins vid evrépska
markaodi. Hagvoxtur héfst pannig aftur arid 1995 med 4lika hrada og verio
hafoi en pad heppnadist aldrei ad vinna ad fullu til baka pann tima sem
tapadist med atvinnuleysi 4 milli &ranna 1990 og 1995.
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Mynd 7. Raunvéxtur landsframleidslu 4 islandi fra 1945 og
framreiknun 3% leitnivaxtar til 2025
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Heimild: Hagstofan og ttreikningar héfundar

Heegt er ad gera rao fyrir mjog svipadri préun nu pegar islenskt efnahagslif
parf ad breyta svo snogglega um aherslur. Hagkerfio parf ad finna nyjan
takt til ad endurheimta voxtinn en tépud framleidsla kreppudranna mun
aldrei vinnast ad fullu til baka. Hinn nyi taktur fyrir {sland ni er augljés.
Hann felst { utflutningi og vidskiptaafgangi. Ad hluta til er Island { sému
stédu og hinn gervalli vestreeni heimur sem hefur lifad umfram efni med
vioskiptahalla og innflutningi fra Asiu sem hefur verid fjasrmagnadur med
skuldsetningu. begar til framtidar er litid hlytur einkaneysla a0 feerast til {
heiminum fra hinum vestrenu léndum til nymarkadslanda { austri
samhlida pvi ad undid verdur ofan af skuldsetningu vesturlanda.
Samkeppnishaefni og utflutningur mun verda helsta dhersluatridio beggja
vegna Atlantshafsins 4 komandi d&rum.

fsland hefur hins vegar enn rikari astaedu til pess ad leggja aherslu a
vidskiptaafgang vegna peirrar sjalfheldu sem islenskan krénan er fost { med
fjarmagnshoftum. Hreinn gjaldeyrisfordi landsins er nd naleegt nulli ef
erlendar skuldir og eignir Sedlabanka og rikis eru vegnar saman. Pa liggur
einnig fyrir ad toluvert af erlendum fjarfestum festust inni { landinu med
storar krénust6dur sem parf ad leysa ut & einhverjum timapunkti. Sidast en
ekki sist bidur toluvert af islensku fjarmagni bakvid hoftin pess ad komast ar
landi, enda vilja eigendur dreifa dhaettu med pvi ad setja egg sin i fleiri
korfur. Petta 4 til a0 mynda vio um lifeyrissjédina sem purfa naudsynlega ad
koma hluta af fjarmagni sinu { vinnu utan landsteina, ef peir eiga ad standa
undir kréfum til géorar eignastyringar og aheettudreifingar. Sama 4 vio um
6tal adra islenska fjarfesta sem eru nti bundnir nidur a fslandi en vilja nyta
sér tekiferi 4 alpjodavettvangi. Landsmenn purfa einfaldlega ad endurreisa
traustid a pjédarmynt sina med pvi ad byggja upp gdéda erlenda
lausafjarstodu med vidskiptaafgangi.

Utflutningsdrifinn hagvéxtur felur i sér pa forsendu ad raungengi krénunnar
verdur ad vera lagt. Raungengi kronunnar synir verdlag eda laun hérlendis
midad vid verdlag og laun erlendis. Pad er pvi einn helsti malikvardinn a
samKeppnisstodu landsins og lagt raungengi felur pvi { sér ad fsland er
tiltdlulega 6dyrt framleidsluland. Eins og sést 4 mynd 8 er raungengi
krénunnar mjog lagt eda 20% nedan vido medaltalio fra 1980 og hefur
raunar aldrei verid leegra fra pvi landio fékk fullveldi arid 1918. Pegar litid
er til naestu 10 ara eda svo mun gengi islensku krénunnar verda veikt og
mun veikara en pad hefur verid sidustu aratugi. Lagt raungengi tryggir ekki
adeins samkeppnisheefni og hvetur afram utflutning, en felur einnig sér
fremur lagan kaupmatt innlendra launa og letur bannig innflutning. Pannig
er vidskiptafgangur tryggour.
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Mynd 8. Raungengi islensku kronunnar fra 1980 til 2011
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Heimild: Sedlabanki islands
Utflutningsdrifinn hagvéxtur, sem studdur er med lagu raungengi, hlytur pa
jafnramt ad fela i sér ad einkaneysla sé fremur lag sem hlutfall af
landsframleidslu. Pad ad hafa afgang & vidskiptum vid utlond pydir
einfaldlega ad framleitt er fyrir erlenda fremur en innlenda neyslu. Hvert
skref sem stigid afram til beettra lifskjara verdur ad vera tryggt med aukinni
utflutningsframleidslu.

Utflutningsdrifinn hagvéxtur, samfara lagu raungengi, felur pad i sér ad
audsaeld, virkni og launaprystingur mun smita Ut fra sér a peim st6dum sem
Gtflutningsstarfsemi mun fara fram. A fyrri tid gagnadist lagt gengi
krénunnar helst landsbyggdinni par sem utflutningsframleidslan, einkum
sjavarutvegur, var stadsett. A0 sama skapi var vann veik kréna gegn
h6fudborgarsvaedinu par sem pjoénustugreinarnar hafa verid stadsettar.
Gengisfall krénunnar f6l pvi { sér beina millifaerslu fra neytendum & mélinni
sem purftu ad borga haerra verd fyrir neysluvorur til landsbyggdarinnar sem
fékk heerra verd fyrir sinar framleidsluvorur. Vitaskuld mun lagt gengi hvetja
afram morg byggoarlog uti & landi, einkum pau sem hafa lifsvidurveeri sitt af
sjavarutvegi. Hins vegar eru Djénustugeirinn nu einnig ordinn
utflutningsvegur, einkum hvad vardar ferdapjoénustu og ymsa taeknigreinar.

Miobaer Reykjavikur gegnir ni sama hlutverki og sildarplonin & fyrri tio;
afmarkadur stadur par sem fjoldi félks vann mikil verdmeeti 4 afmorkudum
tima. Ferdamenn eru nd komnir { hlutverk sildarinnar. En um 75% af allri
eydslu ferdamanna a sér stad a hofudborgarsvedinu og fer liklega
brédurparturinn { gegn 4 fremur litlu svaedi { midborginni. Ef svo fer fram sem
horfir vardandi voxt ferdapjonustu - svo sem ef 7% voxtur heldur afram -
mun gridarlegur markadsmassi byggjast upp i leegstu péstnimerum landsins i
Reykjavik med einhverri smitun ut i gegnum borgarsvaedio. Pessi préun mun
hafa toluverd ahrif a verslun og pjéonustu innan héfudborgarinnar par sem
eydsla erlendra ferdamanna mun fyrirsjadanlega verda leidandi um leid og
innlend neysla dregur sig i hlé.

Hid fyrra sex ara kyrrstodutimabil 1988-1995 var nytt til hagvaxtarhvetjandi
umboéta pannig ad umgjord efnahagslifsins var med margvislegum heetti faert
til pess horfs er pekkist { ndgrannalondum okkar og opnad var a vidskipti vid
utlond medal annars med samningi um EES. Pannig heppnadist landsménnum
ad opna leid ad nyjum hagvaxtarferli sem var ekki eingdngu drifinn afram af
fiskveidum. En med sama hatti og hinn fyrri hagvaxtarferill brast vegna
ofveida a fiskistofnum pa brast pessi nyi ferill einnig arid 2008 eftir ,ofveidi“ 4
erlendum fjarmagnsmorkudum og ofskuldsetningu hagkerfisins.

Leidin fram fyrir Island liggur 1jés fyrir en htin er ekki audfarin. Pad liggur
fyrir ad vélarafl innlendrar eftirspurnar dugar islenska hagkerfinu skammt ef
erlend fjarfesting og/eda aukinn utflutningur kemur til. NU er bad
utflutningsframleidsla landsins sem er hinn takmarkandi pattur fyrir beett
lifskjor og hagvoxt 4 naestu arum. Verkefnid framundan er ekki adeins f6lgio {
pvi ad hreinsa til eftir fjarmalakrisu heldur snta vid bladinu eftir 10-15 ara
hagengi kronunnar sem hefur kerfisbundid latt utflutning en hvatt afram
einkaneyslu i landinu. Efnahagslifid er nti lokad af med hoftum og innan peirra
getur verid erfitt ad hemja innlenda eftirspurn og verdbdlgu sem geetu
haeglega leitt til heekkunar & raungengi sem étur upp vidskiptaafganginn og
veikir kronuna. Sleemt efnahagsastand i helstu vidskiptalondum audveldar
ekKi fyrir.



