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GAMMA: CREDIT Fund

GAMMA: CREDIT
Fund er staersti
fyrirteekjaskulda-
bréfasjéour
landsins

Medalavoxtunar-
krafa eigna er um
4,4% ad raun-
virdi (m.v. 2,5%
verdbolgu)

GAMMA: CREDIT Fund er gbédur
valkostur fyrir fjarfesta sem vilja
fjarfesta i dreifdu safni
skuldabréfa & islenskum markadi.
Sjédurinn er fjarfestingarsjodur,
skv. 16gum 128/2011 um verod-
bréfa-, fjarfestingar- og fagfjar-
festasjodi og fjarfestir i skulda-
bréfum og vixlum utgefnum af
islenskum fyrirteekjum, sveitar-
félogum, fjarmalafyrirteekjum eda
opinberum adilum. Sjédurinn er
rafreent skradur og opinn ollum
fjarfestum.

Fjarfesting i1 sjoonum er hugsud til
millilangs og langs tima. Fjarfestingar-
markmid sjodsins er ad auka ad raunvirdi
verOmaeti eigenda sjodsins med virkri
styringu fjarmuna a islenskum
skuldabréfamarkadi med og 4an rikis-
abyrgdar. Helstu fjarfestingardkvardanir
sjodsins eru akvardadar af skuldabréfa-
teymi GAMMA. Vidtek sérfreedikunnatta
sjodsstjora GAMMA 4 islenskum og
erlendum fjarmalamorkudum a svidi
skuldabréfa, annarra vaxtaafuroa,
fyrirtaekjagreininga og pjodhagfreedi er nytt
til ad vinna ad sem bestri avoxtun ad teknu
tilliti til Aheettu. Mikid er lagt upp ur
greiningarvinnu a skuldaradhattu og farid
er i fitarlega skjalagerd og greiningu &
skilmilum { samvinnu vid 16gfredinga og
utgefendur.

A0 meginhluta er fjarfest i skradum
skuldabréfum 4an rikisabyrgdar en auk pess
hefur sjédurinn m.a. heimild til ad fjarfesta
i skuldabréfum med rikisabyrgd, 6skradum
skuldabréfum og vixlum (hamark 25%),
innldnum  fjirmalafyrirteekja  (hdmark
50%) og nyta sér afleidur il
dheettustyringar.

Umsyslupoknun sjodsins er 1,00%. Allar
nanari upplysingar um 4hattu og
fjarfestingarstefnu ma nalgast i
utbodslysingu og reglum & heimasidu
GAMMA (www.gamma.is).

Samsetning og vaxtakjor

Sj6durinn byggir 4 grunni af skradum
skuldabréfum fyrirtaekja og stofnana 4samt
pvi ad nyta sér teekifeeri 1 6skradum
skuldabréfum med skemmri liftima. I april
2015 eru um 15% eigna sjodsins 1
6skradum skuldabréfum og mega ad
hamarki vera 25%.

Skuldabréf fyrirtekja nema um 42% af
sj6dnum; par af eru um 12% utgefin af
veitufyrirteekjum, 18% af fasteignafélogum
med vedi 1 atvinnuhdsnaedi og 12% af
o6drum fyrirteekjum (m.v. 20.4.15).
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Medalavoxtunakrafa eigna sjodsins er um
4,4% ad raunvirdi, midad vio 2,5%
arsverdbolgu. Verodtryggingarhlutfall er
71% og liftimi 5,6 ar. Sidastlidid ar hefur
sj6durinn skilad 5,1% avoxtun sem er 3,4%
raunavoxtun og fra stofnun sjodsins pann
25. mars 2013 hefur hann haekkad um
9,5% b.e. 4,6% avoxtun a ari sem er 2,7%
arleg raunavoxtun. Avoxtunartolur eru ad
fradreginni poknun.



Stzerstu eignir
sjoosins eru i
skuldabréfum
stzerri utgefenda

Valdimar Armann
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Oskradar eignir

Sjédurinn sér gott teekifeeri 1 fjarfestingum i
vel dreifdu safni i 6skradum skuldabréfum
fyrirtekja. Heimild er til ad fjarfesta
fjoroung af sjoonum i 6skradu med peim
takmorkunum ad ekki ma eiga meira en
fjoroung af einstaka atgafu og aldrei meira
en sem nemur 10% af skuldaskjolum
utgefandans. Na hefur verid fjarfest 1 15
atgafum sem nemur um 9% af sterd
sj6dsins og eru medalvextir um 12%. Stefnt
er ad utgafum med stuttan lanstima 6-24
manudi, gédum tryggingum og mikilli
eftirfylgni um rekstur og efnahag
fyrirtekjanna.

Helstu eignir

Steerstu eignir sjodsins eru i skuldabréfum
steerri utgefenda svo sem innvidafyrir-
tekja, fasteignafélaga, fyrirteekja med
rikisabyrgd og vidskiptabankanna. Utgafur
vidskiptabankanna eru flestar sértryggdar
og utgafur fasteignafélaga eru med veodi i
atvinnuhisnaedi.

Eigendur hlutdeildarskirteina

Eigendur hlutdeildarskirteina eru dreifdir
og nanast jafnt hlutfall tryggingafélaga,
lifeyrissjoda og eignastyringa.

Hlutfall
Tryggingafélog  29%
Lifeyrissj6dir 24%
Eignastyringar 26%
Einstaklingar 10%
Adrir 10%
100%

Eigandi

Um sjodsstjora

Valdimar Armann, hagfredingur og
fjarmalaverkfraedingur (M.Sc), er
framkvaemdastjori sjoda hja GAMMA.

Valdimar starfadgi hja ABN AMRO i
London vid verdbdlgutengdar afurdir fra
2003-2006 og sidan i New York fra 2006-
2008 hji sama banka, og sidar hja RBS
sem Vice President, Head of Inflation
Structuring USA. Adur var hann i
afleiduvidskiptum  hja  Btnadarbanka
fslands. Hann hof storf hja GAMMA

snemma 4rs 2009 sem sjOdsstjori.

GAMMA

Valdimar er einnig adjunkt i meistaranidmi
i fjsrmalahagfraedi vid Haskoéla Islands og
kennir m.a. ndmskeidid Skuldabréf fyrir
meistaranema i hagfradi.

Um CREDIT teymi GAMMA

Auk Valdimars eru eftirfarandi i CREDIT
teymi GAMMA:

Gisli Hauksson er forstjori GAMMA. Gisli
er med 15 ara reynslu af storfum a

innlendum og erlendum fjarmaéla-
morkudum. Gisli starfadi 4dur sem
Director Fixed Income Sales

(skuldabréfavidskipti og afleidur) hja
Kauppingi 4 Islandi fra 2006 til febriiar
2008, frd 2004-2006 var hann Director
Fixed Income and FX hja Kaupbpingi i
London og par adur i skuldastyringu
Kauppings (Btnadarbanka Islands &dur).
Gisli lauk préfi i verdbréfavidskiptum hér &
landi arid 2001 og i London 4rid 2004.

Ragnar Joénasson, hdl. og sérfraedingur i
skuldaskjolum og skilmélagerd, leidir
fjarfestingarrad i skuldaradheettu. Ragnar
var  forstodu-madur logfrediradgjafar
Arion banka (Nyja Kauppings banka)
2008-2009 og fra arinu 2009-2015 gengdi
hann stodu forst6du-manns skrifstofu
slitastjérnar Kauppings. Par adur starfadi
hann hja Kauppingi sem logfredingur i
fyrirteekjaradgjof og 4 logfradisvidi 2001-
2005 0g sem forst6du-madur
logfraediradgjafar 2005-2008. Ragnar er
jafnframt stundakennari vid lagadeild
Haskolans i Reykjavik.

Lydur Por Porgeirsson er framkvamda-
stjori  sérheefora fjarfestinga GAMMA.
Lyour hefur starfad vid0 ymis svid
bankareksturs sidustu 15 arin. Hann vann
hja skilanefnd Kaupbpings sem lanastjori
erlendra lana og vid ymis sérverkefni en
starfadi par adur vid fyrirtaekjaradgjof hja
Kauppingi og Nyja Kauppingi. Hann hefur
lokid profi i verdobréfavioskiptum og er
rekstrarhagfraedingur med MBA fra MIT
Sloan.

Sverrir Bergsteinsson, starfsmadur
sérhafdra fjarfestinga. Sverrir lauk B.Sc
nami i hagfredi fra Haskola Islands og
hefur starfad &4 fjarmalamarkadi i 8 ar.
Sverrir starfadi adur hja skilanefnd og
slitastjorn ~ Landsbanka {slands sem



sjalfstaett, 6hao
rekstrarfélag

Nanari
upplysingar:
Staerd sj6ds 4,6 ma

Umsyslup6knun 1,0%
Gengismunur 1,5%

Gengisuppreikningur

daglega

e  Vidskiptadagar
midast vid Kkl. 14:00

e  Uppgjorsdagur kaupa
i sj6onum er t+2

e Uppgjorsdagur

innlausna i sj6dnum

er t+10

e  Rafraent skradur hja
Verdbréfaskraningu

lanastjori a fyrirtaekjasvidi og par 4 undan
hja fjarfestingafélaginu Straumborg.

Ingvi Hrafn Oskarsson, hdl Légménnum
Lakjargotu kemur ad skjalagerd og
logfraedilegri vinnu vardandi vedsetningar.
Ingvi er med embeattisprof i logfredi fra
Haskéla Islands og réttindi til malflutnings
fyrir héradsdémi. Adur en Ingvi hof storf
sem  medeigandi ad  Logmoénnum
Leekjargotu, starfadi hann m.a. sem
forstodumadur  logfraediradgjafar  hja
islandsbanka hf. Ingvi hefur lokid profi i
verdbréfavidskiptum og LL.M. profi fra
Columbia Héaskoéla 1 New York og M.Sc. i
fjarmalum frd London Business School.
Ingvi hefur verid adjankt vid Vidskipta- og
hagfraedideild Hi og hefur sinnt stunda-
kennslu vid Lagadeild Hi, p.4.m. { vedrétti.

Um fjarfestingarsjooi

Fjarfestingarsjodir eru undir eftirliti hja
Fjarmalaeftirlitinu sbr. 16g nr. 128/2011
um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasj6oi. Vardandi flokkun beirra 1
lifeyrissjodalogunum pa eru peir flokkadir
eins og verdbréfasjodir; ma benda a
lifeyrissjodalogin pess efnis.

Fjarfestingarsjodir og verdbréfasj6dir eru
badir opnir fyrir almennum fjarfestum.
Helsti munurinn 4 pessum tegundum sjoéda
eru rymri fjarfestingarheimildir fjar-
festingarsjoda. GAMMA: CREDIT nytir sér
rymri fjarfestingarheimildir einungis ad
hluta. Hér ma sja deemi um takmarkanir:

Afleidur:  Afleidunotkun CREDIT er
einskordud vid ahettustyringu og ekki er
heimilt til ad nyta afleidur sem hluta af
fjarfestingarstefnu.

Oskrad verdbréf: Samkvemt logum er
fjarfestingar-sjodum heimilt ad fjarfesta an
takmarkana i 6skrddum verdbréfum og
peninga-markadsgerningum en fjarfesting
i verdbréfum eins utgefanda méa ekki fara
yfir 10% af eignum sjodsins. CREDIT
sjédurinn takmarkar hins vegar
fjarfestingarheimildir i 6skradum
skuldabréfum og vixlum vid 25% af
heildareignum sj6dsins.

Innlan: Verdbréfasjodir mega binda allt ad
20% af eignum sinum i innlanum sama

GAMMA

fjairmalafyrirteekis en hja fjarfestingar-
sjodum er petta hlutfall 30%. CREDIT
sjodurinn hefur heimild til ad nyta sér
petta haerra hlutfall en heildarheimild i
innldnum er takmorkud vio 50% af eignum
sj6dsins.

GAMMA - 6had fjarmalafyrirtaeki
~GAMMA er sjdlfstaett og 6hdd
fidrmdlafyrirtaeki sem leggur dherslu d
6he0i, skyra stefnu, fagleg vinnubrégd
og samstarf vid vidskiptavini“
GAMMA styrir um 43 milljéroum i 22
sjodum. GAMMA var stofnad 1 jini 2008,
félagio er med yfir 600 mkr i eigid fé.
Starfsmenn bess eru 17 talsins. GAMMA
kynnti islenska fjarfesta fyrir
skuldabréfavisitolu sem er fyrsta sinnar
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tegundar 4 Islandi. Visitalan hefur pad
hlutverk ad tryggja gagnsaei og skilvirkni &
skuldabréfamarkadi. Auk bess ad reka
sj6di hefur GAMMA tekid ad sér radgjof
fyrir stjornvold og morg steerstu fyrirteki
landsins. Sambland af rekstri sjoda og
radgjafar hefur reynst GAMMA vel par sem
g60 pekking a islensku efnahagslifi hefur
beett akvordunartoku i fjarfestingum auk
pess ad opna dyr ad nyjum fjarfestingum.

Fyrirvari

Umfjollun pessi felur ekki i sér fjarfestingarradgjof eda tilbod
eda hvatningu um ad eiga vidskipti med verdbréf. Mat, alit og
forspar endurspegla eingéngu skodanir peirra starfsmanna
GAM Management hf. sem vinna umfjollunina og eru peer settar
fram eftir bestu samvisku midad vid utgafudag og kunna ad
breytast an fyrirvara. b6 svo upplysingar peer sem birtast {
pessari umfjollun komi frd heimildum sem vid teljum vera
areidanlegar og p6 svo vid hofum lagt okkur fram um ad tryggja
areidanleika upplysinganna a utgafudegi pa abyrgjumst vid ekki
beint eda oObeint notagildi peirra vardandi forspd um
framtidaravoxtun eda mat & nudverandi verdgildi eda
framtidarverdgildi verdbréfa. Umfjollunin eetti hvorki ad
skodast sem fullnaegjandi lysing & peim verdbréfum né & peim
morkudum sem hér er vitnad til. Skodanir, sem latnar eru { 1jés,
kunna ad vera 6likar skodunum & sama efni sem latnar eru i ljés
af 60rum starfsménnum GAM Management hf. og stafar pad af
pvi ad  beitt er mismunandi forsendum  eda
adferdafreedi. GAMMA: CREDIT Fund er sjodsdeild i
Fjarfestingarsjodi GAM Management. GAM Management hf. er
rekstrarfélag Fjarfestingarsjods GAM Management. Sjodurinn er
fjarfestingarsjodur skv. logum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasj6di. Nanari upplysingar um
4haettu og fjarfestingar ma finna i Gtbodslysingu eda ttdreetti Gr
utbodslysingu sjodsins, sem nalgast md 4 heimasidu GAM
Management hf. eda a skrifstofu félagsins. Almennt fylgir aheetta
fjarfestingu i fjarfestingarsjodum og eignarhlutdeild getur
ryrnad, aukist eda stadid { stad, m.a. vegna ahaettu vegna
efnahagséastands, alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidils pegar eignir sj6ds eru i erlendum gjaldmidlum.
Athygli er vakin 4 pvi ad sbéguleg &voxtun gefur ekki
visbendingu um framtidardvoxtun.




