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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Tilgangur GAMMA Capital Management hf. (hér eftr GAMMA eda félagid) er ad annast rekstur sérheeféra sjoda i
samraemi vid 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Arsreikningur félagsins er i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um rekstraradila sérhaeféra sjéda og reglur um
arsreikninga verdbréfasjéda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjéda og fijarfestingasjéda. Arsreikningur GAMMA er
hluti af samstaedu Kviku banka hf. Félagid starfar sem sjalfsteedur rekstraradili sérhaefdra sjéda og er meirihluti stjérnar
félagsins 6hadur Kviku banka hf.

i lok ars 2022 voru sjo sérhaefdir sjodir i rekstri hja félaginu. Eignir i styringu i arslok namu um 3,8 ma.kr. (2021: 27,5
ma.kr.) A arinu var rekstur fidgurra sérhaeféra sj6da fluttur ur rekstri félagsins yfir til annars rekstrarfélags innan
samstaedu Kviku banka hf. og tveimur sjodum var slitid.

A arinu starfadi ad medaltali 1 starfsmadur hja félaginu. | arslok voru tveir starfsmenn i samtals halfu starfi. Visad er i
skyringu 2 um laun stjoérnar og framkveemdastjora.

Hagnadur vard af rekstri félagsins a arinu 2022 ad fjarhaed 25,8 millj.kr. samkvaemt nidurstddu rekstrarreiknings. Eigid fé
félagsins i arslok nam 966 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkveemt
I6gum um fjarmalafyrirtaeki, var 113,7% en petta hlutfall méa ekki vera lsegra en 8,0%. Eftir lok reikningsskiladags, & fyrsta
fioréungi 2023, greiddi félagid ut ard ad fjarhaed 380 millj.kr. Ad &dru leyti leggur stjérn félagsins til ad hagnadur arsins
verdi yfirfaerdur til neesta ars og visar ad 6dru leyti i arsreikninginn um breytingar & eigin fé félagsins.

A arinu 2022 héfdu COVID-19 faraldurinn og stridsatok i Ukraniu veruleg arhif & fjarmala- og eignamarkadi.
Framagreindir atburdir hofdu ekki, ad mati stjornar og framkvaemdastjora félagsins, ahrif & rekstrargrundvoll félagsins eda
sjoda i styringu pess. Framangreindir atburdir hafa p6 haft ahrif a virdi akvedinna eigna sjéda i rekstri félagsins, einkum til
leekkunar a virdi eignarhluta sjédsins GAMMA: Anglia i fasteignatengdum préunarverkefnum i Bretlandi, sem sj6durinn
fiarfesti i adur en framangreindir atburdir hofust.

Ahattustyring og eftirlit

GAMMA Capital Management hf. lytur opinberu eftirliti FME samkvaemt I6gum nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir paettir i rekstri félagsins og eru mégulegir ahaettupaettir
greindir med skipuldgdum haetti og markvist er unnid ad pvi ad treysta alla umgjord félagsins. Ahzettustjori félagsins sér
um upplysingagjof til starfsmanna, stjérnenda, stjérnar og eftirlitsadila. Regluvorslu og innri endurskodun félagsins er
utvistad med sérstokum samningi vid Kviku banka hf. med leyfi FME. Reglulegar skyrslur eftirlitseininga eru lagdar fyrir
stjorn til skodunar. Endurskodendur félagsins eru kosnir a adalfundi og er Deloitte ehf. endurskodunarfélag GAMMA
Capital Management hf.

Hlutafé
Utgefid hlutafé félagsins i lok timabilsins nam 31,6 millj. kr. og skiptist & tvo hluthafa eins og i arsbyrjun. Eignarhlutir i lok
timabilsins greinast pannig:

Hiutir
KVIK@ DaNKI D ... e ettt sr e e 31.658.671
M-INVESTMENES ENF ... et sttt e 1
GAMMA Capital Management hf., €igin hIULIF ...........ooiiiiiii e 0
Samtals Utgefid NIULATE ........ ... ettt e et e st e e e siaaeeeennee s 31.658.672
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Yfirlysing stjornar og framkvaemadastjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er arsreikningur félagsins i samraemi vid 16g um arsreikninga,
I6g um fjarmalafyrirteeki, 16g um rekstraradila sérheefdra sjoda og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verébréfasjéda,
rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda. Er pad alit stjornar og framkveemdastjora ad
arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu 31. desember 2022 og rekstrarafkomu félagsins
og breytingu & handbaeru fé a timabilinu 1. jandar til 31. desember 2022.

Stjorn félagsins leggur fram tillégu um ad ekki verdi greiddur ardur vegna rekstrararsins 2022. Ad 606ru leyti visar stjorn til
arsreiknings um radstofun hagnadar og adrar breytingar & bokfaerdu eigin fé.

Jafnframt er pad alit stjornar og framkvaemdastjéra ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar geymi gléggt yfirlit um préun og
arangur i rekstri félagsins, stodu pess og lysi helstu ahaettupattum og o&vissu sem félagid byr vid. Stjérn og
framkvaemdastjéri GAMMA Capital Management hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arié 2022 og stadfesta hann
med undirritun sinni.

Reykjavik, 22.03.2023
i stjérn félagsins:

Einar Hugi Bjarnason, stjérnarformadur

Halldor Snaeland Sigridur Mogensen

Framkvaemdastjori:

Mani Atlason

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. fyrir arié 2022 er rafraent undirritadur af stjérn og framkvaemdastjora.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa i GAMMA Capital Management hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning GAMMA Capital Management hf. fyrir arid 2022. Arsreikningurinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi og upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar.

bad er élit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins & arinu 2022, efnahag pess 31. desember 2022
og breytingu & handbaeru fé félagsins a arinu 2022, i samraemi vid I6g um arsreikninga, 16g um rekstraradila sérhaefdra
sjéda og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaeféra sjoda, verdbréfasjéda og
fiarfestingarsjoda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim sté8lum er nanar lyst i
kaflanum um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had GAMMA Capital Management hf. i samraemi vid
alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun a islandi, og
hoéfum vid uppfylit akveedi peirra regina.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar
Stjorn og framkvaemdastjori bera abyrgd a 66rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjérnar og
stjérnarhattaryfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra
ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

| tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i
verulegu 6samraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru
leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstddu, byggt a peirri vinnu sem vid héfum framkveemt, ad
pad séu verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra
hvad petta vardar.

| samraemi vi® akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i
skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid I6g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgé stjornar og framkvaemdastjora a arshlutareikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vié 16g um arsreikninga, 16g
um fjarmalafyrirteeki, 16g um rekstraradila sérhaeféra sjoda og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjéda,
rekstraradila sérhaefdra sjéda, verdbréfasjéda og fiarfestingarsjéda. Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi
innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkveemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi GAMMA Capital
Management hf. Ef vid &, skulu stjorn og framkveemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers
vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjorn og
framkvaemdastjori hafi akvedid ad leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhsefa moguleika en ad
gera pad.
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Aritun 6hads endurskodanda

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Neegjanlega vissa er pd ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla
muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar
verulegar ef peer gaetu haft ahrif & fjarhagslega akvaréanatdku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir a faglegri ddmgreind og beitum vid gagnrynni
hugsun vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum heettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hdnnum
og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru
naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er
meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

+ Oflum skilnings & innra eftirlit, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt
mat stjérnenda sé raunhzeft.

« Alyktum um notkun stjornenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru ofullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi félagsins.

e Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn me? tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn medal annars um aeetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu fram i
endurskoduninni, ef vié a.

Koépavogur, 22.03.2023

Deloitte ehf.
Palina Arnadéttir Gudémundur Ingolfsson
Endurskodandi Endurskodandi

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. fyrir arid 2022 er rafraent undirritadur af endurskodendum.
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Rekstrarreikningur arsins 2022

Skyr. 2022 2021

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar POKNANIT ..........ooooiiiiiiiiiiii e 1 115.265 492.427
ABIAI HEKJUT L.ttt 32.400 5.875
FJArMUNALEKUN .......eeeeieeice e e e s 4 12.545 48.244
Heildartekjur 160.209 546.546
FJArmagnSgiOld ......coo i 4 1.831 29.053)
Hreinar rekstrartekjur 162.040 517.493

Rekstrargjold

Laun og launatengd giold ...........coceeiiiiiiiii e 2 50.904 145.174
ANNar rekstrarkOSTNAOUI .........ceoiiiiiie e 71.829 96.164
Rekstrargjold samtals 122.733 241.338
Hagnadur fyrir tekjuskatt ... 39.307 276.155
LI S0 = L SRS 3 13.529) 55.306)
Hagnaour ArSins ............ocooiiiiiiiiiie e 8 25.778 220.849
Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. 2022 7 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2022

Skyr. 31.12.2022 31.12.2021
Eignir
Verdbréf med breytilegum teKjum ... 6 45.558 51.547
0] (] = T T Yo PR 5,12 629.186 1.590.182
Krofur @ tengda @0ila .........ccuuiiiiiie et 12 13.112 32.205
ABIAr KFOTUE ...ttt e e e e e et e e e e e e e nneeeeeaa e s 1.571 14.762
Krofur samtals 643.869 1.637.149
ReKStrarffaArmMUNIE ........oeie e s 41.377 45177
L F=TaTo ] o= Ty B = SRR 437.564 96.737
Yol = 1 =T (o] o1 ST P ST PP PP P PPPPR PP 156.172 21.551
Adrar eignir samtals 494113 163.465
Eignir samtals 1.183.541 1.852.161
Eigio fé
10 =1 (= PR 7 31.659 31.659
Yfirverdsreikningur NUTafJAr .........ooo i 58.984 58.984
£z 1= o Lo | PP RUPRPPN 22.921 19.547
Oradstafad @IgId & .......ereuereeeeeeeeeceeteteteeeeeeeeeeeete e tee et es s ersae et tes s enseaesetesasenenanans 859.096 1.482.951
Eigid fé samtals 8 972.660 1.593.141
Langtimaskuldir og skuldbindingar
TekjuskattskuldbiNdiNg .........eeiiiiiiiie e 10 63.525 191.930
63.525 191.930
Skammtimaskuldir
Skuldir Vid tengd fEIOG .......eeeiiiie et 1.509 21.549
REIKNABIT SKATAT .....ccoiiiie et e e e e e 10 141.934 16.313
ABFAr SKUIIF ...ttt e e e et e e e e e e e e e e eaeeeeanneees 3.913 29.228
147.356 67.090
Skuldir og skuldbindingar samtals 210.881 259.020
Eigio fé og skuldir samtals 1.183.541 1.852.161

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. 2022 8 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sjodstreymisyfirlit arsins 2022

Skyr. 2022 2021
Rekstrarhreyfingar
Hagnaodur (ap) ArSiNS ......ociciiiciiiiiee ettt e e e s a e e e s eenaes 8 25.778 220.849
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Langtimakrofur og nidurfaersla, breyting ........cccveeveeeiiiiee e 15.312  ( 198.698)
Afallnir vextir 0g geNGISMUNUS ..........ccueveveveeeeeececeeeeieeeeeeeee e es e senans ( 12.316) ( 45.778)
ABIIT TIBIT .ttt ettt et e e 13.529 55.306
Veltufé fra rekstri 42.301 31.680
Breytingar rekstrartengda eigna og skulda:
Skammtimakrofur, NEBKKUN ...........ooiiiiiiee e e 988.089 329.009
Skammtimaskuldir, l28KKUN ...........cooiiiiii e ( 61.668) ( 64.779)
Breyting rekstrartengdra eigna og skulda 926.420 264.230
Handbeert fé fra (til) rekstrar 968.722 295.910
Fjarfestingarhreyfingar
Sala rekstrarflArmuNa .........ooooiii e 3.800 209.988
ST o Y=Y o] o< R RR 6 18.305 153.488
Fjarfestingarhreyfingar 22.105 363.475
Fjarmoégnunarhreyfingar
GreiddUr @rOUT ...t e e e e e e e e et e e e e s e e sansba e e e e e e e e nsaeees ( 650.000) 0
Afborganir [angtimalana ............coooiiiiiiiii e 0 ( 616.221)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 650.000) ( 616.221)
Breyting handbaers fJar ... 340.827 43.164
Handbaert fé i arsbyrjun ... 96.737 53.573
Handbaert f& i @rslok ............cooiiiiiiiiii e 437.564 96.737

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. 2022
9 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

Reikningsskilaadferodir

. Almennar upplysingar

GAMMA Capital Management hf. er islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Adsetur pess er Katrinartun 2, 105
Reykjavik. GAMMA er rekstraradili sérhaefdra sjoda sem starfar & grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka
{slands samkvaemt 16gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Félagid er détturfélag Kviku banka hf. og
hluti af samstaedureikningi félagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samsteedunnar par.

Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur GAMMA er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um rekstraradila sérhzeféra sj6da og reglur
um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheeféra sjoda, verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Hann byggir & kostnadarverdsreglu nema hvad verdbréf med
breytilegum tekjum eru feerd & gangvirdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.

Matsadferdir
Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif &
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingu & mati og forsendum
feerd a pvi timabili sem breytingin a sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.

Umsyslupoknun og drangurstengdar poknanir

Félagid feer umsyslupdknun fyrir ad annast eignastyringu og daglegan rekstur fjarfestingarsjé6éa og annarra
sérheeféra sjoda GAMMA. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af eignum hvers sjoéds. Ad auki feer félagiod
arangurstengdar poknanir sem taka mi® af avéxtun sjédanna umfram akvedin vidmid. Arangurstengdar péknanir eru
pvi ekki til greidslu fyrr en vid slit sjéda (ef forsendur fyrir slikri greidslu eru pa fyrir hendi) og geta baedi haekkad og
leekkad eftir avoxtun sjédanna.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum af kréfum, p.m.t. af bankainnsteedum, gengishagnadi af erlendum
gjaldmidlum og gengisbreytingu verdbréfa. Vaxtatekjur eru faerdar i rekstrarreikning eftir pvi sem peer falla til midad vid
virka vexti.

Fjarmagnsgjoéld samanstanda af vaxtagjéldum og gengistapi af erlendum gjaldmiélum.
Hagnadi og tapi vegna gengisbreytinga erlendra gjaldmidla er jafnad saman.

Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini i sjdédum og eru feerd a sidasta skrada gengi arsins.

. Eignarhlutur i détturfélagi

Détturféldég eru félég par sem modurfélagid fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar modurfélagid hefur vald til
akvordunartoku um fjarmal og rekstur doétturfélagsins. Eignarhlutir i doétturfélogum er feerdir samkvaemt
hlutdeildaradferd. Tap dotturfélaga umfram hlutdeild er adeins gjaldfeert hafi félagid gengist i abyrgd eda stofnad til
skuldbindinga fyrir peirra hénd. Ahrif détturfélagsins, GCM Advisory ehf. med adsetur i Katrinartani 2, 105 Reykjavik,
eru metin dveruleg par sem engin rekstur er hja félaginu og er pvi ekki gerdur samstaedureikningur med visan til 68.
gr. laga um arsreikninga nr. 3/2006.

. Kréfur a sjodi og adrar kréfur
Krofur & sjédi og adrar kréfur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni aaetladri nidurfeerslu vegna krafna sem kunna ad
tapast.

Arsreikningur GAMMA Capital Management hf.2022 10 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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i. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir félagsins eru listmunir og eru peir feerdir til eignar a kostnadarverdi. Listmunir eru ekki afskrifadir.

j. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af bankainnstaedum hja innlansstofnunum.

k. Tekjuskattur
Tekjuskattsskuldbinding er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur efnahagslida, sem pannig
kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i
meginatridum um ad raeda timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ad jafnadi feerd fyrr i skattuppgjori en i
arsreikningi. Tekjuskattur a hagnad innifelur baedi tekjuskatt til greidslu og frestadan tekjuskatt. Tekjuskattur er faeréur
i rekstrarreikning.

. Skuldir viéd lanastofnanir
Skuldir vid lanastofnanir eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Lantokukostnadi er dreift midad vid virka vexti.

2. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2022 2021
6= 0 TSP PR TSP 43.408 125.959
C 1] o) (1 1] PRSPPI 882 41
Launatengd giOId ........ceeiioii e 6.615 19.174
Laun og launatengd gjold Samtals ...........cccooiiiiiieiiiiie e 50.904 145.174
Fjoldi starfsmanna ad medaltali .............c.cooviiiiiiiiiiei e 1 5
Laun, hlunnindi og métframlag i lifeyrissjéd stjéornenda félagsins greinast pannig: 2022 2021
Mani Atlason, framkvaemMdastjOri ...........coooeiiiiiiiieiie e 14.489 38.353
Einar Hugi Bjarnason, stjornarformadur ............cccoooiiiiiiiiiiiiic e 3.394 7.491
Halldor bor Snaeland, stiornarmadur ............veviieiee i 1.098 2.415
Sigridur Mogensen, SOrMArMAaOUE ...........cooiiiiiieiiiee e 2197 4.830

21.178 53.089

Stjérn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 388/2016. 1 lok
ars 2022 er engin uppsé6fnud skuldbinding vegna kaupaukakerfis.Inni i launatélum 2022 eru greidslur vegna frestadra
kaupauka vegna starfsemi 2017 og 2018, sem félagid greiddi i kjdlfar domsnidurstodu.
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3. Tekjuskattur
Virkur tekjuskattur i rekstrarreikning greinist pannig:

2022 2021

Hagnadur (tap) reglulegrar starfsemi fyrir tekjuskatt ............... 39.307 276.155
Tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall ...............cc.cccociennnenn. 20,0% ( 7.861) 20,0% ( 55.231)
Ofradrattarbaer KOStNadur ..............cccecveveeuieieeie e (0,1%) ( 49) 0,0% 0
ABIETIBIF .ttt (14,3%) ( 5.619) 0,0% 0

(34,4%) ( 13.529) (20,0%) ( 55.231)

4. Fjarmagnslioir
Fjarmagnslidir greinast pannig: 2022 2021
Vaxtatekjur af kréfum og bankareikningum ............coccoviiiiii i 228 854
Gengishagnadur verdbréfaeignar ... 12.316 47.390
12.545 48.244

Vaxtagjold af vaxtaberandi SkKuldum .............coooiiiiiiiiiiiii e ( 272) (  29.053)
Gjaldmidlan@gNadUI .........cccuiiiiii e e 2.103 0
Fiarmagnsgjold SAMIEALS ..........oeiiiiiiiiiiiiii e a e e 1.831 ( 29.053)
Hreinar fijarmunatekjur (ffarmagnsgjold) ...........coooeuiiiiiii e 14.375 19.191

5. Krofur a sjooi
Krofur & sjodi eru annars vegar tilkomnar vegna akvaeda um &rangurstengda péknun GAMMA sem tekur mid af
avoxtun sjédanna umfram akvedin vidmid og hins vegar vegna fastra manadarlegra péknanna. Arangurstengdar
poéknanir eru ekki til greidslu fyrr en vid slit sjoda (ef forsendur fyrir slikri greidslu eru pa fyrir hendi) og geta baedi
haekkad og leekkad eftir avoxtun sjédanna.

6. Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréfaeign félagsins samanstendur af hlutdeildarskirteinum i sérhaeféum sjédum ad fjarheed 414.879 pus. kr.
Hlutdeildarskirteini eru metin @ markadsverdi i lok timabilsins. Breyting verdbréfaeignar greinist pannig a arinu:

31.12.2022 31.12.2021

Stada i ArsDYIJUN ... s 51.547 159.256
Keyplt/Seld VEIBDIET .........ooieiiee et ( 18.305) ( 153.488)
Gengisbreyting Verdbréfa ... 12.316 45.778
] €= (o T= = 11 (o] R 45,558 51.547
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7. Hlutafé

Hlutafé félagsins nemur 31.659 pus. kr. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu. | lok ars 2021 Atti
félagid eigin hlutabréf ad nafnverdi 2.201 pus. kr. eda 6,5% af utgefnu hlutafé, & arinu 2022 var hlutafé félagsins
leekkad um sem nemur eigin bréfum félagsins.

8. Yfirlit um eiginfjarreikninga:

2022

Eigid fé 1.1.2022 ......
Kaupreéttir ..................
Greiddur ardur ..........
Afkoma arsins ...........

Eigid fé 31.12.2022 ..

2021

Eigio fé 1.1.2021 ......
Kaupréttir ..................
Afkoma arsins ...........

Eigid fé 31.12.2021 ..

Bundnir varasjodir
Yfirverds- Logbundinn Varasjédur Gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé  reikningur varasjodur kauprétta reikningur* eigio fé Samtals
31.659 58.984 8.465 41 11.041 1.482.951 1.593.141
3.374 367 3.741
650.000) ( 650.000)

0 25.778 25.778

31.659 58.984 8.465 3.415 11.041 859.096 972.660
31.659 58.984 8.465 0 20.134 1.253.008 1.372.251
41 41

( 9.094) 229.943 220.849

31.659 58.984 8.465 41 11.040 1.482.951 1.593.141

* Samkvaemt [6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar a fjarmalagerningum tilgreindum a gangyvirdi
vid upphaflega skraningu af éradstéfudu eigin fé & gangvirdisreikning medal eigin fjar sem oheimilt er ad uthluta ardi
af, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid a.

9. Eiginfjarhlutfall
Eiginfjarhlutfall

GAMMA Capital

Management hf. sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr.

fjarmalafyrirtaeki er 113,7% en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8,0% samkvaemt I6gum. Hlutfallié reiknast pannig:

Eiginfjargrunnur samtals

Eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UHANAANEEHA .......cocvovveee ettt ettt es e ettt en s esa et tes et enen s,

Eiginfjarkrafa samtals

Eiginfjarkrafa midad vié fastan rekstrarkostnad

Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkréfu

EiginfJArhlUtfall ..o a e e

Samkveemt 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 skal eiginfijargrunnur

nema laegri fijarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.

laga um

2022 2021
972.660 1.593.141
68.440 144.254
68.440 144.254
32.427 60.334
904.220 1.448.887
113,7% 88,4%

rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
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10.

1.

12.

13.

Tekjuskattsskuldbinding

2022 2021

Stada i ArsDYIJUN ..o s 191.930 153.251

Reiknadur tekjuskattur vegna arsins ..........cccvveiieiiiiiiiiiicee e 13.529 55.306

Tekjuskattur til GreidsIU ..........eii i e ( 141.934) ( 16.628)
S = To L= T 0] QR | SRR 63.525 191.930
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:

LangtimaKIOfUr .......ooii i e e e e as 97.170 165.458
RV =YL (U =T g T o T PSPPSR ( 34.133) ( 23.944)
REKSIrarfJArMUNIT ... e e e e e e e et araeee s 0 49.699
o LT T USRSt 488 718
S = To L= T 0] QR | SRR 63.525 191.930

Skattamal
Tekjuskattur hefur verid reiknadur og faerdur til gjalda i rekstrarreikning.

Tengdir adilar

Félagid skilgreinir eftirfarandi adila sem tengda adila: modurfélagid Kvika banki hf., dotturfélég og hlutdeildarfélog
bankans, sjédir i rekstri GAMMA Capital Management hf. og féldg i peirra eigu.

Jafnframt eru stjornarmenn og framkvaemdastjori félagsins, stjornarmenn, forstjori og lykilstjornendur Kviku banka hf.
(visad til sem stjérnendur) asamt fjdlskyldumedlimir peirra skilgreindir sem tengdir adilar sem og féldg i peirra eigu.
Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila a arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli pjonustusamninga
og eru verdldgd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Stddur vid tengda adila eru eftirfarandi:

Vaxta- Hlutdeildar-

boéknana- gjold skirteini Eignir Skuldir

2022 tekjur
Sjodir i rekstri GAMMA ........ocooiiiiieeee e 115.265 0 3.942 143.337 0
Langtimakrofur & sjodi

vegna arangurstengingar ...........ccccceeeeennns 0 0 0 485.849 0
Samstaeda Kviku banka hf. ... 0 0 0 68.233 143.443
Adrir tengdir adilar ............cccoceeiiiiiiiiiie e, 0 0 0 13.112 0
2021
Sjodir i rekstri GAMMA .........cooiiiiieeee e 492.427 0 11.440 762.894 0
Langtimakrofur a sjédi

vegna arangurstengingar ............ccccceeeennns 0 0 0 827.288 0
Samstaeda Kviku banka hf. ...........c.ccooeinne. 0 28.700 0 96.727 21.549
Adrir tengdir adilar ... 0 0 0 32.205 0

Atburoir eftir reikningsskiladag

Eftir lok reikningsskilatimabils barst félaginu stefna fra hlutdeildarskirteinishéfum i sérhaeféa sjodnum GAMMA:Anglia,
par sem krafist er vidurkenningar & botaskyldu rekstrarfélagsins vegna reksturs sjoédsins. Ad mati stjornar félagsins
eru minni likur en meiri a ad félagid verdi deemt til greidslu béta samkvaemt framkomnum kréfum.
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