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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Tilgangur GAMMA Capital Management hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fijarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda i
samraemi vid 16g um fjarmalafyrirtaeki.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning, médurfélags- og samstaedu fyrir arié 2019
og B-hluta sem inniheldur arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda GAMMA Capital Management. Pessi
framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda
sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Pann 6. mars 2019 sampykkti samkeppniseftirlitid kaup Kviku banka hf. & GAMMA Capital Management hf. Fra peim
tima er samsteeda GAMMA bvi hluti af samstaedu Kviku.

bann 28. febrtar 2019 seldi félagid modurfélagi sinu, Kviku banka hf., starfsemi sina i Bretlandi. GAMMA Capital
Management Ltd. er pvi ekki lengur hluti af samstaedu GAMMA Capital Management hf. i arslok 2019.

A arinu 2019 voru tveir verdbréfasjédir, sex fjarfestingarsjédir og 43 fagfjarfestasjodir i rekstri hja félaginu. Eignir i
styringu i lok ars namu 101 ma.kr. (2018: 135 ma.kr.) Sjo sjodir i rekstri félagsins eru i slitamedferd,
fjarfestingarsjédirnir GAMMA: Total Return Fund og GAMMA: Global Invest og fagfjarfestasjodirnir GAMMA: AGRI,
GAMMA: EQ1, GAMMA: GEO, GAMMA: Helios og GAMMA: Vatnsfall. Sj6é sjodir voru fluttir ar rekstri félagsins yfir til
Jupiter rekstrarfélags hf. & arinu 2019. Pba voru fimm sjoédir fluttir ur rekstri Rekstrarfélags Virdingar hf. til félagsins a
arinu. [ arslok var einn verdbréfasjodur, tveir fiarfestingarsjédir og 39 fagfjarfestasjodir i rekstri hja félaginu.

A arinu stoérfudu ad medaltali 16 starfsmenn hja samstzedunni. [ arslok voru starfsmenn samstzedunnar 11 talsins.
Visad er i skyringu 2 um laun stjérnar og framkvaemdastjéra.

Tap vard af rekstri samsteedunnar & arinu 2019 ad fjarhaed 316,3 millj.kr. samkvaemt nidurstddu rekstrarreiknings. Eigid
fé samsteedunnar i arslok 2019 nam 1.610,6 milli. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem
reiknad er samkvaemt 16gum um fiarmalafyrirtaeki, var 55,8% en betta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0%. Utgefid
hlutafé félagsins i arslok nam 31,6 millj. kr. og skiptist & tvo hluthafa, en i arsbyrjun skiptist pad & niu hluthafa.
Eignarhlutir i arslok 2019 greinast pannig:

Hiutir
IRVKEY EYEINKE IIF . o cniruninmmans cmansn ame gmmscnsomnnen s son nm s SAR 683 454545 50 SRR A i a5 85 e TS VR4 TR W SRS A S S B 31.658.164
M-AINVESEMENTS BN .. .eivieiiieciece e e s b e s b sae e e sae e s b b e e b e s s e e e e aesnnenaeesenaenannsnses 1
GAMMA Capital Management hf., €igin hIULIr ........ccooiieiiiiine e 2.200.835
Samtals ULGefiB RIULAFE .....civvecesmreiormmmaenmmssmmsssmmmmsssnsassmesasasnssssassssass sbesesansesss susnsssmessasasssssessas ot sessansssesass 33.859.000

Yfirlysing um stjérnarhaetti

Stjorn félagsins hefur leitast vid ad vidhalda gédum stjérnarhattum og ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um
stjornarhaetti. Stjérnin hefur sett sér itarlegar starfsreglur par sem valdsvid hennar er skilgreint og verksvid gagnvart
framkvaemdastjéra. | pessum reglum er medal annars ad finna reglur um fundarskép, reglur um haefi stjornarmanna til
patttoku i afgreidslu mala, reglur um pagnarskyldu, upplysingagjof framkveemdastjéra gagnvart stjérn og fleira.

Stjérn og framkveemdastjori GAMMA Capital Management hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2019
med undirritun sinni.

Reykjavik, 26. febraar 2020
ykjavi ebruar -

stjorn: N~ l/ /)* w x/\/lfc/\
ey Sresladhtie

Framkvaemdastjori: /
/ 'Y/
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stiérnar og hluthafa i GAMMA Capital Management hf.
Aritun um endurskodun arsreiknings médurfélags og samstaéu

Alit

Vié hofum endurskodad arsreikning samsteedu og modurfélags GAMMA Capital Management hf. (,samsteedan og
maédurfélagid”) fyrir arid 2019. Arsreikningur er i tveimur hlutum; A-hluta sem er samsteeda og rekstrarfélagid og B-hluti
sem inniheldur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af fjarhagsstédu samsteedunnar, médurfélagsins og sjodanna
31. desember 2019 og breytingu & handbaeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna a arinu 2019, i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er lyst frekar
i kaflanum Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had samstaedunni i samraemi
vid alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur, International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for
Professional Accountants (IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur & Islandi og héfum uppfyllt adrar
sidferdisskyldur okkar i samreemi vid peer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vid héfum aflad naegilegra og videigandi
endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Abyrgd stjoérnar og framkvaemdastjéra & arsreikningi médurfélags og samstadu

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreiknings médurfélags og samsteedu |
samraemi vid I6g um arsreikninga og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkvaemdastjéra ad leggja mat a rekstrarhzefi félagsins og samsteedunnar og
upplysa, eftir pvi sem vid &, um peetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvéll reikningsskilanna vié aframhaldandi
rekstrarhaefi, nema pau eetli annad hvort ad leysa félagié eda samstaeduna upp eda haetta starfseminni, eda hafa engan
annan raunhzaefan kost en ad gera pad.

Stjorn og framkvaemdastjori skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreiknings médurfélags og samstadu

Markmid okkar eru ad 6dlast heefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Gt aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. | haefilegri vissu felst
areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni alltaf leida |
liés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir
verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt gaetu haft ahrif & efnahagslegar akvardanir sem notendur arsreikningsins
taka a grundvelli hans.
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Aritun 6hads endurskodanda

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreiknings médurfélags og samstaedu, frh.:
Vid endurskodun i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri démgreind og vidhéfum
faglega gagnryni. Ad auki:

* Greinum vid og metum heettu & verulegri skekkju i arsreikningi médurfélags og samstaedu hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og
oflum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Heettan a ad uppgotva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid
i sér samseeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

« Oflum vid skilnings & innra eftirlit, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja vieigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

+ Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkveemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarheefi sé
videigandi og metum, a grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum
vafa um rekstrarheefi samsteedunnar eda maédurfélagsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber
okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli @ videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir a endurskodunargégnum sem aflad er fram
ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni gert samstaeduna og félagid
orekstrarheeft.

* Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreiknings médurfélags og samsteedu i heild, ad medtéldum
skyringum, og hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

+ Oflum naegilegra og videigandi endurskodunargagna vardandi fjarhagslegar upplysingar eininga innan
samstaedunnar til ad geta gefid alit & samsteeduarsreikningnum. Vié erum abyrg fyrir skipulagi, eftirliti og
framkveemd endurskodunar samsteedunnar og berum 6skipta abyrgd a aritun okkar.

Vid upplysum stjorn medal annars um azetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp
kunna ad koma i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra eftirliti.

Stadfesting vegna annarra akvada laga
| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vié samkvaemt okkar bestu vitund ad

i skyrslu stjérnar sem fylgir pessum arsreikningi médurfélags og samstaedu eru veittar paer upplysingar sem par ber ad
veita i samreemi vid |16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 26. febraar 2020
KPMG ehf.
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Rekstrarreikningur fyrir arid 2019

Skyr. samstada samstada médurfélag modurfélag
2019 2018 2019 2018
Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar poknanir .............c...... 1c 574.621 1.301.568 565.773 1.291.168
VaXo =1 gh (<), [C] ERRRRR U RN 184.514 36.315 184.544 19.677
Flarmunatek|il s wssssmsemmanamarsimrsmmmsmsins 4 3.399 79.692 3.389 76.657
Heildartekjur 762.534 1.417.575 753.706 1.387.502
Fjarmagnsgjold ..-csansanmummsmssmmasssssmss 4 ( 253551) ( 128.832) ( 260.585) ( 132.896)
Hreinar rekstrartekjur 508.983 1.288.743 493.120 1.254.606
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........cccovevenniniiieniicneninne 2 454.222 678.488 412.154 643.091
Annar rekstrarkostnadur ..........cccceeviniiicniiniieennenaen. 433.963 330.456 371.710 287.690
Rekstrargjold samtals 888.185 1.008.944 783.864 930.781
(Tap) hagnadur fyrir afkomu vegna détturfélaga.... ( 379.202) 279.799 ( 290.743) 323.825
Hlutdeild i afkomu og nidurfeersla détturfélaga ......... 0 ( 483.138) ( 84.960) ( 527.164)
Tap fyrir tekjuskatt ...ccaiumaassnsmmmssmsssssn ( 379.202) ( 203.339) ( 375.703) ( 203.339)
TEIJUSKAUF ....ooreomnmmssscssmoisssmissmessssiisssssmosssssimmsssensass 3 62.876  ( 64.863) 59.377 ( 64.863)
TAP AUBINS. ..o cusivnssiommnissobmnssba e TR AT A A s RT3 9 ( 316.326) ( 268.203) ( 316.326) ( 268.203)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. samstada samstada maédurfélag moédurfélag
Eignir 2019 2018 2019 2018
Rekstrarfjarmunir
FASIOION «sscsnswommmsnpsussnssssvingismessemniiesiessmmstaserestrsty 375.683 383.813 375.683 383.813
Innréttingar, ahold, taeki, listmunir .........cccoovvvcnnnnn. 136.044 169.845 135.482 164.102
1d,5 511.727 553.657 511.165 547.915
Adrar langtimaeignir
Langtimakrofur @ sjodi .....ceuvveivieiinieciiiicniininieiiee, 6 759.491 1.611.5622 759.491 1.611.5622
Veltufjarmunir
Krofur & 8]0 ....consmrmmsmsrmsmmsmmsnsasimsisvsissisnrssns 1e 897.543 388.643 897.248 388.643
Krofur @ adra tengda adila .........cocceevvvvieiiniiinenncnnnne, 14 256.689 74.747 257.594 74.305
Adrar eignir og fyrirfram greiddur kostnadur .............. 1e 133.781 95.026 130.133 42.991
Verdbréf med breytilegum tekjum .......ccccovvvvinininns 1,7 204.831 880.614 203.581 866.990
HANADBRIE TG «cormiesssssusnsvsssimsenssinsspsasnmmnissssiosvessssas s 1g 87.514 157.315 87.111 139.603
1.580.357 1.596.345 1.575.667 1.512.532
Eignir samtals 2.851.576 3.761.524 2.846.324 3.671.968
Eigiod fé
HIURATS: . cssnssssmsrinnemnisammmms Srammin trasarsss P vwsnsmses 8 31.659 31.659 31.659 31.659
Yfirverdsreikningur hlutafjar ..........cceveviininiiiinnnnn, 58.984 58.984 58.984 58.984
LAgbundinn varasjoour ...........eeeeveveineeinineessineensineeenns 8.465 8.465 8.465 8.465
GangVirGisreikNiNgUr ........coccveeveiiencniessccneneeees 32.225 204.852 32,225 204.852
Sérstakur endurmatsreikningur ........cccococeeviienneeennns 137.989 140.805 137.989 140.805
Oradstafad €igid fé .......ceererrerererererrerereeesssesessesesenens 1.341.261 1.482.145 1.341.261 1.482.145

Eigid fé samtals 9,10  1.610.583 1.926.910 1.610.583 1.926.910

Langtimaskuldir og skuldbindingar

TekKjuskattskuldbINAING «...s«sssscamsssssssssapssasssssvisaressonsss 1h,3 191.632 387.323 191.632 387.323

Adrar langtimaskuldbindingar ........ccceeevveeiviinieenns 33.283 33.283 33.283 33.283
224.915 420.606 224915 420.606

Skammtimaskuldir

VaxtaberatdiSKUIAIE s..essesssssssissnssenssvpmssnsssnssiosmsisia 1 663.504 1.078.333 663.504 1.078.333

Ogreiddur tekjusKattur ...........coeeveverereirerereereseenrenenes 3,12 136.314 28.518 136.314 28.518

Adrar skammtimaskuldir .........cocceeeieniieniiiiinneennene 216.260 307.158 211.007 217.602

1.016.077 1.414.008 1.010.825 1.324.453

Skuldir og skuldbindingar samtals 1.240.992 1.834.614 1.235.740 1.745.058

Eigid fé og skuldir samtals 2.851.576 3.761.524 2.846.324 3.671.968
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Sjodstreymisyfirlit arsins 2019

Skyr. samstae0da samstada médurfélag modurfélag
2019 2018 2019 2018
Rekstrarhreyfingar
ATKOMA) ATSINS. i.svisssessussssnssmnsssessnssmessssisssesssasnsssssussins 9 ( 316.326) ( 268.203) ( 316.326) ( 268.203)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKEIUE wrsnsssamumssemennvesvasasassassssirssmssnnsiss st asainnss 5 41.929 28.973 36.750 28.835
Hlutdeild i afkomu og niburfeersla détturfélaga ..... 0 483.138 84.960 527.164
IRV TAINE s s 21.038 78.334 21.038 78.334
Langtimakrofur, haekkun (laekkun) .......cocceevieineenne 852.030 ( 168.576) 852.030 ( 168.576)
Gengisbreyting verdbréfaeignar ..........cccccevvennnen. 78.504 ( 35.715) 77.254 ( 35.715)
Adrar langtimaskuldbindingar ..........cccccvviiiennenn. 0 25.893 0 25.893
TOKJUSKAUR smmsrmsmsmaissmsssassaenesiomsesssmmssaionnssnranes ( 59.377) 65.920 ( 59.377) 65.920
Veltufé fra rekstri 617.798 209.764 696.328 253.652
Breytingar rekstrartengda eigna og skulda:
Skammtimakrofur, haekkun ........ocovvveeiinicniiinens ( 771.540) ( 192.204) ( 819.752) ( 239.907)
Skammtimaskuldir, 128KKun ........ccoooveeivierniieiinnns ( 66.346) ( 116.778) ( 37.699) ( 56.452)
Breyting rekstrartengdra eigna og skulda ( 837.886) ( 308.982) ( 857.452) ( 296.359)
Handbeert fé til rekstrar (  220.088) ( 99.217) ( 161.123) (  42.706)
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i rekstrarfiarmunum ...........coccovveniiniennnee. 0 ( 14.721) 0 ( 14.721)
Lan til tengdra félaga .........cceovrceeniniiniineiicniniecnens 0 ( 311.095) ( 41.656) ( 370.482)
Fjarfesting i verdbréfasjodum ...........ccccvviiiriieinicnnnn ( 44.369) ( 32.125) ( 44.369) ( 32.125)
Seld VErobréf ... 630.524 118.645 630.524 118.645
Fjarfestingarhreyfingar 586.155 ( 239.296) 544499 ( 298.683)
Fjarmognunarhreyfingar
TeKin NV 1BV se.msusssesssssonsosnasossymimsssssnss smsrssssssmpesss 730.000 1.000.000 730.000 1.000.000
Afborganir langtimalana .......cccceeeerveevienieniicciinne. ( 87.534) ( 285.884) ( 87.534) ( 285.884)
SKaMMIMAIAN issssnsnmnsnamsmmisssstmssmssmssesinrss ( 1.078.333) ( 300.072) ( 1.078.333) ( 300.072)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 435.867) 414,044 (  435.867) 414.044
Breyting handbaers fjar ..., ( 69.800) 75.531 ( 52.492) 72.655
Handbaert fé i arsbyrjun ..........ccccvviiinininnniiiinns 157.315 66.948 139.603 66.948
Handbaert fé vegna samruna ..........ccccccvvevvneeiieennne 0 14.836 0 0
Handbaert fé i arslok ..........cccocvvvriiiininnniiniiinn 19 87.514 157.315 87.111 139.603
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Almennar upplysingar
GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag verdbréfasjéda sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki
nr. 161/2002 og annast rekstur verdbréfasjéda og annarra sjéda um sameiginlega fiarfestingu. Arsreikningur
GAMMA Capital Management hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins og B-hluti
neer til verdbréfasjoda, fagfijarfestasjoda og fijarfestingarsjoda félagsins. | arslok 2019 var GAMMA Capital
Management hf. med einn verdbréfasjod, tvo fjarfestingasjodi og 39 fagfjarfestasjodi i rekstri.

b.  Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. (GAMMA), A og B hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og
fiarfestingarsjoda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Hann byggir &4 kostnadarverdsreglu nema hvad
verdbréf med breytilegum tekjum eru faerd 4 gangvirdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferéum
og arid adur.

Pann 28. febrGar 2019 seldi félagid médurfélagi sinu starfsemi sina i Bretlandi. GAMMA Capital Management Ltd. er
pvi ekki lengur hluti ad samstaedunni i arslok 2019.

Pann 6. mars 2019 sampykkti samkeppniseftirlitid kaup Kviku banka hf 8 GAMMA Capital Management hf. Fra peim
tima er samstaeda Gamma pvi hluti af samsteedu Kviku.

c. Umsyslupéknun og drangurstengdar poknanir
Félagid feer umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur verdbréfasjéda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda
GAMMA Capital Management, svo sem eignastyringu, solu, Gtgafu og innlausn hlutdeildarskirteina, reikningshald
sjédanna, vorslupoknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds. Ad auki
feer félagid arangurstengdar pdknanir sem tekur mid af avoxtun sjédanna umfram akvedin vidmid. Kréfurnar eru pvi
ekki til greidslu fyrr en vid slit sjoda (ef forsendur fyrir slikri greidslu eru pa fyrir hendi) og geta baedi haekkad og
lzekkad eftir avoxtun sjédanna.

d. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfijarmunir eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Fasteignir félagsins eru metnar til
gangvirdis i lok hvers timabils. Gangvirdismat er unnid af éhadum adila. Endurmatshaekkun fasteigna er feerd til
haekkunar & bdkfeerdu verdi og & moti endurmatsreikning medal eigin fiar ad teknu tilliti til ahrifa endurmats a
frestadan tekjuskatt. Endurmatsreikningur er leystur upp med motbdkun & dradstafad eigid fé i takt vid afskrift
endurmats i rekstrarreikningi eda ad fullu ef viskomandi eign er seld. Ef endurmetid verd er leegra en afskrifad
kostnadarverd vidkomandi eigna & endurmatsdegi er sa hluti endurmatsreiknings sem tilheyrir eigninni feerdur ut ad
fullu & moti leekkun & bokfeerdu verdi vidkomandi fasteignar. Leekkun gangvirdis fasteignar umfram afskrifad
kostnadarverd er feerd sem virdisryrnun i rekstrarreikningi. Heekkun gangviris a sidari timabilum er faerd i
rekstrarreikning ad afskrifudu kostnadarverdi & peim tima sem haekkunin verdur en nemi haekkun heerri fjarhaed er
pad sem umfram er feert & endurmatsreikning. Endurmat er feert brutté og pvi er endurmatshaekkunum og
endurmatsleekkunum fasteigna ekki jafnad saman. Afskriftir eru reiknadar af stofnverdi.

Arlegt afskriftarhlutfall eigna er pannig:

L/2121 (=1 2] O O e T 2%
I AT TG AT coswunmsnmessmmmssmmavonsmuvmsmansensanessosoissns usssssss s s vonssmnesssi s e BB R MR R T S O A SR OR T s 10%
HUSHUNBOUE,-AN0IE GG VEBKE worweeisvssumervuvsmsmmsss ussssnspionsasminusssmasonsssssnssssisss a6 s aniRss s Ts TR S8 o AR sRATA RS 20%
TOIUDUNTBOUE symsmassssonncsverapssseresstassessmassssusssnassmonsssnsvassssssnssassrsstsansasnsssns s sy s M A R T s 25%
LS ITIY s e mis o s e i b 3 S o R S S8 S S A SRR GV e Ao SYRT ¥ R THA SR Tle e Eosabm EE AT oA e v 0%

e. Krofur a sj6di og adrar eignir
Krofur a sjodi, adrar krofur og fyrirfram greiddur kostnadur eru feerd & nafnvirdi ad fradreginni aeetladri nidurfeerslu
vegna krafna sem kunna ad tapast.

f.  Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini f sjodum og eru feerd & sidasta skrada gengi arsins.
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Handbeert fé
Handbzert fé samanstendur af bankainnsteedum hja innlansstofnunum.

Tekjuskattur

Tekjuskattsskuldbinding er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkveemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi félagsins hins vegar. Mismunur efnahagslida, sem pannig
kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i
meginatridum um ad raeda timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ad jafnadi faerd fyrr i skattuppgjori en i
arsreikningi. Tekjuskattur & hagnad innifelur baedi tekjuskatt til greidslu og frestadan tekjuskatt. Tekjuskattur er
feerdur i rekstrarreikning. Tekjuskattur til greidslu er daetladur skattur arsins, midad vid gildandi skatthlutféll.

Langtimaskuldir
Langtimaskuldir eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Lantokukostnadi er dreift midad vid virka vexti.

Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: samstzda samst@®a  moédurfélag  médurfélag
2019 2018 2019 2018

LB wssnussmmmnsmnssnimnonssssssssnsvvsansesmess s sassssssersess sosasossssieoneves sovess 380.907 541.261 341.876 518.093
Launatengd giold ...icscsssisssismssmsmisssivasssmnasmmsiasasssimensiis 73.315 137.227 70.278 124.999
Laun og launatengd gjold samtals ........cccccceeeveeeeriinrnnieeeininennns 454,222 678.488 412.154 643.091
Fjoldi starfsmanna ad medaltali ...........ccccceerrerieiniienseniieeinnnnns 16 22 15 20
Laun, hlunnindi og métframlag f lifeyrissjéd stjérnenda félagsins greinast pannig: 2019 2018
Mani Atlason, framkvaemAdastjori® .....oveessossmsissssmssssiesssnnssssussisnssssssesssinsssssassnmssesransasansns 8.357 0
Valdimar Armann, fyrrv. framkvaemdastiori* ............cceeueuerererereresesesssesresssesessesessesessesenns 51.321 41.600
Andri Vilhjalmur Sigurdsson, stiornarformadur ..........cccceeereirieniieiienieseee e seree e 4.994 0
HIif Sturludéttur, fyrrv. stiornarformadur og naverandi stjornarmadur ............cccverceeenieennns 6.634 9.100
Anna Rut Agustsdottir, fyrrv. SHOMArMAaOU .............ccveeeeeerieerreseiesessesesessssessesssesessssesenes 3.178 0
Gunnar Sturluson, fyrrv. SOrNArMasUI ..........cecevieriniene e 1.951 4.200
Sveinn Biering, fyrrv. sOrNarmMadUr .........cccovcuieiiiieeniiene e s srse e s s sre e s nane 1.951 5.390
78.386 60.290

Mani Atlason tok vid starfi framkvaemdastjéra félagsins i lok september 2019 pegar Valdimar Armann fyrrverandi
framkvaemdastjori 1ét af stérfum. Laun og launatengd gjéld vegna starfsloka Valdimars Armann hafa verié gjaldfeerd
i arsreikningnum.

Stjérn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 388/2016 og
eru peer stadfestar af FME. A arinu 2019 voru engir kaupaukar gjaldfeerdir (64,8 millj. kr. arid 2018) vegna
kaupaukakerfis ad launatengdum gjoldum medtéldum. Greidslu 40% kaupaukans fra 2018 var frestad um prja ar i
samraemi vid reglur FME. | lok ars 2019 var upps6fnud skuldbinding vegna kaupaukakerfis 33,3 millj. kr. (33,3 millj.
kr. i arslok 2018).

Tekjuskattur
Virkur tekjuskattur i rekstrarreikning samstaedu greinist pannig:
2019 2018

Tap reglulegrar starfsemi fyrir tekjuskatt ........c..ccceeevveneineennnnnn. ( 375.703) ( 203.339)

Tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall ..........c.cccccvrviriiiiinnnnnen. 20,0% ( 75.141) 20,0% ( 40.668)

Afkoma dOHUITEIaga ......covveeeiieeiiiiiereere e (4,5%) 16.992 (51,9%) 105.433

Ofradrattarbaer KOStNABUF ...........ccveevevevrieeereresesssereseseeseseens (0,0%) 57 (0,6%) 1.153

e S T e 1,3% ( 4.784) 0,5% ( 1.055)

16,7% ( 62.876) (31,9%) 64.863
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4. Fjarmunatekjur samsteda samstada médurfélag médurfélag
Fjarmunatekjur greinast pannig: 2019 2018 2019 2018
Hagnadur af verdbréfagign .........ccccevvveniveeiniinesiessieeseeeenans 0 53.747 0 53.747
Vaxtatekjur af krofum og bankareikningum .........ccccevvevierinnens 3.399 25.945 3.389 22.910

3.399 79.692 3.389 76.657
Vaxtagjold af vaxtaberandi skuldum ...........cccoovriiiviiinnnccccnnenn. 192.126 138.325 192.048 137.696
GENGISTAUNUT crssussesssssassssommsrimsoresusinmmmrasssmiyssssaisnisssismmsasss 61.425 ( 9.493) 68.538 ( 4.800)
Flarmagnsgjold Samtals ..cussscmssmsinssmmssasimssmssasinsssssiszss 253.551 128.832 260.585 132.896
Hrein flArmagnsgjold ..........cccveriinmiiininineeeeens ( 250.152) ( 49.140) ( 257.196) ( 56.239)

5. Rekstrarfjarmunir Innréttingar,

Rekstrarfjarmunir médurfélagsins greinast pannig: ahold, taeki

Fasteign og listmunir Samtals
2019
S1a8A 1:1:2019 sisnnssussnrisumsnsmmnvainn i@ miismsis o 383.813 164.101 547.915
PISKITAD R AL «..cnssenmncsionsmneaenrseanrnerssbnsssssinnssis s SomToaisiFaivsmmRans S oS FOERIIFE ( 4.609) ( 28.620) ( 33.229)
Afsknift af SErstok( SNAUIMAT wsoussosivsrsmsssmsissinsmsssmsinsssnsisnsssssomsapsross ( 3.520) 0 3.520)
Stada 31.12.2019 MOBUIBIAY .........ccceeresimmcaeisumsscssissississiasssssnessssssssessissstsses 375.683 135.482 511.165
Vidbot vegna doturelaTa: s vmamirississssainsisamspessssssimsnsasmssssiysmasss 0 562 562
Stada 31.12,2019 SAMSLEAOA .....crirsisrssmmsrmsamssssrassssssnonsernsennssnsssasiossisssisosanis 375.683 136.044 511.727
Stofnverd 31.12.20M9 ....ccausmsimrsmsmvinmsssssssssmn s Saimiass st i e 230.469 292.364 522.833
Sérstakt endUIMAL sssssosismssvssissmmmivmimmsss s snessssssrsmsmsisossisssinssses 176.006 0 176.006
Uppsafnadar afskriftir 31.12.2019 .....ccccoeieiiiiniicnine e ( 30.792) ( 156.882) ( 187.674)

375.683 135.482 511.165
2018
S1808711. 2008 o1msmareromonmsamamsmmmnistmeosss oy ssssmpasailiss st T 212.417 173.605 386.022
KOYPLA AIINUL sixsssussmssmmssammsamssussssssmses s asis o s as s s s s RaaEus R Rs s 0 14.721 14.721
Sérstakt endurmat 31.12.2018 ........ccccviiiiiirnmniniiinn e 176.006 0 176.006
ATSKITTRT & AMNU cumemviasmorssmmansosvsssiesinss s sam s ssussressss s s svosss ( 4.609) ( 24.225) ( 28.835)
Stada 31.12.2018 MOBUIMTEIAQ .....covevviriiriiiirecririrrre s 383.814 164.101 547.915
ViBh6t vegna dOtturfelaga.....uiwsnsssssinsaniss sesassssnsssansssisssssassssasisssossassnss 0 5.742 5.742
Stada 31:12.2018 SAMSIBOR ssessssrisissmmevimasassssaprsmssmssmmurssssuesnessrsansyesssase 383.814 169.843 553.657
StofnVerdi31:12,20118 «ousswvsnsssnisossasssivissuesressessossassssisssossesss issssssassensie 230.470 292.364 522.834
Serstakt ONAUFMAL wusosusssmsmmsnssmmismmssmrammasvesssisuarsosasssastsssssases 176.006 0 176.006
Uppsafnabar afskriftic 31.12.2018 ......ccewuscmsisnssisinmsmissimssassmisesissonssassanssnss ( 22.663) ( 128.262) ( 150.925)

383.813 164.102 547.915
ATSKEIARIUTAN oo oomemvevernianasnsssamsannssnponsssesi inasmisasins sass aisnas s daisessssim s iss s saFoReTs 2% 0-25%

Fasteignamat fasteignar félagsins nam 247,6 millj. kr. i arslok 2019 og brunabétamat var 235,4 millj. kr. & sama
tima.
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6. Langtimakrofur

Langtimakrofur & fagfjarfestasjédi eru til komnar vegna akveeda um arangurstengda poknun GAMMA Capital
Management hf. sem tekur mid af avoxtun sjodanna umfram akvedin vidmid. Krofurnar eru pvi ekki til greidslu fyrr en
vid slit sj6da (ef forsendur fyrir slikri greidslu eru pa fyrir hendi) og geta baedi haekkad og leekkad eftir avoxtun
sjédanna.

7. Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréfaeign félagsins samanstendur af hlutdeildarskirteinum i fagfjarfestasjodum ad fjarheed 204.831 pus. kr.
Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi i arslok. Breyting verdbréfaeignar greinist pannig & arinu:

samstaeda samsteda modurfélag modurfélag

2019 2018 2019 2018
Staoa, [ ArSBYIJUN ssuusssssasssissusistbsisruommmsainospaossasssssss v 880.614 917.796 866.990 917.796
LOIOTOt HOKKUN .iciuscesssssscssscissmissosismmmmssassessonsenssnsssinssmssivsiosnoniss ( 11.125) 0 0 0
KEYPE VOTOBTOF covissvsmsmmsrismsmissssiermimperimsseussssammeesssionssiminig 44.369 45.749 44.369 32.125
SOI0 VOTOBTOR ... sseaumssuismusssmmsssssissinsmonssasnsninnsissssssasiaisssisiins sy ( 630.524) ( 118.646) ( 630.524) ( 118.646)
Gengisbreyting verdbréfa ...........cccceevvenneiineennnncseesensnesnneenenns ( 78.504) 35.715 ( 77.254) 35.715
SABE T AISIOK wconmmmrsrmmsmismamsssm st s 204.830 880.614 203.581 866.990

8. Hlutafé

Hlutafé félagsins nemur 33.859 pus. kr. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu. | arslok 2019 atti
félagid eigin hlutabréf ad nafnverdi 2.200 pus. kr. eda 6,5% af utgefnu hlutafé og er stadan obreytt fra aramétum.

9. Yfirlit um eiginfjarreikninga:

Yfirverds- Logbundinn Bundid Oradstafad
Hlutafé  reikningur varasjédur eigiod fé * eigid fé Samtals

2019

Eigit:f8 1.1.2019 wsvsverssosasmisuessssross 31.659 58.984 8.465 345.656 1.482.145 1.926.910

Sérstakt endurmat ........ccceceeveeennen. ( 2.816) 2.816 0

Pydingarmunur ........ccoceecveneneeenienns 0

Afkoma arsins ........ccceveevvecineeiinnnns ( 172.626) ( 143.700) ( 316.326)
Eigid fé 31.12.2019 ....c..ccccevevvevnnenne 31.659 58.984 8.465 170.214 1.341.261 1.610.583

2018

Eigit:fe 102018 cuwsiessssmmsassesssrsss 31.659 58.984 8.465 169.136  1.786.063 2.054.307

Sérstakt endurmat ........cc.ccerneeneen. 140.805 140.805

AFKOTIA AISINS wuvisuvessiossassumsisniosnansss 35.715 ( 303.918) ( 268.203)
Eigid fé 31.12.2018 ........ccccveerennnn. 31.659 58.984 8.465 345.656 1.482.145 1.926.910

* Bundid eigid fé samanstendur af bundnum gangvirdisreikningi ad fjarhaed 32.225 pus. kr. (2018: 204.851 pus. kr.)
og sérstokum endurmatsreikningi vegna endurmats & fasteign félagsins ad fjarhaed 137.989 pus. kr. (2018: 140.805
pus kr.).

Samkveemt I6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar a fijarmalagerningum tilgreindum & gangvirdi
vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé & gangvir8isreikning medal eigin fjar sem éheimilt er ad Gthluta ardi
af, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid a.
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10. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall GAMMA Capital Management hf. sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um
fijarmalafyrirtaeki er 55,8% en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8,0% samkvaemt I6gum. Hiutfallié reiknast pannig:

2019 2018
ElginfiArgrunnur SAMAIS .i..somsimssmvssamsssmssismmmsmiosssss s s ssiiesssmigsos s v s st strass sdsesss 1.610.583  1.926.910
Eiginfjarkrafa skiptist pannig:
DHHANIANEIIE cncuimroncominrmssmimmmsirsmesnessasesammassmssmemmamnes amss nmasssnmmas s sssns minsaiicebod s b RurFab s 230.718 328.437
Eiginfiarkrafa Samials ..cuarammmommemmmremmmsrmrars s ssressassssnsrssvons’ 230.718 328.437
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ............cccceeveiiiiiiiniiniciiin e, 222.046 252.236
Eiginfiargrunitr Utnfrain elginfan@oil s essmssssssammsosssnsmrvsseissssssssssonmss s 1.379.864 1.674.674
Lo 10 = 1 1[0 1 | T — 55,8% 46,9%

Samkveemt 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoéda aldrei
nema leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.

11. Vaxtaberandi skuldir
Vaxtaberandi skuldir médurfélags og samstaedu greinast pannig: Stada Stada
2019 2018

Skammtimaskuldir greinast pannig:

510 o 1RV To g g ToTo 1¥ T 5 {=1 =T U OSSPSR 663.504 0
ST 0| (o [ V7T JE= o] - LSOO RO SPTTR PRSPPIt 0 1.078.333

Afborganir greinast pannig & neestu ar:

o E T — 0 1.078.333
b R ————— . 663.504 0

12. Skattamal
Tekjuskattur hefur verié reiknadur og feerdur til gjalda i rekstrarreikning. Tekjuskattur ad fjarhaed 136,3 kr. er til
greidslu a arinu 2020 vegna rekstrar arsins 2019 (28,5 millj. kr. arid 2019 vegna rekstrar 2018).

13. Vedsetningar
Fasteign félagsins hefur verid vedsett til tryggingar skuldum félagsins ad eftirstédvum 663 millj. kr. i arslok 2019.
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14.

15.

16.

Tengdir adilar

Tengdir adilar GAMMA Capital Management hf. eru stjornarmenn, framkveemdastjori, storir hluthafar, einstaklingar
sem tengjast pessum adilum nanum fjdlskyldubéndum sem og félég undir yfirrdadum framangreindra adila. Enn

fremur sjodir i rekstri GAMMA Capital Management hf.

boknana- Vaxta-

2019 tekjur tekjur
Sjodir i rekstri

GAMMA Capital Management .. 574.621 0
Langtimakrofur a sjodi

vegna arangurstengingar .......... 0 0
MOBUIfélag .......ccovvvveereerreneesieneenes 0 0
Adrir tengdir adilar ..........cccceevueenee 0 0
2018
Sjodir i rekstri

GAMMA Capital Management ..  1.301.568 19.294
Langtimakrofur a sjodi

vegna arangurstengingar .......... 0 0
Adrir tengdir adilar ........c.ccceeeneenne 0 2.792
Onnur mal

Vaxta-
gjold
0

30.858

0

Hlutdeildar-
skirteini Eignir Skuldir
203.431 897.543 0
0 759.491 0
0 0 754.676
0 256.689 23.728
866.840 388.643 0
0 1.611.522 0
0 74.747 0

| september 2019 kom i ljés ad stada tveggja fagfjarfestasjoda i rekstri félagsins, p.e. GAMMA: Novus og GAMMA:
Anglia, fyrir rekstrartimabili® 1. jandar - 30. jani 2019 var verri en a8ur var gert rad fyrir. Ahrif endurmats 4 stédu
peirra sj6da, sem tilkynnt var um i lok september 2019, breytti afkomu félagsins a fyrri hluta arsins 2019 pannig ad
rett potti ad enduratgefa A-hluta arshlutareiknings fyrir fyrri helming 2019. Skrifad var undir endurutgefinn

arshlutareikning félagsins pann 3. desember 2019.

Atburadir eftir reikningsskiladag

Engir atburdir hafa ordid eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagfeeringa eda breytinga & arsreikningnum.
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Yfirlysing um stjornarheetti - 6endurskodud

GAMMA Capital Management hf. hefur hlidsjén af Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar eru ut a
vegum Vidskiptarads Islands eins og gert er grein fyrir i yfirlysingu pessari. G&dir stjornarhaettir eru nu
adgengilegir i 5. Gtgafu fra mai 2015, 4 heimasidu Vidskiptarads Islands http://www.vi.is. Hér ad nedan er ad finna
upplysingar um einstaka peetti stjornarhatta GAMMA Capital Management hf. og tekur umfjollunin mid af
fyrrnefndum leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtackja ad pvi marki sem vid a.

Til vidbdtar vid 5. utgafu stjérnarhatta fyrirtaekja starfar GAMMA Capital Management hf. m.a. & grundvelli laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og laga nr. 128/2011 um verdbréfasjddi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi.
GAMMA Capital Management hf. er fjarmalafyrirteeki med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag
verdbréfasjéda skv. 7. tolul. 1. mgr. 4. gr., sbr. c-lid og d-id 6. télul. og 7. télul. 1. mgr. 3. gr. og 1.-3. télul. 1. mgr.
27. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

Starfsleyfi GAMMA Capital Management hf. tekur til reksturs verdbréfasjoda og annarra sj6da um sameiginlega
fiarfestingu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og vorslu og umsyslu i tengslum vid hluti og hlutdeildarskirteini
sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt eftirlit med starfsemi GAMMA Capital Management hf. eins og 16g gera rad fyrir,
par & medal & grundvelli laga um nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fijarmalastarfsemi. Yfirlit um vidkomandi 16g
og reglur um starfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjéda ma nalgast a vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, http://www.fme.is.

Vegna smadar og par sem GAMMA Capital Management hf. er ekki skrad i kaupholl vikur félagid fra ymsum
akvaedum i Leidbeiningum Vidskiptarads Islands. Stjorn starfraekir ekki undirnefndir.

| ljési pess ad hluthafar félagsins eru adeins tveir er vikid fra tilteknum atridum i Leidbeiningunum i tengslum vid
hluthafafundi. Til ad mynda hefur ekki verid porf a pvi ad halda hluthafafundi med rafreenum haetti, og ekki eru birt
a vefsidu dagsetning adalfundar, starfskjarastefna, upplysingar um frambod til stjérnar eda frestur til ad leggja
fram mal.

Stjorn GAMMA Capital Management hf. ber abyrgd & ad koma a foét kerfi fyrir ahaettustyringu og innra eftirliti og
fylgjast med virkni pess. GAMMA Capital Management hf. setur innri reglur vardandi starfsemi félagsins, par a
medal aheettustefnu, aheettustyringarreglur og lausafjarstefnu. Ahasttustyring félagsins ber abyrgd & ad bera
kennsl & hvers konar aheettu félagsins og sjéda i rekstri pess, ad meta hana og styra henni i samvinnu vid
framkvaemdastjora GAMMA Capital Management hf.

Regluvordur hefur eftirlit med fylgni félagsins vid 16g og reglur og med pvi ad innri reglum félagsins sé fylgt |
akvardanatdku og allri starfsemi félagsins.

Arlega er gerd &aetlun fyrir rekstur naesta ars. Rekstur GAMMA Capital Management hf. i heild og hvers sj68s er
gerdur upp manadarlega, en pad gerir stjérn félagsins kleift ad bera arangur saman vid asetlanir, fylgjast med
breytingum i rekstri og gripa til adgerda ef um verulega neikvaedar breytingar er ad raeda.

Margvislegum pattum i rekstri GAMMA Capital Management hf. hefur verid utvistad. A arinu var regluvérslu og
innri endurskodun utvistad til Kviku banka hf., médurfélags félagsins. Innri endurskodun stydst vid alpjodastadla
um innri endurskodun (IPPF), fylgir leidbeinandi tiimaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2008 um endurskodunardeildir
fijarmalafyrirteekja og 16. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Innri endurskodandi framkvaemir eigin Gttekt &
hverju ari og skilar nidurstédum beint til stjornar GAMMA Capital Management hf. Kénnun arshlutareikninga og
endurskodun arsreiknings félagsins er i hdndum endurskodunarfirmans KPMG ehf.
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Yfirlysing um stjérnarheetti, frh.:

Stjorn félagsins hefur sett sér skrifleg vidmid og stefnu um siéferdi og samfélagslega abyrgd par sem gildi
félagsins og sidferdisleg vidmid eru skilgreind. Gildi GAMMA Capital Management hf. eru m.a. ad félagid hafi hag
sjédsfélaga i fyrirrami vid styringu sjoda og skulu starfsmenn félagsins i hvivetna hafa heidarleika ad leidarljési i
storfum sinum.

GAMMA Capital Management hf. hefur sett sér stefnu um hagsmunaarekstra sem eetlad er ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra. Jafnframt hefur stjorn félagsins sett verklagsreglur um eigin vidskipti starfsmanna og tengdra
adila, og reglur um atvinnupatttoku starfsmanna. Markmid pessara regina er ad studla ad ohlutdraegni gagnvart
vidskiptavinum og sjédum i rekstri félagsins og jafnraedi a milli peirra, koma i veg fyrir hagsmunaarekstra, tryggja
6haedi starfsmanna og trinad og triverdugleika.

ba hefur stjorn sett sér itarlegar starfsreglur par sem kvedid er & um storf hennar. Starfsreglurnar fjalla m.a. um
megin skyldustérf stjérnar, skipan stjérnar og verkaskiptingu, hlutverk stjérnarformanns, réttindi og skyldur
stjornarmanna, venslada adila og vidskipti vensladra adila, vanhaefi, vidskiptaerindi stjornarmanna, stjérnarfundi,
bodun peirra og fundargdgn, fundargerdir, framkveemdastjéra, arangursmat, starfsaaetlun og upplysingagjof,
mottoku nyrra stjérnarmanna og stjérnarsetu i détturfélogum. Starfsreglum stjérnar er aetlad ad tryggja jafnraedi
vid medferd mala fyrir stjorn, vandada og o6hada malsmedferd og koma i veg fyrir hagsmunaarekstra i
starfseminni. | pvi skyni er starfsreglum stjérnar aetlad ad styrkja umgjérd um vidskipti stiornarmanna og félaga
peim tengdum vid GAMMA Capital Management hf. og adgang stjérnarmanna ad upplysingum um vidskiptamenn.
Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar a vefsidu félagsins, gamma.is.

Stjérn GAMMA framkvaemir reglulega sjalfsmat & arangri sinum & lidnu ari.

i stiorn GAMMA Capital Management hf. sitja prir adalmenn og tveir varamenn en beir eru kosnir & adalfundi til
eins ars i senn. Framkvaemdastjori og fjarfestingarstjori sitja stjérnarfundi asamt 16gfreedingi félagsins sem ritar
fundargerd. Stjorn GAMMA Capital Management hf. fundar ad jafnadi manadarlega og oftar ef purfa pykir og
fundadi stjérnin 35 sinnum & arinu 2019. Stjorn GAMMA Capital Management hf. styrir 6llum malefnum félagsins
milli hluthafafunda og geetir hagsmuna félagsins gagnvart pridja adila. Stjérnin rsedur framkveemdastjora, akvedur
starfskjor hans og veitir prokdruumbod. Vegna uUrsagnar Ur stjérn hefur stjérn fra jandar 2020 verid skipud tveimur
adalmonnum, par til nyr adalmadur hefur verid kjorinn i stjérn.

Framkvaemdastjéri félagsins er Mani Atlason (f. 1985). Mani var radinn framkveemdastjori félagsins 27.09.2019.
Mani starfadi hja Kviku banka hf. & &runum 2015-2019 en par adur hja LOGOS Idgmannspjonustu i Reykjavik og
London. Mani er med meistaraprof i 10gum fra Haskolanum i Reykjavik, I6gmannsréttindi og hefur lokid proéfi i
verdbréfavidskiptum. Mani gegnir ekki 68rum trinadarstorfum en fyrir GAMMA Capital Management hf.

Hja GAMMA Capital Management hf. starfar enginn lykilstarfsmadur, ad framkveemdastjéra undanskildum, skv. 8.
tolul. 1. mgr. 1. gr. a., laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, sbr. leidébeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr.
3/2010, um heefi lykilstarfsmanna.

[ stjérninni eiga eftirtaldir szeti:

Andri Vilhjalmur Sigurdsson, 16gmadur, stjornarformadur (f. 1972). Andri lauk préfi fra Lagadeild Haskola islands
arid 1998. Andri hefur starfad sem l6gfraedingur i fiarmalafyrirtaekjum hér a landi og erlendis i 13 ar. Vorid 2013
gekk Andri til lids vid Logmenn Laekjargodtu ehf. sem einn af eigendum stofunnar. Andri hefur & starfstima sinum
Odlast vidtaeka reynslu & svidi eignastyringar, rekstur sjéda um sameiginlegar fjarfestingar og setid i stjornum
fiolmargra sj6da og rekstrarfélaga sjoda hér & landi og erlendis fra arinu 2002.

HIif Sturludéttir, medstjérnandi (f. 1968), er vidskiptafreedingur og MBA. HIif lauk Cand. Oecon profi i
vidskiptafreedi arid 1993 fra Haskdla Islands og meistarapréfi i rekstrarhagfraedi (MBA) fra University of Edinburgh
Business School arid 2000. HIif hefur sinnt ymsum stjérnunarstérfum, helst a svidi fjarmala, eignastyringar og
fiarfestinga og hun hefur 6dlast vidteeka pekkingu & rekstri og élikum atvinnugreinum i gegnum starfsreynslu sina
og stjornarsetur. Hlif hefur setid i stiornum félaga & [slandi, Danmérku og Bretlandi. Fra arinu 2005 hefur hun
starfad a eigin vegum vid fjarfestingar og eignastyringu.
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Yfirlysing um stjornarheetti, frh.:

Jénas Bjorn Sigurgeirsson, varamadur i stjorn (f. 1968) lauk BA préfi i sagnfraedi fra Haskdla [slands &rid 1990.
Jonas starfadi i teepan aratug i Kauppingi banka, fyrst sem sérfraedingur i fyrirteekjarddgjof og sidar sem
framkveemdastjori skrifstofu forstjora, yfirmadur fjarfestatengsla og framkveemdastjéri samskiptasvids bankans.
Undanfarin ar hefur Jonas starfad i einkageiranum, medal annars vid rekstur bokautgafu.

Gudmundur V. Fridjénsson, varamadur i stjorn (f. 1964) lauk Cand. Oecon préfi i vidskiptafreedi arid 1989 fra
Haskola islands og meistarapréfi i fiarmalum og alpjédavidskiptum fra Vidskiptahaskélanum i Arésum i Danmérku
arid 2005. Gudmundur hefur mikla reynslu & svidi fjarmala og eigna- og ahaettustyringar og hefur vidtaeka
pekkingu a fyrirteekjarekstri og rekstri lifeyrissjoda.

Andri Vilhjalmur Sigurdsson, Hlif Sturludéttir, Jénas Bjorn Sigurgeirsson og Gudmundur V. Fridjénsson eru 6had
GAMMA Capital Management hf. og stérum hluth&fum pess.

GAMMA Capital Management hf. hefur ekki verid synjad um heimild eda leyfi til pess ad stunda tiltekin vidskipti
eda starfsemi, og hefur ekki saett afturkéllun eda égildingu & starfsleyfi eda skraningu.

GAMMA Capital Management hf. er ekki skrad i kauphdll en birtir fréttir af starfsemi sinni & heimasidu félagsins og
sendir jafnframt Gt fréttatilkynningar ef markverdar breytingar hafa ordid a starfsemi pess.
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Verdbréfasjodur
GAMMA Capital Management hf.

Arsreikningur 2019



Rekstrarreikningur fyrir arié 2019

GAMMA: GAMMA:
Govt Bond Govt Bond
Index Fund Index Fund
Skyr. 2019 2018
Tekjur
VAKIAEEKIUL ;..c.simsinssnavismsve savssmmsmsensirosmsnnussonsovisoninesionncnsiss s assonss sas s snossinsss GBS B RATETS 8.751 45.757
VOIODBSIT .. crvessinasensnsssiommmms sssisssssma ibmascansesnntomannassininmnn pronanammsesse smmsanssas sonamnssnss ik 9.608 29.965
1-2 18.359 75.723
Rekstrargjold
b o] LU ] LU L W — 1.420 4.919
ABTAT DOKIANIE oo wuanossnssnsssnnssssnssesnnsisedensssins s ise s umsss I aiemssbias s yensosss soas ussssasvaas s sasns 197 215
ONAUT QI O NOBIIBBUT 5. o ncnsssassmsecsrmunsionnsssnsssesistas s ssss U YGRS O ) 2643 1597
4,259 6.730
 p 111 Fo T8 (=) 4 [0 1 g S S et ) 14.100 68.992
Innleystur hagn. (tap) af flarfesting. .....c.cccovveriiiiiii 1.112 ( 4.631)
Qinnleystur hagn. (tap) af AMESHNG. ...c.ccveveeriieereeee e 3.807 (. 2.568)
=T To 1o = ([T R T e—— 4.918 ( 7.199)
ATKOMAATSING: «.vovuusneiisinmninsssnsasnesisisshods s esss imsmsssasss REvawHo T Ts oo S RS T PP RS 19.018 61.793
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

GAMMA: GAMMA:
Govt Bond Govt Bond
Index Fund Index Fund
Skyr. 2019 2018
Eignir
Framseljanieg VerdbIef: ... s wsrassamnansissimmsssmemmuoiamnsayabesitisamasosa 3  307.366 301.535
Fjarfestingar samtals 307.366 301.535
i F= 1 (o[ oF= < 0 < A SRR 5 229 539
Veltufjarmunir samtals B 229 539
Eignir samtals 307.595 302.074
Skuldir
Skuld vid rekstrarfElag) - vesoe s sunmaimisssmimmssibmsrmnrma oo 2.416 14
Skuldir samtals 2.416 14
HECIN BIAIN. svossmimmmmmmmsmsmesreanoms ssussnsmnsnsmenssseusimminis dviss s VT sisspiosansiss cikivnnsvidorssss T 305.179 302.060
Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarskirteing vic.uswasmessmsssinsssmsmnvesmsmsssssrssssrasssssstassssase 1.526,26 1.630,76
Gengi hlutdeildarskirteina i @rslok .........ccooeereieeeeeiieeeeee e 199,95 185,23
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2019

GAMMA: GAMMA:
Govt Bond Govt Bond
Index Fund Index Fund
2019 2018
Rekstrarhreyfingar
XTROMIE ATSINS! 1. eowes menmomsnnememesionsio s 555555555 554855755704 RE5 Kon ¥R TRINE S FHOTRURNR R FHA A T 19.018 61.793
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ..........ccccceeeerireieniesr 180.927 236.632
Innleyst hIEtASildarSKIFBINL oo ssomemmmumymmmmismmssmanmm e aessrnmrsseos ( 196.826) ( 1.018.080)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 15.899) ( 781.447)
Breyting & hrelnni eign ..c.....sumicnsmvsmrms s mimso s s assssgoes sxve 3.119 ( 719.654)
Hrein eign § ArsBYIUN ..........ccoiiiiiieieeece e e 302.060 1.021.714
Hrein eign f ArSIoK .........ocoiieiiiiiiic e 305.179 302.060
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur verdbréfasjods GAMMA Capital Management hf., GAMMA: Government Bond Index Fund er gerdur i
samraemi vid 10g um arsreikinga og reglur um arsreikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda. Hann byggir a
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn
er gerdur i islenskum krénum. Sjédirnir eru hluti af GAMMA Capital Management hf.

Engar breytingar voru gerdar a reglum sjédsins & timabilinu. Aherslur i fiarfestingum og markmid med rekstrinum
eru jafnframt dbreytt.

Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & uppgjérsdegi. Afallinn gengismunur &
hofudstdl eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru
umreiknud & gengi vidskiptadags.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

Umsyslupéknun

Sjodurinn greida rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan
rekstur sj6dsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. béknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign
hvers sj6ds og eru hlutféll eins og hér greinir:

Péknun
GAMMA: Government Bond INAeX FUNGA ...cuciuivssisssimssssssisssssssssissssssosssswsnsn sasass vossssssssssss assessssanasssannse 0,45%

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi eru metin @ markadsverdi i arslok
2019. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt 4 eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri
aheettu sem tengist starfseminni.

Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum & millibankamarkadi og afélinum véxtum.

Handbaert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

Skattamal

Verdbréfasjodir eru ekki sjalfsteedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja féléogum éhad innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér a landi. Sjédirnir eru ekki undanpegnir
i 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar
milli [slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér 4 landi.
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Skyringar, frh.:

10.

Hlutdeildarskirteini
Bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok 2019 med samanburdartélum arsloka 2016-2018 greinist
pannig:

Bokfaert verd

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Government Bond Index Fund .........ccccceeeeeeennn. 305.179 302.060 1.021.714 835.982
Gengi

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Government Bond Index Fund ...........cccceeeveeennne 199,95 185,23 174,61 160,40
Nafnavoxtun

Nafnavoxtun verdbréfasjéda greinist pannig.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016 Fra 31.12.2015

GAMMA: Government Bond Index Fund ..........cccceeuveeeenns 7,95% 6,08% 8,86% 5,64%

Raunavoxtun
Raunavoxtun fjarfestingarsjéda greinist pannig.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016 Fra 31.12.2015

GAMMA: Government Bond Index Fund ........ccccccceveeeennnn 5,14% 2,74% 7,00% 3,48%

Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2019 Lagmark Hamark
GAMMA: Government Bond Index Fund
Skuldabréf ttgefin af eda med abyrgd rikiSSj0dS ......cceevvveeiieeiiiveeecieeeenne 100% 100% 100%
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‘Skyringar, frh.:

11. Vidskipti med framseljanleg verdbréf og fjarfestingar

GAMMA: Government Bond Index Fund Heildarkaup  Heildarsala

Framseljanleg verdbréf
HEFAB0224 ..ottt ettt sttt bbbt e san e se e s b e s b san e eris 3.973 10.250
= B e e e 69.848 59.063
e R e e e e e 57.602 57.948
RIKB 20 0205 ......vieiiieiieeiiieiiieeseeesiestssssesssae e s ssseasseessesssseesisesssesssnessssnneesnesnsesanes 9.217 25.400
RIKB 21 0805 ...uvviiiiieieiiiee ittt saeeesiste st sste s ssse e s sassseess b e s sbae s sinsessnbs s esnbasssssns 2.592 1.792
RIKB 722! TIO8 15055555 o8 e5i s w8 s55 0454545 0085 0 30 S0 DR SN S A 4 RO AT S ER S S 10.083 10.325
RIKB 250672 o ssanssnussussanss snsuss ssssssmissss e sasssasses 65058 058 oa s v s uuss s 00 580 Sss s v s euvass 21.930 21.734
RIKB 28 U718 isusxvwacs svscosseunmmssnsnsms s senisnssss oS85 oss 50505 550e8 55 THaiR 0585w 05505 ¥ S5 ARV A0 85 P43 8.280 5.355
RIKB 81 D24 cnnunsons nmmnnsimninsisisnssn sy s s o 05 565555583554 58975 S8R0 MHE V4TS FHAN SR A a0 17.149 15.119
S I 6 10.030 9.085
RIKS 126/ 02718 . c...connmrersacsmumssamsrssnsssasmssnsasonmssnsssnnsnsssmmnmssmmss snnsissmsnssos stnssins 5o 655 500858 SH seHas 5.840 1.517
RIKS 30 0707 ...eeeeeeeiiieeeceieeiee e et e st s st s n s e s e s ans e e snnesenaessanranennns 10.911 9.269

227.452 226.857

12. Steerstu eignir verdbréfasjéda
Eftirfarandi er sundurlidun a tiu steerst eignum verdbréfasjods

Bokfeert virdi Hlutfall Békfaert virdi Hlutfall
31.12.2019 af sj6di % 31.12,2018 af sj6di %

GAMMA: Government Bond Index Fund

HFF150644 .......ocooiiiiiiiiiiiicisiii it 90.605 29,46% 89.480 29,62%
HFEFI50434 .cimsisuosssesssimsmsmumissessssvssssssmsonimssresessasevves 90.468 29,41% 81.505 26,98%
RIKB: 31 0124 icvuessmssissmsssssasmssemsessesosnmsessasiassinesses 24.986 8,12% 20.196 6,69%
RIKB 2500612 s sismsssmvnesssmsomipsvsssmsnasusemasmorasemnsssssinmes 23.133 7,52% 21.494 7,12%
RIKS 30:0701 :wscsimsmsmssmmanmsmmnmssamsinsvisisaiss 22.833 7,42% 20.312 6,72%
RIKB 22! 1028 cossussmssssssmsamsanissnbssssssosmessss s smmssnsian sy s esds 18.014 5,86% 17.962 5,95%
RIKS 21 0414 ssurissmvesssssrmmmsmossomsessmessmomssiiss ssisssimenss 17.109 5,56% 16.033 5,31%
RIKB 28 115 ...oxumsnsnsasesnsarasiussinssnies ssnssisssonisnsiiassmsaaiariostss 14.595 4,74% 10.218 3,38%
RIKB 26 0216 ....cocvivveiieieiieeniircercsncsesie s 4.456 1,45% 0 0,00%
RIKB 21 0805 ...consssmesns sxnorsanmmmmsnnssanenommssnnosssossnenssensensmrrnss 806 0,26% 16.033 5,31%
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Skyringar, frh.:

13. Hlutfallsleg skipting a eignasafni sj6ds Hiutfall
Bokfaert virdi af sj6di %

GAMMA: Government Bond Index Fund

Framseljanleg VEIrBDIES ...........coiiuiiiiiiienieie et e e sre e s aeeaea s 307.366 99,93%

] = =) 307.366 99,93%
REIBUTS ...ouuaviiinssmneoresunsancnsssanssmasnsisseanessessensisuissnsssrnnsenss sanense snssanmsssnssass e aues onsasssionsiussnssots 229 0,07%
ABTAE BIGNIE sucsssosmssessnsssmsmassvesess o samsms s ory s sus s iR o S s o S U SR (o R R B S e TN 43 0 0,00%

307.595 100,00%

Eftirfarandi er sundurlidun a hlutfallslegri skiptingu a eignasafni eftir itgefendum:

[DUBAIANASIOBUE ......cecvvvieecieteiee et se et se bbb s s s ses s s sesesas e sesssesans 181.433 58,98%
SEBIADANKI ISIANAS ...vveveeeieeis ettt et et st et s et e st s s et et e et ereeetenenenseesens 125.932 40,94%
L= o U] = TR 229 0,07%
72Yo 12z (i~ o 1| RO S S S Y S OIS D 0 0,00%
307.595 100,00%
14. Samanburdur vid visitéluvidmid 1.1.2019 - 31.12.2019

Avéxtun Mismunur

Avoxtun vidmids & avoxtun

GAMMA: Government Bond Index Fund .........coccvveiviienniieniiiessiieee i 7,95% 9,68% (1,73%)
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Fjarfestingarsjodir
GAMMA Capital Management hf.

Arsreikningur 2019



Rekstrarreikningur fyrir arid 2019

GAMMA: GAMMA:
Total Return Total Return
Fund Fund
Skyr. 2019 2018
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgj.)
TR a2 s o T T P s i 5 P TN SR e e s s e oA o e S ea U SN MR SN S e YA TR 11.477 23.582
VIBIHIE s snmnmicomsanonsdes sniosonim s e i dasions s s s Ha RS 65353 oL AT R SV R TS SR AR R 3.980 41.715
B =T o < 16| T 1.185 13.018
1 16.342 78.315
Rekstrargjold
VOTSIUPOKNUN ...t ettt e e e s s e e s e s ae e e e s e e e e nae e s eans 2 7.447 24171
ABYArDOKDANIE e sermerssmunmsmammmsrasi s Py asrwss s esss sy s s e rerss 1.839 5.959
Vaxtagjold og VErBDEBIUR wuussuessvamsismmvemamssessssmassssssasssamssssiissssivsnsssvsavesssssussssons 1.340 5.048
ONNUF GJBIA O KOSTNABUE .......coviviriceiereeeicieveieteseese st tese s s ssse s esesessssseseasssssanenas 5.756 21.001
16.382 56.179
Hreln {(gjold) teKjUT «ssussisssiwmssmimsonismsonsssssssesinsssossnsssninss sassasusssessnessonsnssisssinussesy ( 39) 22.136
Innleystur hagn.. (tap) af fTAMESL. ....crmmmsmesssaissmsnis i mssm 10.993 ( 82.070)
Oinnleystur hagn. (tap) af FATESE. ....c.cciuscerercermseriavisssmensasmsissaiossessssasassssssronsasssorsss ( 235.233) 61.490
(C =T aTe 1 oT4=)Y, ([T OSSPSR ( 224.240) ( 20.580)
N e T4 F= TR T 1 T ( 224.279) 1.556
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- Efnahagsreikningur 31.desember 2019

GAMMA: GAMMA:
Total Return Total Return
Fund Fund
Skyr. 2019 2018
Eignir

Framseljanleg VEIrSDIES ..........oooiiiiiiieeccccee et 3 318.279 878.812
HIUtAeildarSIITQIIAT «vessens suusssmessusnmusisvmssnssssinss s mminmes wRvesses s s as s soRs s oP RT3 1S 4 430.922 1.097.467
F L= o e —— 6 8.204 167.731
Fjarfestingar samtals 757405  2.144.010
REIOUTO.. sapreseussmummmssmssunsunsyysmss e e s o oI s S A VS TS T R VS YV B S VRS 8 11.948 104.980
4 o B T e 239 163
Veltufjarmunir samtals 12.187 105.143
Eignir samtals 769.592 2.249.153

Skuldir
BHGIOUN s mtrnmrrrrmrstmima e i st i et e rs s e ar sy es s oy e Y ey A s TR oA 0 76.842
Skuld vi6 rekstrarfélag) s waiamsmsamusvamsmemmeomviusissaymes sy vismsmsivsiss 2.027 171
AOTAP SKUTAIE 5 csms5mswvmwnmen susmims sasews om s s sas o954 055 H5 o w8 e 635 0% GRS T% A TFF 3§ AT E AR89 0 50.697
Skuldir samtals 2.027 127.710
HIIN @GN ettt e e e s n e e erae e s e nnnaeenrnee s 10 767.565 2.121.443
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ..........ccccocvviiiiiiiiiiiic e 4.954 11.257
BENGI [T ATSIOIG vaoreresmmmswinsssimanninensnsmmmessssssmsamss s i oms A s SR AR SRR S TR 154,94 188,48
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Yfirlit um

Rekstrarhreyfingar
Afkoma arsins

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini

Breyting a hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i arslok

Innleyst hlutdeildarskirteini ....................

breytingar a hreinni eign 2019

GAMMA: GAMMA:
Total Return Total Return
Fund Fund

2019 2018

( 224.279) 1.556
11.352 283.248

( 1.140.951) ( 3.613.207)
( 1.129.598) ( 3.329.959)

( 1.353.878)

2.121.443

( 3.328.403)

5.449.846

767.565

2.121.443
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‘Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Almennar upplysingar

GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og annast
rekstur verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad veita radgjof a skuldabréfa- og
gjaldeyrismarkadi. Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins og B-hluti neer til verdbréfasjoda, fagfiarfestasjoda og fjarfestingarsjéda félagsins. | arslok 2019 var
GAMMA Capital Management hf. med einn verdbréfasjodi, tvo fjarfestingarsjodi og 39 fagfjarfestasjodi i rekstri.

Engar breytingar voru gerdar & reglum sjédsins & timabilinu. Sjédurinn GAMMA: Total Return Fund er i slitaferli og par af
leidandi hefur verid lokad fyrir kaup i honum.

Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur fjarfestingarsjoda GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF), er gerdur i
samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda nr. 1060/2015. Hann
byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn
er gerdur i islenskum krénum. Sj6dirnir eru hluti af GAMMA Capital Management hf.

Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & uppgjérsdegi. Afallinn gengismunur &
hofudstol eigna og skulda er feerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjéld i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud
a gengi vidskiptadags. Gengi helstu gjaldmidla var pannig & timabilinu:

Medalgengi Lokagenagi
31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18
- 156,49 144,35 159,42 148,33
e e Oy VS 122,65 108,38 121,10 116,33
EUR covvissnnsssncommminarssmmmasiss s sismsmasssoassisns o s s neasma s s smasss 137,30 127,73 135,83 133,23
INOK ittt e e e e s re e e s e sbneeeeeeeesnnaeeessanns 13,94 13,31 13,77 13,40

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Aréur
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, sem er adalfundardagur.

Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjédanna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins eda nafnverdsfjarhaedir eru eingéngu
notadar sem breytur vié Utreikning & 68rum steerdum. Nafnverdsfijarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna
fijarhaed greidslna, sem peim tengjast eda ahasettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka
gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru
upphaflega feerdar & gangvirdi & peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad a4 gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi
midast vid markadsverd & virkum morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem
medal annars eru afvoxtud sjoédsflaedislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.
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2.  Umsyslupdéknun
Sjédirnir greida rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur peirra,
svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupdknunin skiptist i fasta og arangurstengda péknun. Fést poknun
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign sjédanna og arangurstengd pdéknun reiknast sem hlutfall af hagnadi peirra umfram
vidmid hans. Umsyslupdknunin greinist med eftirfarandi heetti:

Arangurstengd
Fost poknun péknun
GANNA: Total REMITN FUNG wsvrssrsssssmmmmnnssms s s oo 0 s sssmss e i i i s i s i 1,0% 10,0%

3. Verobréf med fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2019.
Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avéxtunarkréfu sem pau voru keypt 4 eda aastludu markadsverdi ef pad
er talid laegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu sem tengist starfseminni.
Skortstddur i verdbréfum eru feerdar til skuldar.

4. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru islensk hlutabréf og hlutdeildarskirteini sjéda. Skrad hlutabréf eru metin &
dagslokagengi skv. Kaupholl. Oskrad hlutabréf eru metin & kaupverdi. Hlutdeildarskirteini eru metin & skradu gengi
vikomandi sjéda i arslok 2019.

5. Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum a millibankamarkadi og afélinum voxtum.
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10.

Afleidusamningar

Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru feerdir midad vid
markadsvirdi i arslok 2019. Gangvirdisbreytingar eru feerdar medal gengisbreytingar i rekstrarreikningi. Afleidusamningar
eru valréttir um hlutabréf, skiptasamningar um verdbréf og vaxtaskiptasamningar. Opnir afleidusamningar i arslok 2019
greinast pannig:

Eign Skuld
GAMMA: Total Return Fund
Valréttarsamningar Um hlUtabréf ..........ooiiiiiiiiiiiei e 0 0
Skiptasamningar Um VErSDIES ........ccviiiiiiiiiiiii e e 8.204 0
VaxtaskiptaSamMNINGAT ......eeeeiiieeiriie e e s e s s ae e s e r e naa 0 0

Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru feerdar a nafnvirdi § arslok 2019.

Handbaert fé
Handbaert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

Skattamal

Fijarfestingarsjodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af skirteinum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér & landi. Sj6dirnir eru ekki undanpegnir i
I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli [slands
og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini
Bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok 2019 med samanburdartdlum arsloka 2016-2018 greinist pannig:

Bokfzert verd

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Total Return FUNQ .........eeeeeveivreeeerreeeeeierereneeeeeeeneeens 767.565 2.121.443 5.449.846 4,991.442
Gengi

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Total Return FUNd .........vveveveviiiiiieiiieirieeererieeceneenen, 154,94 188,48 188,32 184,42
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11. Nafnavoxtun
Nafnavoxtun fjarfestingarsjéda greinist pannig.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016 Fra 31.12.2015

GAMMA: Total Return Fund .........ccccovvveviniininicicce, (18,94%) 0,08% 2,11% 14,73%

12. Raunavéxtun
Raunavoxtun fijarfestingarsjoda greinist pannig.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12,2016 Fra 31.12.2015

GAMMA: Total Return Fund ........cccocoiiiieiiiiiniiiiin e, (21,04%) (3,07%) 0,37% 12,38%

13. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Fjarfestingarstefna

31.12.2019 Lagmark Hamark
GAMMA: Total Return Fund % % %
Innlend skrad hIUtabIéf .........cuvviiiiiiiiii e 0,0% 0% 30%
Verdbréfa- og fiarfestingarsjodir (skuldabréf) ettt er s 3,0% 10% 30%
Verdbréfa- og fiarfestingarsjodir (hutabréf) ..., 0,0% 0% 30%
FaGhArEStaSIOBIr 2 .......ovveeeereeeeeeeseseseessssssessssse s sess s ees s sss et ssnsesnaes 53,9% 0% 20%
Skuldabréf og vixlar med riKiSABYIGS > .........c.ceeveeererieeressessessesessessessesseesen 0,0% 10% 80%
Innlend skrad skuldabréf 0g VIXIAr # ...........ccoeeeueeeeuresreesesesee s, 1,4% 10% 50%
T D015 RS A O 38,0% 0% 20%
Oskrad skuldabréf 0g VIXIAT ........ccccvcveveireirieieeiereeereeessssse e sese s e ssene s 2,6% 0% 15%
YN 1YL TV ET=T 0T a1 a o F= O TOPPRRN 1,1% 0% 60%
Erlend skra® Ver8hrer ... ssswomsnssrosessmssmssvsissasmssssmissmssis s s ans st ssnraons 0,0% 0% 15%
Innlan farmalatyriftaskja sussu cwassssssmsmemsmsissnmmmsmas sz 0,0% 0% 30%

Sjédurinn er i slitaferli sem skyrir fravik fra fjarfestingarstefnu.

" Hiutfall fagfjarfestasjoda er 57,0% og pvi utan fiarfestingaheimilda sjédsins.

2 Hlutfall fagfiarfestasioda er 57,0% og bvi utan fiarfestingaheimilda sjodsins.

3 Hiutfall skuldabréfa og vixla med rikisabyrgd er 0,0% begar horft er i gegnum eign sjodsins i fiarfestingarsjédum annars
vegar og skiptasamningum um verdbréf hins vegar, p.e. pegar horft er til undirliggjandi eigna.

) Hlutfall innlendra skradra skuldabréfa og vixla er 1,5% og bvi utan fiarfestingaheimilda siédsins.
) Hiutfall 6skradra hlutabréfa er 34,5% og pvi utan fiarfestingaheimilda sjédsins.
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14. Vidskipti med framseljanleg verdbréf og fjarfestingar 4 markadsvirdi

GAMMA: Total Return Fund

Framseljanleg verdbréf
ARIONICBI 22 .suisusnsisvsnmessssvssiorssasissansss sssssismssssseessssssssms snsessssn i soeass sy s s sesens sasis
BRION CB. 24 1.ouuumvirsswisinsisnissscsssssssssusssmms sriassyvsses osgsses sy sss oo siassissmssss st visssios
ARION GBI 26 s ivmsmmunssvmmumsnsussvuvissnonssssnssessis ssoassies seismmsse s sivss 13 asasssses snovssermimivn o s s inase
BERGIMAL B ...ttt ettt sessss s ssssssssssesesesssssesesesesasessssasssssssssstesesetesesessnsssssssens
CCP: Eatnout 31:8.2020 s smossmsmmmimmmsssmmssion 55 iss e sy i s s s eassn s e v s
CCP Barnout B8 202! ... s sssmsssssmassmsssmsmmams smissssmyisss iy iresss s e msmss o s g sasnss
E-FASTEICNAEELAIE T vverxensinnsions s ossemisietsseoss s iossnss s dudesadsoonssiten # shis s aisainons ssas

EIAGAL (i momomssmssamcese s enpsismar s s smssss sy enesssssmsses i S S A TR T 7

FICIVETES 7 sunsmssavssmsmms msssmssne s pussmssus s o s e SRR oA RS 48 R oM S A o
HIENGTAS: 12 55 ssmsisssiamsssan s i 65 sl 5o SR e A S e A B b v
TCEAIR vxessosimsmiomnonsnessoss e ey sassm aass s s i as A58 e a0 N 68 o o ss v S ST S ERE PR oo

Fjarfestingar sjéds
AITASTOIIKIR srsmusmysmes oprmonsssmnsnorsssesrssseensvess ot sssss s s s AR s SRS
BLE oo iosmssnmromms s i o s s ks e s s oS A RS SR A S A8
FRAMTIDIN <.ttt s ettt esess s s ss st et eseb st es et et et esesesesesessesssesssesesesesesenssesens
CANINIA BON cvsssiimsismmunis v e nmessssomi st sy i oAy s o s S S e st e s S i
CANNACREDTT s svmvmnanssnsssnss e s s iamsmss s sy s ssisess s ssmisassssmsr ssmmivirsioreys
CANMMAEGCLIPSE < 5uussuussssasassieseses s ssss s wssss sy 55 ses s aem s sivs o3 ssisvsss AR sssvasoussvesnnssn
GANMMAEQUITY s srmmsnnm isissssstisn s s i st ies £ 55 s s S v b s sss i3 S s ers s A e Eva s
CAMMNMAGILOBIAL, ... v sessnsisnsansssizassis s snassmmnesssssssenais 5samasans SumsssEssssn B o avd G asssemss
PNUNIINIOUIS ..o omporms marsi s mmiiisnd i s 4 E8ES G553 A5 o i o B T TR A A RS

Heildarkaup Heildarsala
104.258 104.185
184.056 184.757
138.642 138.601

5.948 6.176

2.408 0

2.293 0

0 24.248

83.155 118.198

0 41

20.000 0

0 19.216

0 3.993

0 13.545

1.979 0

7.286 0

9.295 10.700

230.198 230.112

201.426 201.426

9.995 40.326

13.500 0

0 10.000

0 77.464

0 2.330

232.800 232.987

3.934 3.960

0 58.151

113.509 114.673

89.817 130.102

178.311 179.106

22.804 23.209

68.073 69.733

0 23.848

11.451 12.350

1.735.138 2.033.436

25.000 25.615

6.082 0

0 2.750

0 22.126

0 110.842

0 100.000

0 194.673

0 358

10.637 0
41.718 456.365
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15. Steerstu eignir fjarfestingarsjoda

Eftirfarandi er sundurlidun & breytingu a tiu steerstu eignum hvers fjarfestingarsj6ds

GAMMA: Total Return Fund

ARCTICADV ....oiiiiieiiririisrcresreesre s
GAMMACENTRUM ....ooiiiiiiiiiiinnniisesieneens
GAMMAECLIPSE ......cocoiitiiiinicnii e,
GAMMADOMUS .....ccoiiiiiiiiiiiiisini e
GAMMAOPUS ......ociiiiiiiitintic e

16. Hlutfallsleg skipting a eignasafni sj6da

GAMMA: Total Return Fund

Framseljanleg VEIODIES .........ooo ittt s e e

Bokfaert virdi
31.12.2019

155.734
126.363
80.775
66.924
51.572
43.939
34.022
28.956
25.697
22.864

Hlutfall af sj6d
%

20,24%
16,42%
10,50%
8,70%
6,70%
5,71%
4,42%
3,76%
3,34%
2,97%

SKkuldabref (FaffaBN)! s.sussscassssssssssssssiuisesssssessansvassansssssesesssusssssssassnssssosvesresiesynssessavamisss

ONNUF framSelianieg VEIBDIES ..........cccieviuireiiiereeereseeseseseeeeteesesseseseesesssaessssesesesessesessssanenis
HIUEABITES <. cossmsnase v ssmsuanmssaams sums s s s 1505 5875w m 503 545 5w 400 £V ER S S0 5 S VTHS B SRR SRS AR g H SN PR

SKUIAABTEL (OTAFTEENY wunwusssssnsssnsinsvessonsnansssssssnssasssss sy sessss sy s sss s o 8y w68 o8 SRS AEVEETS

ONNUE NIULAEITAAISKITEEINT vt eveeeeeeeeee et e e e et et et et eresre st esessesreeresaesseensesseereeressessesreeesreas
RO wicaiisn surewsn s oaisnionsins s Fas 5505 558 0 78 FU5 T 0.0 8 T W S S S A S S0 A A B S T TS AR RS S R

AfleiBusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada

o] = L= o g1 PP

Bokfaert virdi  Hlutfall af sj6d

31.12,2018 %
126.138 5,61%
147.414 6,55%
194.144 8,63%

83.025 3,69%
53.503 2,38%
87.878 3,91%
32.681 1,45%
26.330 1,17%
46.082 2,05%
72.736 3,23%

Bokfeert virdi  Hlutfall af sj6d

31.12.2019 %
10.905 1,42%
10.905 1,42%

307.374 39,94%
287.936 37,41%
19.438 2,53%
430.922 55,99%
11.948 1,55%
8.204 1,07%
239 0,03%
769.592 100,00%
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16. Hlutfallsleg skipting & eignasafni sj6da, frh.:
Boékfaert virdi  Hlutfall af sj6d

GAMMA: Total Return Fund 31.12.2019 %
Eftirfarandi er sundurlidun & hlutfallslegri skiptingu & eignasafni eftir utgefendum.

Arctic Adventures NF. .. essmsmssesssessmmmm o5 e ssseTs i o s (FLeis SyTTss s g 4ims msce 1565.734 20,24%
CANANIAL ST U 1o omememnsiim s’ 5555574555488 59 860 FH TR S ¥R 4 G AR M B S VR SRS ST 126.363 16,42%
EANINAL ECIIISE .. axoenvnsnrnssnnmsmasnnssansanianins ks 555555558 50RE01 0310 3T TR RS TSSO R TSRS SRR 80.775 10,50%
GAMMA: DOMUS .v.vveuveivieieesueesseesesseesseessesssesssessseesessesssessesseesseastensessnessseesssensesnssssnsssssssennes 66.924 8,70%
GAMMA: OPUS ..ottt sttt a et b e sb e e b e s be e b e e e s e e sane e s nne e saaeesnneesbnessnbeesais 51.572 6,70%
LaUF FOPKS N, .o b e s n e s s b e sn e sae s sbaeen 43.939 5,71%
TEATIME GAMES, INC ..ottt sn st b s sas s s saaesraeas 34.022 4,42%
Almenna leigufélagid eignarhaldsSjOdUr ..o 28.956 3,76%
(€7 1 N Y T - U PN 25.697 3,34%
GAMNMA: GLOBAL. VG 1 sermssonssnssmsnssmsnsvensssmsss s a5 sy sy v s a5 s s sss sy 8 50 ySs3 55w 22.864 2,97%
g 1 £ = | 20.000 2,60%
Bimba BleepLiMItEd «:msmmsmmmmmmrrsmmrsmss s smmss s 156, s i o e e s s SETo e (TR s 13.815 1,80%
SINTETAIIOBEINUI 115 5.055855.55559070.75755 485 595570598 0 S S 98 S 05 R 00T N8 S F TGRS 12.900 1,68%
GRANNMA: AGROIS ..onnvosnsmmersmnenssnsiniionssn sonessi s sss54508 55535555 5085 VA S Va0 s SR SRR AOA T T 11.087 1,44%
GAMMA: NUMINOUS ..ottt s a s b st e b sb st erassrassbaenes 10.683 1,39%
RO HE. cuvvvecrrsrimmicsanonsmsas comammnssnsmasmmmsiins sssssssmasssmm ansss wassmssnes it sssn Senssn s i55 465 £5T SAAHRAR BB RARORRIN 10.682 1,39%
LRGeS o | 9.744 1,27%
T [ R e e e e e b e P e 9.314 1,21%
HestamiBstosin GASKI hf. ......ccueiiiiiiiriiecieee e 7.530 0,98%
Framti®in eignarhaldSSjOBUL ........cccuviiiiiiiiiiiiee et e 2.750 0,36%
(7N 1Y a0 PP 2.516 0,33%
GAMMA: NOVUS ...ttt st sb e bbb b r e e e esbe s raessaesba e she s sae s sne s b ens 735 0,10%
UG SEIBGHEIE, ssuvssunenmumnsrusmmisesonssmms sy os e msim e T AR A ARS8 600 0,08%
REIBUFE s suavsmvisrmesuseswimasnsssssssssss s s a0 o5y F985 o8 406 00 USRS 58 PR TS e S AR SO SRS 11.948 1,55%
Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada ...........ccovviiiiiiiiiiinniiccininies 8.204 1,07%
PAOTAT QUG . s 5550003540 5 R WA o A 3 40 U8 3 M5 T8 239 0,03%
769.592 100,00%
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Arsreikningur 2019



Rekstrarreikningur fyrir arid 2019

Skyr. 2019 2018
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
TOUE sosesssnossmmnosssovssnsss cvnion susssvmsosnesyonss e e To T R B SRR eT ey 24 25
VIBKEIF coxsssasusnssusmssansonsamsmnpousvansaseasanassennionsionssosssusatsnssimessisngusireass s vedsins VAT VR A STwaoaR (0 3
1 24 28
Rekstrargjold
VOrSIUPOKMUN «csvussisviosissnmrmsssisssssssasssusssssmossssossssssvesossamssaaiessonssmsesssisvs ssssnersssnassnyos 2 78 163
Yo | 0 0] {17 |11 9 5
ORI GIEI GG IKOSINABUE yxinxsssrsmesssstos iorminesnass s msvsismsgsemssimeimess s sonssisasasisssmsasss 19 41
e 106 209
HEOIN: QYOI wicsnssnsssssrsnussessmsnsanrovnnusnssnusaniunsasensdnsannassisssassseniavass s s FLiTRrR R ARA R EAn 5 ( 81) ( 181)
Innleystirhagh. af TAHeSTNGUNT svssivscimsmisomnssmmnssrseesessissrsrimssysassessisos 47 165
Oinnleyst (tap) hagn. af fAFESNGUM .........cccceveviieieeeieeeeeeee e ( 289) ( 374)
BENGISOIEVING <xsxevunssnesnnuss sansassssssssvinses sussssssas e sas sHies s AT TP s vaws s s seusso g eswnss ( 242)  ( 209)
AFKOMA ArSINS o iivusisssinssimmsnivimsssssmusbenvesiisaseessismyis iR b A s Esserae ( 323) ( 390)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir

Framseljanleq VEIBBIET ... ecomssesasssssissssnssssissisnssenissaissinns ssssmminssmmessasssosesssussssinss 3 85 660
[ 110 L] L6 F=T T (=1 PPN 4 2.391 7.710
Fjarfestingar samtals 2477 8.370
L= T 1V =Y SN 7 2 295
Veltufjarmunir samtals 2 295
Eignir samtals 2.479 8.665

Skuldir
Skuld ViB rekstrarfélag ... 42 11
Skuldir samtals 42 11
HIGIN ©IGN vttt sttt bbb e 9 2.437 8.654
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteing .........ccocovviiiiiiiniiiniiniie, 29 91
GONGl T AISIOK vocrruravmmnnersemnrsesrssrnsas ennrsnssnmsnssmnnsssansin i sasi S s8oFaRISERTHR T FAREGHAS AR ERTED 83,38 94,60
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2019

2019 2018
Rekstrarhreyfingar
o 1 F= =T [ T ( 323) ( 390)
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocviviiieiieie e 183 2.566
Innleyst hiutdeildarSKIFBINT «ssssmmamsmmmsmmonssmpssssvonmmop s ( 6.077) ( 5.582)
Fjarmognunarhreyfingar ( 5.894) ( 3.016)
Breyting 4 hrelnnl @GN «.ucsosusssssassssmomumms sossssisssgrssiassismssas s samis s ( 6.217)  ( 3.406)
Hrein eigh i ArSBYIIIN cuissssasssmosssms s oessssansssimmsmeiiss i s i sisms S ssssss e om 8.654 12.060
Hrein @10 T ANSTOK .uouueissnsansennnnnsninssnsssissnsssasssssnenss inssansins sissasanmsns sresssaraa s sns e aroness 2.437 8.654
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
Almennar upplysingar
GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaki nr. 161/2002 og
annast rekstur verdbréfasjéda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad veita radgjof a
skuldabréfa- og gjaldeyrismarkadi. Arsreikningur GAMMA Capital Management hf. skiptist { tvo hluta, A-hluta og B-
hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins og B-hluti nzer til verdbréfasjoda, fagfjarfestasjoda og fjarfestingarsjéda
félagsins. [ arslok 2019 var GAMMA Capital Management hf. med einn verdbréfasjédi, tveir fiarfestingarsjodi og 39
fagfjarfestasjodi i rekstri.

Sjodurinn er i slitaferli og par af leidandi hefur verid lokad fyrir kaup i honum.

b.  Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningur fiarfestingarsjéds GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Global Invest (EUR) er gerdur i
samraemi Vvid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda nr. 1060/2015.
Hann byggir @ kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur i evrum. Sjédurinn er hiuti af GAMMA Capital Management hf.

c.  Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i 6drum erlendum gjaldmidlum en evrum eru umreiknadar i evrur 4 uppgjérsdegi. Afallinn
gengismunur a hofudstdl eigna og skulda er feerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum
gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengi helstu gjaldmidla var pannig & timabilinu (gagnvart evru):

Medalgengi Lokagengi
31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18
CBP vawnmrasonmmeisssi e s s s e 1,14 1,13 1,16 1,11
L] I R 0,89 0,85 0,92 0,87
[ L@ L 0,10 0,10 0,11 0,10
R e e e TR L 0,01 0,01 0,01 0,01
S A —— 0,01 0,01 0,01 0,01

d. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

e. Aréur
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, sem er adalfundardagur.

2.  Umsyslupéknun
Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., fasta umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan
rekstur sjédsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupdknunin greinist med eftirfarandi haetti:

Arangurstengd
Fost poknun péknun
GAMMA: Global INVESt (EURY) ....veciiiiiiiiiesiieinienn s s s 1,5% 0,0%

3. Verdbréf med fostum tekjum
Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru & skipulégdum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok
timabilsins. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avéxtunarkréfu sem pau eru keypt & eda deetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri
ahaettu sem tengist starfseminni. Skortstodur i verdbréfum eru feerdar til skuldar.

4. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru erlend hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Hlutdeildarskirteini eru metin a
skradu gengi vidkomandi sjéda i arslok.
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10.

1.

Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum & millibankamarkadi og &féllnum voxtum.

Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru feeréar a nafnvirdi.

Handbaert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

Skattamal

Fjarfestingarsjédir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja félégum éhad innlausn.

Sjoédirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér & landi. Sjodirnir eru ekki undanpegnir i
I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskottunarsamningar milli
[slands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

Bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok 2019 dsamt samanburdartélum i arslok 2016-2018 greinist
pannig:

Bokfaert verd

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Global Invest (EUR) .....cccecvveveevveecieiceeeree, 2.437 8.654 12.060 1.121
Gengi

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Global Invest (EUR) ......cccccevviuieeiveeeniieecinnnenn 83,38 94,60 99,08 99,09
Nafnavoxtun

Nafnavoxtun GAMMA: Global Invest (EUR) greinist pannig:
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016

GAMMA: Global InVest (EUR) .....cceiveriiiviniiienieniiesieseenieseesesnesesnens (11,86%) (4,52%) (0,01%)
Raunavoxtun
Raunavoxtun GAMMA: Global Invest (EUR) greinist pannig:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016

GAMMA: GIObal INVESE (EUR) ....orrveeerreeeereereeesssesseessessseeeesesseeesessesees (14,16%) (7,52%) (1,72%)
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12. HIlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign

31.12.2019

GAMMA: Global Invest (EUR) %
Hiutdeildarskirteini UCITS SJ082 " ......o.vviveereeeeieieressiseseesesssssessessssssssnens 0,0%
Hiutdeildarskirteini AIF SJO8@ .......ccovuiiiiiiiiniiiienesie e 0,0%
Hiutdeildarskirteini fagfarfestasiona 2 .........coerrerrreeeeeesereessssereseseesessenns 96,6%
Erlend skuldabréf / peningamarkadsgerningar, skrad eda éskrad .......... 0,0%
L= aTe L o< o — 3,4%
12T ] F= 1 T PRSPPI 0,0%
PATIBIOUIT? v naws o080 5 4509 VSRS R AR Y S RS H TR A S RS 0,0%
Einstakir sjodir, hagsta hiutfall % .........c..cocovvvvrereeeiieseeseeeeeesess s 50,7%

Sjédurinn er i slitaferli sem skyrir fravik fra fjarfestingarstefnu.
D Hiutfall UCITS sjoda er 0,0% og pvi utan fiarfestingaheimilda sjédsins.

2 Hlutfall fagfiarfestasjéda er 96,6% og pvi utan fiarfesti

ngaheimilda sjédsins.

3 Hutfall steersta einstaka sj6ds er 50,7% og pvi utan fiarfestingaheimilda sjédsins.

13. Vidskipti med framseljanleg verdbréf og fjarfestingar & markadsvirdi

GAMMA: Global Invest (EUR)
Framseljanleg verdbréf

CSNKY SW ..iiiiiiiiiiiiisen e

14. Steerstu eignir fjarfestingarsjéda

Eftirfarandi er sundurlidun & breytingu 4 staerstu eignum hvers fjarfestingarsjéds:

GAMMA: Global Invest (EUR)
CHEYNE CRECH .....ooviiiiviiniinieiiccieeeseee e
GCAMMAANGLIA sossmssussssyssssmmmsesmmpssmpasmmsmmmssimss

Bokfaert virdi Hlutfall af sj6d

31.12.2019 %
1.258 51%

561 23%

486 20%

86 3%

85 3%

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %
25% 75%
0% 50%
0% 20%
0% 15%
0% 15%
0% 30%
0% 60%
0% 20%
Heildarkaup Heildarsala
0 o 71
3 0 71

0 202

206 0

81 0

0 298

0 566

0 287

0 321

287 1.675

Bokfaert virdi Hlutfall af sj6d

31.12.2018
1.143
1.025

440
87
660

%
13%
12%

5%
1%
8%
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15. Hlutfallsleg skipting a eignasafni sjods

GAMMA: Global Invest (EUR)

ONNUF framSelianieq VEIrBDIES ..........covviviiiisieseiee et ee et et tsss s essssssreasseenas

L e T e
ONNUP NIUtAEIIAAISKIFEINI .......cvevveveeceiiieeree et esse st ee st eresebeneenssesenens
REIOUFE ...ttt ettt e e e e b e s e s beea e e b eae e e beereeneeraesbenbe e s e enaenns
o L= o] ———

Eftirfarandi er sundurlidun & hlutfallslegri skiptingu & eignasafni eftir tgefendum.

CheVNE CAPILAL & omisiiisirmesessiinss i mnsesio s s msaim s smssa s A S AR A TR 555
GAMMA Capital Management hf. .........ccoviiiiiiiiiiecciee e e e e e aaae e
Simba Sleep LIMIted ......ooieeiieeiiie et s e
Y o U e e e e e e e

Bokfeert virdi Hlutfall af sj6d

85 3,44%

85 3,44%

2.391 96,46%

2 0,10%

0 0,00%
2.479 100,00%

1.258 50,74%
1.133 45,71%
85 3,44%

2 0,10%

0 0,00%
2.479 100,00%
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