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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

Tilgangur GAMMA Capital Management hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fiarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda i
samraemi vid 16g um fjarmalafyrirtaeki.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning, médurfélags- og samstaedu fyrir
timabilid 1. januar til 30. juni 2020 og B-hluta sem inniheldur arshlutareikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda
GAMMA Capital Management. bessi framsetning a reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirliti Sedlabankans.

Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. er hluti af samstaedu Kviku banka hf.

A fyrri arshelmingi 2020 var einn verdbréfasjédur, tveir fjarfestingarsjédir og 39 fagfjarfestasjodir i rekstri hja félaginu.
Eignir i styringu i lok juni namu 104,5 ma.kr. (2019: 101 ma.kr.) Sjo sjodir i rekstri félagsins eru i slitamedferd,
fjarfestingarsjédirnir GAMMA: Total Return Fund og GAMMA: Global Invest og fagdfjarfestasjodirnir GAMMA: AGRI,
GAMMA: EQ1, GAMMA: GEO, GAMMA: Helios og GAMMA: Vatnsfall.

Tap vard af rekstri samsteedunnar a timabilinu 1. jandar til 30. juni 2020 ad fjarhaed 142,4 millj.kr. samkveemt
nidurstédu rekstrarreiknings. Eigid fé samsteedunnar pann 30. juni 2020 nam 1.468,2 millj. kr. samkvaemt
efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt I16gum um fjarmalafyrirtaeki, var 52,9% en petta
hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0%.

Ovenjulegar adsteedur hafa ni skapast vegna Korénuveirunnar Covid-19. Ovissa er um hvada &hrif bser munu hafa a
félagid. bad er mat stjornenda ad ekki sé vafi um rekstrarhaefi félagsins vegna peirra.

Alit og aritun stjérnar og framkvaemdastjéra

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjéra er arshlutareikningur félagsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Er bpad alit stjornar og framkveemdastjéra ad
arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu 30. juni 2020 og rekstrarafkomu félagsins
og breytingu a handbaeru fé a timabilinu 1. jandar til 30. juni 2020.

Jafnframt er pad alit stjérnar og framkvaemdastjora ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar geymi gloggt yfirlit um
préun og arangur i rekstri félagsins, stédu pess og lysi helstu aheaettupattum og dvissu sem félagid byr vid.

Stjorn og framkveemdastjéri GAMMA Capital Management hf. hafa i dag raett arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1.
januar til 30. juni 2020 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 26. agust 2020.

Stjérn:

Framkvaemdastjori:

Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. fyrir timabilid 1. janaar til 30. jani 2020 er rafreent undirritadur af
stjorn og framkvaemdastjora.
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Konnunararitun ohadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i GAMMA Capital Management hf.

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning GAMMA Capital Management hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani
2020. Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti sem er médurfélags- og samstaeda fyrir rekstrarfélagi® sjalft og
B-hluti sem inniheldur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
GAMMA Capital Management hf. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu a
hreinni eign, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjornar og framkvamdastjora a arshlutareikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og
fjarfestingarsjéda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir @ kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir flarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum a hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6&rum kdnnunaradgerdum.
Konnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &ll mikilveeg atridi sem geetu komid i ljos vid
endurskodun. Par af leidandi latum vié alit um endurskodun ekki i ljés.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu
modurfélags og samstaedu félagsins a timabilinu, efnahag pess 30. juni 2020 og breytingu @ handbaeru fé a timabilinu,
i samreemi vid 16g um arsreikninga, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um &rsreikninga
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda.

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjornar sem fylgir samsteeduérshlutareikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Koépavogur, 26. agust 2020.

Deloitte ehf.
Palina Arnadéttir Gudmundur Ingodlfsson
Endurskodandi Endurskodandi

Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. fyrir timabilid 1. jantar til 30. jani 2020 er rafreent undirritadur af
endurskodendum.
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Rekstrarreikningur 1. januaar til 30. juni 2020

Skyr. samstaeda samstaeda moédurfélag maédurfélag
2020 2019 2020 2019
6 man 6 man 6 man 6 man
Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar péknanir .................... 1c 147.816 213.665 147.816 204.816
ABIar tEKJUT ... 109 12.945 109 12.975
Fjarmunatekjur ..........cccoeeeiiiiiiee e 4 10.861 44,603 10.867 44,028
Heildartekjur 158.785 271.212 158.791 261.819
Fjiarmagnsgjold ...........ccceeieiieiiiee e 4 27.846) ( 251.314) ( 27.840) ( 251.348)
Hreinar rekstrartekjur 130.939 19.898 130.951 10.471
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........cccooiiiiiiieiiiieeeeee 2 166.417 240.354 166.417 198.134
Annar rekstrarkostnadur ...........cccoccoeeieeeniiee e 141.320 250.326 136.364 195.755
Rekstrargjold samtals 307.738 490.679 302.781 393.889
(Tap) hagnadur fyrir afkomu vegna détturfélaga.... ( 176.798) ( 470.781) ( 171.831) ( 383.418)
Hlutdeild i afkomu og nidurfeersla détturfélaga ......... 0 0 ( 4.968) ( 83.865)
Tap fyrir tekjuskatt .....................cccoooiiiiiii ( 176.798) ( 470.781) ( 176.798) ( 467.283)
TekjuSKattur ......c.evveeiieiee e 3 34.366 80.179 34.366 76.680
Tap timabilsins ...........cccccooiiiii 9 ( 142432) ( 390.602) ( 142.432) ( 390.602)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

Skyr. samstada samstaeda maodurfélag maodurfélag
Eignir 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Rekstrarfjarmunir
Fasteign .....ceeeviiiii e 371.618 375.683 371.618 375.683
Innréttingar, ahold, taeki, listmunir ..........c.cccoooeeee 116.875 136.044 116.482 135.482
1d, 5 488.494 511.727 488.101 511.165
Adrar langtimaeignir
Langtimakrofur @ Sj0di ..........eeveereiiiieiieeee e 6 670.336 759.491 670.336 759.491
Veltufjarmunir
Krofur @ SjO0i .....ooovveiiieeiieceeee e 1e 1.067.262 897.543 1.066.968 897.248
Krofur @ adra tengda adila ........ccccceeveeveeiiieiieeen 14 47.249 217.021 49.850 217.927
Adrar eignir og fyrirfram greiddur kostnadur .............. 1e 135.506 173.448 129.829 169.800
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 11,7 207.972 204.831 206.722 203.581
Handbaert f& ..........ooieiii e 19 69.559 87.514 69.297 87.111
1.527.548 1.580.357 1.522.666 1.575.667
Eignir samtals 2.686.378 2.851.576 2.681.103 2.846.324
Eigio fé
HIUTAT .o 8 31.659 31.659 31.659 31.659
Yfirverdsreikningur hlutafjar ...........ccccccooveiiieiinnen. 58.984 58.984 58.984 58.984
Logbundinn varasjoodur ..........c.cceeevieeiiiiicniee e 8.465 8.465 8.465 8.465
Gangvirdisreikningur ...........cccccoeeieeiiiiiiee e 32.225 32.225 32.225 32.225
Sérstakur endurmatsreikningur ..........ccoccceevveeenneeen. 136.581 137.989 136.581 137.989
Oradstafad eigid fé ...........ccovovueveveveveereeeeeecee e 1.200.237 1.341.261 1.200.237 1.341.261
Eigid fé samtals 9,10  1.468.151 1.610.583 1.468.151 1.610.583
Langtimaskuldir og skuldbindingar
Tekjuskattskuldbinding .........cccccoevvvieeiiiiieee e, 1h,3 157.266 191.632 157.266 191.632
Adrar langtimaskuldbindingar ..........cccccocveeiiieeinneen. 33.283 33.283 33.283 33.283
190.549 224915 190.549 224915
Skammtimaskuldir
Vaxtaberandi skuldir ............cccceviiiiiiinniieeeee, 11 795.215 663.504 795.215 663.504
Adrar skammtimaskuldir .........ccoccoviviiiiiiiiee. 232.462 352.573 227.187 347.321

1.027.677 1.016.077 1.022.402 1.010.825

Skuldir og skuldbindingar samtals 1.218.226 1.240.992 1.212.951 1.235.740

Eigid fé og skuldir samtals 2.686.378 2.851.576 2.681.103 2.846.324
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2020

Skyr. samstaeda samstaeda moédurfélag maédurfélag
2020 2019 2020 2019
6 man 6 man 6 man 6 man
Rekstrarhreyfingar
Afkoma timabilsSins ..........c.cceviiiiiiii 9 ( 142432) ( 390.602) ( 142.432) (  390.602)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKIFEE e 15.514 15.276 15.344 15.107
Hlutdeild i afkomu og nidurfeersla détturfélaga ..... 0 23.625 4.968 83.865
Nidurfaersla krafna, breyting ............cccoveeieeinnen. 121.340 87.073 121.340 77.895
Afallnir vextir og gengismunur langtimalana ......... 6.079 9.285 6.079 9.285
Langtimakrofur, haekkun (laekkun) ............ccceeee.... 89.155 894.608 89.155 894.608
Gengisbreyting verdbréfaeignar .............ccccceevene. ( 3.141) 46.196  ( 3.141) 44.946
TeKjusKattur ..........coooeveiiiii e ( 34.366) ( 76.680) ( 34.366) ( 76.680)
Veltufé fra rekstri 52.148 608.781 56.947 658.424
Breytingar rekstrartengda eigna og skulda:
Skammtimakrofur, haekkun ..., ( 83.345) (  790.630) ( 87.979) ( 816.636)
Skammtimaskuldir, laekkun ............ccccovoiieiiiiennnn. ( 120111) ( 115.309) ( 120.134) ( 68.996)
Breyting rekstrartengdra eigna og skulda ( 203.456) ( 905.939) ( 208.113) ( 885.633)
Handbeert fé til rekstrar ( 151.307) ( 297.158) ( 151.166) ( 227.209)
Fjarfestingarhreyfingar
Sdluverd rekstrarfjarmuna ..........cococeeiiiiiieeniees 7.720 0 7.720 0
Lan til tengdra félaga .........ccccceeeeeiiieeeccicee e, 0 ( 718) 0 ( 60.257)
Seld Verdbréf ... 0 582.089 0 582.089
Fjarfestingarhreyfingar 7.720 581.371 7.720 521.832
Fjarmognunarhreyfingar
TeKiN NY JAN ..o 125.632 650.312 125.632 650.312
Skammtimalan ..........ccooeioiiiiii e 0 ( 1.078.333) 0 ( 1.078.333)
Fjarmdégnunarhreyfingar 125.632 (  428.021) 125.632 (  428.021)
Breyting handbaers fjar ..................ccoooiiii ( 17.956) ( 143.808) ( 17.814) (  133.398)
Handbaert fé i arsbyrjun .................ccooooiii 87.514 157.315 87.111 139.603
Handbazert fé i lok timabilsins ....................cccceoeee. 19 69.559 13.507 69.297 6.205
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Almennar upplysingar
GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag verdbréfasjéda sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki
nr. 161/2002 og annast rekstur verdbréfasjéda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. Arshlutareikningur
GAMMA Capital Management hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins og B-hluti
neer til verdbréfasjoda, fagfjarfestasjoda og fiarfestingarsjoda félagsins. | lok juni 2020 var GAMMA Capital
Management hf. med einn verdbréfasjod, tvo fijarfestingarsjodi og 39 fagfjarfestasjodi i rekstri.

b.  Grundvéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. (GAMMA), A og B hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og
fiarfestingarsj6da. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Hann byggir & kostnadarverdsreglu nema
hvad verdbréf med breytilegum tekjum eru faerd & gangvirdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og &rid adur.

Samsteeda GAMMA Capital Management hf. samanstendur af médurfélaginu og détturfélagi pess GCM Advisory
ehf. Samstzeda GAMMA Capital Management hf. er hluti af samstaedu Kviku banka hf.

c. Umsyslupoknun og arangurstengdar péknanir
Félagid feer umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur verdbréfasjoda, fiarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda
GAMMA Capital Management, svo sem eignastyringu, soOlu, utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina, reikningshald
sjédanna, vorslupoknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods. Ad auki
feer félagi® arangurstengdar pdknanir sem tekur mid af avoxtun sjédanna umfram akvedin vidmid. Krofurnar eru pvi
ekki til greidslu fyrr en vid slit sjoda (ef forsendur fyrir slikri greidslu eru pa fyrir hendi) og geta beedi heekkad og
leekkad eftir avoxtun sjéodanna.

d. Rekstrarfjgrmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Fasteignir félagsins eru metnar til
gangvirdis i lok hvers timabils. Gangvirdismat er unnid af éhadum adila. Endurmatsheekkun fasteigna er faerd til
haekkunar a bokfaerdu verdi og a méti endurmatsreikning medal eigin fijar ad teknu tilliti til ahrifa endurmats a
frestadan tekjuskatt. Endurmatsreikningur er leystur upp med métbdkun a oradstafad eigid fé i takt vid afskrift
endurmats i rekstrarreikningi eda ad fullu ef vidkomandi eign er seld. Ef endurmetid verd er laegra en afskrifad
kostnadarverd vidkomandi eigna a endurmatsdegi er sa hluti endurmatsreiknings sem tilheyrir eigninni feerdur ut ad
fullu @ moti laekkun & bokfeerdu verdi vidkomandi fasteignar. Laekkun gangvirdis fasteignar umfram afskrifad
kostnadarverd er faerd sem virdisryrnun i rekstrarreikningi. Haekkun gangvirdis & sidari timabilum er feerd i
rekstrarreikning ad afskrifudu kostnadarverdi a peim tima sem haekkunin verdur en nemi haskkun haerri fjarhaed er
pad sem umfram er feert & endurmatsreikning. Afskriftir eru reiknadar af stofnverdi.

Arlegt afskriftarhlutfall eigna er pannig:

TS (=T (o o1 PP P PP PP PP OPRPR PPN 2%
T = 1]V = RSP RPRR 10%
[ (V1] oW o F=To 0] -1 0 To ] [o e T i = =1 AP SRR O UPRP 20%
JLICe V28 Lo 0 T= Lo 10T PSP RUPPPRPRNt 25%
I3 (0T o S UOUOUPOPPPN 0%

e. Krofur a sjodi og adrar eignir
Krofur & sjodi, adrar krofur og fyrirfram greiddur kostnadur eru faerd a nafnvirdi ad fradreginni asetladri nidurfaersiu
vegna krafna sem kunna ad tapast.

f. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbref med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini i sjd6dum og eru faerd a sidasta skrada gengi timabilsins.

g. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af bankainnstaedum hja innlansstofnunum.
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Skyringar, frh.:

h. Tekjuskattur

Tekjuskattsskuldbinding er reiknud og feerd i arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun
efnahagslida samkveemt skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi félagsins hins vegar. Mismunur
efnahagslida, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vidé adrar forsendur en
reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad reeda timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ad
jafnadi faerd fyrr i skattuppgjori en i arshlutareikningi. Tekjuskattur & hagnad innifelur baedi tekjuskatt til greidslu og
frestadan tekjuskatt. Tekjuskattur er feerdur i rekstrarreikning. Tekjuskattsskuldbinding i lok juni 2020 er einkum
tilkomin vegna langtimapdknunar fra sjédum i rekstri félagsins.

i. Langtimaskuldir
Langtimaskuldir eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Lantokukostnadi er dreift midad vid virka vexti.

2. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjéld greinast pannig: samstada samstaeda médurfélag médurfélag
2020 2019 2020 2019

6 man 6 man 6 man 6 man

6= TH ] o RS 128.828 214.553 128.828 177.252
Launatengd gjold ..........ccceeiiiiiiiiiie e 37.590 25.801 37.590 20.882
Laun og launatengd gjold samtals ..........ccccoceeriieiiiiiciiieenee. 166.417 240.354 166.417 198.134
Fjoldi starfsmanna ad medaltali ..............cccceovveeiiiiiiiiiecieee 9 16 9 15

3. Tekjuskattur
Virkur tekjuskattur i rekstrarreikning samstaedu greinist pannig:

Tap reglulegrar starfsemi fyrir tekjuskatt

Tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall
Afkoma détturfélaga
7o )41 1o | SRR PUURPPN

2020 - 6 man

2019 - 6 man

( 176.798)

(20,0%) 35.360
0,6% ( 994)
0,0% 0

(19,4%) 34.366

( 470.781)

(20,0%) 94.156
3,6% ( 16.773)
(0,6%) 2.795
(17,0%) 80.179

Mismunur a utleidslu tekjuskatts modurfélags og samsteedu fyrir samanburdartimabil er dverulegur og pvi eingdngu
synd utleidsla samstaedu.

4. Fjarmunatekjur samstada samstada moédurfélag moédurfélag
Fjarmunatekjur greinast pannig: 2020 2019 2020 2019
6 man 6 man 6 man 6 man

Hagnadur af verdbréfaeign ..........ccceovoiiiiiiee e 0 12.121 0 12.121
Vaxtatekjur af kréfum og bankareikningum ............cccccoeevieen.. 186 188 186 188
GeNgishagnaduUr ..........coceeiiiiiiiiie e 10.675 32.294 10.681 31.718
10.861 44.603 10.867 44.027
Vaxtagjold af vaxtaberandi skuldum ............ccccccoviiiiiininnen. 27.846 166.637 27.840 166.574
GENGISIAP «eiiitiieiiee s 0 84.677 0 84.774
Fjiarmagnsgjold samtals ...........cccccvvieeiiiiiiieee e 27.846 251.314 27.840 251.348
Hrein flarmagnsgjold ..........cccoeveiiiiiiiie e ( 16.985) ( 206.711) ( 16.974) ( 207.321)
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5. Rekstrarfjarmunir Innréttingar,

Rekstrarfjarmunir moédurfélagsins greinast pannig: ahéld, teeki

Fasteign og listmunir Samtals
2020
Stada 1.1.2020 ....oveeiieiieeeee e e e e e 375.683 135.482 511.165
Selt A tIMADIINU ..oeeeeeeieeeeeee e 0 ( 7.720) ( 7.720)
Afskrifad & timabilinu .........ooooo e ( 2.305) ( 11.280) ( 13.584)
Afskrift af sérstoku endurmati .............ooooiiiiiiiiiiiiiee e ( 1.760) 0 ( 1.760)
Stada 30.6.2020 MOBUMEIAQG ......ccuveeeeeiieeieeeeie e eeeee e e e seeaeeeeeens 371.618 116.482 488.101
Vidbot vegna dotturfélaga ..........ooovvveeiiiiie e 0 393 393
Stada 30.6.2020 SAMSLEEOA .....ceeeeiiiiiiieeieceiee e 371.618 116.875 488.494
StofVerd 30.6.2020 .........ooiiiiiiiiiiie e 230.469 284.644 515.113
Sérstakt €NAUMAL ........cvviieieeiiiieeeeeeeeeeee e 176.006 0 176.006
Uppsafnadar afskriftir 30.6.2020 ..........cccoiiiiiiiiiieecie e ( 34.857) ( 168.162) ( 203.018)

371.618 116.482 488.101
2019
= Lo = Tt Wt 2 0 L 383.811 164.102 547.914
KEYPL @ AINU ..o 0 0 0
PN 1 g 2= Lo I IE= 4 TV R ( 4.609) ( 28.620) ( 33.229)
Afskrift af sérstoku endurmati...........oooceeiiiiiii e ( 3.520) 0 ( 3.520)
Stada 31.12.2019 MOBUITEIAQG .....veeeeeeiiiiee et 375.683 135.482 511.165
Vidbot vegna dotturfélaga ... 0 562 562
Stada 31.12.2019 SAMSIEEOA ... 375.683 136.044 511.727
(o)1 )Y o 0 Wt 207 0 B 1 RN 230.469 292.364 522.833
Sérstakt endurmMat ...........ooveiiiiiii e 176.006 0 176.006
Uppsafnadar afskriftir 31.12.2019 .......coooiiieii e ( 30.792) ( 156.882) ( 187.674)

375.683 135.482 511.165
Afskriftahlutfall ............ooooiiiii s 2% 0-25%

Bokfaert verd fasteignar an sérstaks endurmats nemur 200,9 millj. kr. i lok juni 2020.

Fasteignamat fasteignar félagsins nam 247,6 millj. kr. i arslok 2019 og brunabétamat var 235,4 millj. kr. & sama
tima.

6. Langtimakrofur

Langtimakrofur & fagfjarfestasjodi eru tilkkomnar vegna akveeda um arangurstengda péknun GAMMA Capital
Management hf. sem tekur mid af avéxtun sjédanna umfram akvedin vidmid. Krofurnar eru pvi ekki til greidslu fyrr
en vid slit sjoda (ef forsendur fyrir slikri greidslu eru pa fyrir hendi) og geta baedi hackkad og leekkad eftir avoxtun
sjodanna.
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10.

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréfaeign félagsins samanstendur af hlutdeildarskirteinum i fagfjarfestasjodum ad fjarhaed 207.972 pus. kr.
Hlutdeildarskirteini eru metin @ markadsverdi i lok timabilsins. Breyting verdbréfaeignar greinist pannig a timabilinu:

samsteda samsteda moédurfélag moédurfélag

2020 2019 2020 2019

6 man 31.12. 6 man 31.12.

Stada i Arsbyrjun ......ooviiii e 204.831 880.614 203.581 866.990
Leidrétt floKKUN .........cooiiiiiiie e 0 ( 11.125) 0 0
Keypt Verobréf ... 0 44.369 0 44.369
Seld Verdbréf .........cooviiiiiee 0 ( 630.524) 0 ( 630.524)
Gengisbreyting verdbréfa ... 3.141 ( 78.504) 3.141 (1 77.254)
Stada i 1ok timabilSins .........coooiiiiiiiii e 207.972 204.831 206.722 203.581

Hlutafé
Hlutafé félagsins nemur 33.859 pus. kr. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hiut i félaginu. [ lok juni 2020 atti
félagid eigin hlutabréf ad nafnverdi 2.200 pus. kr. eda 6,5% af utgefnu hlutafé og er stadan obreytt fra aramétum.

Yfirlit um eiginfjarreikninga:

Yfirverds- Logbundinn Bundid Oradstafad

Hlutafé reikningur  varasjodur eigio fé * eigio fé Samtals
2020
Eigid fé 1.1.2020 .......cccceervinieenn. 31.659 58.984 8.465 170.214  1.341.261 1.610.584
Sérstakt endurmat ........................ ( 1.408) 1.408 0
Afkoma timabilsins ........................ 0 ( 142.432) ( 142.432)
Eigid fé 30.6.2020 .........ccceevuveennee. 31.659 58.984 8.465 168.806  1.200.237  1.468.151
2019
Eigid fé 1.1.2019 ......cooiieiie 31.659 58.984 8.465 345656 1.482.145 1.926.909
Sérstakt endurmat ......................... ( 1.408) 1.408 0
Afkoma timabilsins ...........c.cccceee. ( 172.626) ( 217.976) ( 390.602)
Eigid fé 30.6.2019 .......cceeviieeene. 31.659 58.984 8.465 171.622 1.265.577 1.536.307

* Bundid eigid fé samanstendur af bundnum gangvirdisreikningi ad fjarhaed 32.225 pus. kr. (2019: 32.225 pus. kr.)
og sérstokum endurmatsreikningi vegna endurmats a fasteign félagsins ad fjarhaed 136.581 pus. kr. (2019: 137.989
pus kr.).

Samkveaemt I6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar a fjarmalagerningum tilgreindum a gangvirdi
vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé & gangvirdisreikning medal eigin fjar sem oheimilt er ad uthluta ardi
af, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid a.

Eiginfjarhlutfall
Eiginfjarhlutfall GAMMA Capital Management hf. sem reiknad er samkvaemt &kveedum 84. gr. laga um
fijarmalafyrirtaeki er 52,9% en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8,0% samkvaemt I16gum. Hlutfallid reiknast pannig:

30.6.2020  31.12.2019

Eiginfiargrunnur SAMIAIS ........coouiiiiiii e a e 1.468.151 1.610.583
Eiginfjarkrafa skiptist pannig:

UHANAANGEHA ... 218.777 230.718
Eiginfiarkrafa Samtals .........ooooiiiiiii s 218.777 230.718
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ...........ccccveeiiiiiiiiiie e 222.047 222.046
Eiginfjargrunnur umfram eiginfiarkrofu ... 1.246.105 1.379.864
EiginfJArhlUtfall ............oooe e e 52,9% 55,8%

Samkveemt 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
nema laegri fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.
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11. Vaxtaberandi skuldir
Vaxtaberandi skuldir médurfélags og samsteedu greinast pannig: Stada Stada
30.6.2020  31.12.2019

Skammtimaskuldir greinast pannig:
YW o TR/ T I a T Yo TU Ty =1 =T PSS 795.215 663.504

Afborganir greinast pannig a naestu ar:

YN To 3210720 NSRS 161.334 663.504
BTG 2027 ettt ettt ettt ettt ettt ettt ee e 633.881 0

12. Skattamal
Tekjuskattur hefur verid reiknadur og faerdur til gjalda i rekstrarreikning.

13. Vedsetningar
Fasteign félagsins hefur verid vedsett til tryggingar skuldum félagsins.

14. Tengdir adilar
Tengdir adilar eru modurfélagid Kvika banki hf. asamt dotturfélogum og hlutdeildarfélég bankans, sjodir i rekstri,
stjornarmenn, stjérnendur og félég i peirra eigu.
Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila a arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli pjéonustusamninga
og eru verdldgd eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.
Stodur vid tengda adila eru eftirfarandi:
Vaxta- Hlutdeildar-

béknana- gjold skirteini Eignir Skuldir

2020 - januar - juni og 30. juni 2020 tekjur
Sjodir i rekstri

GAMMA Capital Management ....................... 147.816 0 206.572  1.067.262 0
Langtimakrofur & sjédi

vegna arangurstengingar ............cccccceeecvveeen.. 0 0 0 670.336 0
Samstaeda Kviku banka hf. ............cccccoceeie 0 20.553 0 7.203 795.215
Adrir tengdir adilar ............ccoccoieeeiii e 0 0 0 40.046 0
2019 - januar - juni og 31. desember 2019
Sjodir i rekstri

GAMMA Capital Management ...................... 213.665 0 203.431 897.543 0
Langtimakrofur & sjédi

vegna arangurstengingar ..........ccccceeeiceeeenee 0 0 0 759.491 0
Samstaeda Kviku banka hf. ... 0 0 0 176.418 778.404
Adrir tengdir adilar ... e 0 0 0 40.604 0

15. Onnur atridi
Ovenjulegar adstaedur hafa ni skapast vegna Kérénuveirunnar Covid-19. Ovissa er um hvada ahrif paer munu hafa
a félagid. Pad er mat stjornenda ad ekki sé vafi um rekstrarheefi félagsins vegna peirra.

16. Atburdir eftir reikningsskiladag
Engir atburdir hafa ordid eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagfeeringa eda breytinga a arshlutareikningnum.
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Verdbréfasjodur
GAMMA Capital Management hf.

Arshlutareikningur
1. januar til 30. juni 2020



Rekstrarreikningur fyrir timabilid
1. jJanuar til 30. juni 2020

GAMMA: GAMMA:
Govt Bond Govt Bond
Index Fund Index Fund
Skyr. 6m 2020 6m 2019
Tekjur
RV £z D= | (=1 11 SR UPPPPPRPPRN 1 60
V=T (o] o= =Y [ PSPPI 1.285 4.540
1-2 1.286 4.601
Rekstrargjold
VOISIUPOKNUN ...ttt 185 97
ABIAr POKNANIT ...t e e e e e e e e e e e e e e s e nnraeeeeeesaannnnes 775 612
ONNUr gjBId 0g KOSINABUF .........cvevivieiiciceceeeteeee ettt 96 170
Endurrukkadur kostnadur, 1€I8rétt .............ccccvviiiiiiiiiceee e (2.248) 0
(1.192) 880
Hreinar teKJUK ... e e 2.478 3.721
Innleystur hagn. (tap) af fiarfesting. ... 7.184 900)
Oinnleystur hagn. (tap) af AFESHING. .......cvoeeeeeee e 12.151 16.933
GENGISDrEYHING ... e 19.335 16.033
Afkoma timabilsins ... 21.813 19.754
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Eignir
Framseljanleg verobréf ...

HaNAD@Ert & ...t e e e e e
OUPPGEIS VIBSKIDH ...ttt et et en e e e
Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Skuldir
Skuld Vid reKsStrarfélag ..........cooeoiiiiie e
ABIAr SKUIAIN ..o e e e e e e e

[ [C=T1 1= | o U ROPOPPRP
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina ..............ooooiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins ...........cccccoviiiiiiiii e,

GAMMA: GAMMA:
Govt Bond Govt Bond
Index Fund Index Fund

30.6.2020 31.12.2019

291.135 307.366

291.135 307.366

156 229
1.311 0
1.467 229

292.601 307.595

19 2.416

256 0

276 2.416

292.326 305.179

1.358,67 1.526,26

215,16 199,95
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign a timabilinu
1. jJanuar til 30. juni 2020

GAMMA: GAMMA:
Govt Bond Govt Bond
Index Fund Index Fund
6m 2020 6m 2019
Rekstrarhreyfingar
AFKOMA tIMADIISINS ...ceeiiiiiie e 21.813 19.754
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ..........coocuiiiie e 1.419 67.560
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ooooiiiiiiii e (36.086) ( 133.488)
Fjarmdégnunarhreyfingar (34.667) ( 65.928)
Breyting @ hreinni @ign ................coooiiii e, (12.854) ( 46.174)
Hrein @ign i ArsBYIUN ...........ooooiiiic e, 305.179 302.060
Hrein eign i lok timabilsins ..................cocoii e 292.326 255.886
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a.  Grundvéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur verdbréfasjods GAMMA Capital Management hf., GAMMA: Government Bond Index Fund er
gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda. Hann
byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Sjédurinn eru hluti af GAMMA Capital Management hf.

Engar breytingar voru gerdar 4 reglum sjédsins & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum
eru jafnframt ébreytt.

b. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & uppgjérsdegi. Afallinn gengismunur &
hoéfudstdl eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru
umreiknud & gengi vidskiptadags.

c. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

d. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

2.  Umsyslupéknun
Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan
rekstur sjédsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign
hvers sj6ds og eru hlutfoll eins og hér greinir:

Poknun
GAMMA: Government Bond INAeX FUNG ........oooiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt aaas e aeaassassssssesssennnes 0,45%

3. Verobréf med fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi eru metin @ markadsverdi i lok juni
2020. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt & eda azetludu
markadsverdi ef pad er talid laegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri
ahaettu sem tengist starfseminni.

4. Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum a millibankamarkadi og afélinum voxtum.

5. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

6. Skattamal

Verdbréfasjodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja féeldogum 6had innlausn.

Sjoéodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér a landi. Sjédirnir eru ekki undanpegnir
i 1bndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.
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7. Hlutdeildarskirteini
Bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok juni 2020 med samanburdartdlum arsloka 2017-2019 greinist
pannig:

Boékfeert verd

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
GAMMA: Government Bond Index Fund .............ccevvevennns 292.326 305.179 302.060 1.021.714
Gengi

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
GAMMA: Government Bond Index Fund ........................... 215,16 199,95 185,23 174,61

8. Nafnavoxtun
Nafndvoxtun verdbréfasjods greinist pannig.

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fra 31.12.2019 Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016

GAMMA: Government Bond Index Fund ........................... 6,81% 7,95% 6,08% 8,86%

9. Raunavoxtun
Raunavoxtun verdbréfasjods greinist pannig.

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fra 31.12.2019 Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016

GAMMA: Government Bond Index Fund .............ccvvveveneees 5,18% 5,14% 2,74% 7,00%

10. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2020 Lagmark Hamark
GAMMA: Government Bond Index Fund
Skuldabréf utgefin af eda med abyrgd rikisSsjoods .........ccccevvvvreriieeeirinneenns 99% 100% 100%

Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. 30. juni 2020 19 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Fjarfestingarsjodir
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Rekstrarreikningur 1.

januar til 30. juni 2020

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgj.)

Rekstrargjold

VOrslupoknuN .......ccovvveiiiiiiie e
ABrar POKNANIK ........eeeiiiiiiee e
Vaxtagjold og verdbaetur ..........ccccvveeeiiiiiieneen.
Onnur gjold og Kostnadur ...............ccceveveveuenene.

Hrein (gjold) teKjur .........cccoveermiecccreeesecceeees
Innleystur hagn. (tap) af fjarfest. .............c.........

Oinnleystur hagn. (tap) af fjarfest. .....................
Gengisbreyting ........ccocveeeiiciiiiee e

Afkoma timabilsins ........ccccvvvmmmemrrreininnnnnnnnnnnn

Skyr.

GAMMA: GAMMA:
Total Return Total Return
Fund Fund
30.6.2020 30.6.2019
0 11.177

774 3.435

0 1.185

774 15.797
1.777 5.364
727 1.496

2 1.304

2.535 4.227
5.041 12.391
4.267) 3.406

6.550 | 7.189)

( 49.597) ( 241.570)

43.047) (  248.759)

47.314) (  245.352)
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GAMMA: GAMMA:
Total Return Total Return
Fund Fund
Skyr. 30.6.2020 31.12.2019
Eignir

Framseljanleg verobréf ... 3 250.593 318.279
Hlutdeildarskirt@ini ..........coooueiiiiie e 4 419.304 430.922
1Y Lo U SRR 6 0 8.204
Fjarfestingar samtals 669.897 757.405
= o U = SRR 8 4.273 11.948
P o = =Yoo 1 RSP SRPRP 596 239
Veltufjarmunir samtals 4.868 12.187
Eignir samtals 674.766 769.592

Skuldir
Skuld Vid reKsStrarfélag ............ooooiieiie e 514 2.027
Skuldir samtals 514 2.027
[ [T =Y oo SRR 10 674.252 767.565
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina .............ccccooeiiiieiiii i 4.653 4,954
Gengi {10k tiMabilSINS ..o e 144,91 154,94
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2020

Rekstrarhreyfingar
Afkoma timabilsins

Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini
Innleyst hlutdeildarskirteini
Breyting a hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok timabilsins

GAMMA: GAMMA:

Total Return Total Return

Fund Fund

30.6.2020 30.6.2019

............................................. ( 47.314) 245.352)
............................................. 0 10.314

............................................. ( 46.000) 557.049)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 46.000) 546.735)
.............................................. ( 93.314) 792.087)
.............................................. 767.565 2.121.443
.............................................. 674.252 1.329.356
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Skyringar

Reikningsskilaadferodir

Almennar upplysingar

GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag sem starfar @ grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast
rekstur verdbréfasjéda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad veita radgjof a skuldabréfa- og
gjaldeyrismarkadi. Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins og B-hluti naer til verdbréfasjoda, fagfiarfestasjéda og fjarfestingarsjéda félagsins. | lok juni 2020 var
GAMMA Capital Management hf. med 1 verdbréfasjédi, 2 fjarfestingarsjodi og 39 fagfjarfestasjodi i rekstri.

Engar breytingar voru gerdar a reglum sjodsins a timabilinu. Sjédurinn GAMMA: Total Return Fund er i slitaferli og par af
leidandi hefur verid lokad fyrir kaup i honum.

Grundvéllur reikningsskilanna

Arshlutareikningur fjarfestingarsjoda GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF), er
gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda nr. 1060/2015.
Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin @ markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Sjédirnir eru hluti af GAMMA Capital Management hf.

Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & uppgjérsdegi. Afallinn gengismunur &
hoéfudstdl eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud
a gengi vidskiptadags. Gengi helstu gjaldmidla var pannig & timabilinu:

Medalgengi Lokagengi
30.06.20 31.12.19 30.06.20 31.12.19
GBI . 169,51 156,49 170,21 159,42
USD ittt 134,60 122,65 138,58 121,10
EUR e 148,25 137,30 155,40 135,83
NOK et e et e e 13,82 13,94 14,25 13,77

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Ardéur
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, sem er adalfundardagur.

Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki faerdar i efnahagsreikning sjodanna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins eda nafnverdsfjarhaedir eru eingdngu
notadar sem breytur vid utreikning a 66rum staerdum. Nafnverdsfjarheedir afleibusamninga gefa ekki endilega til kynna
fjarhaed greidslna, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka
gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru
upphaflega faerdar & gangvirdi a peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi
midast vid markadsverd & virkum moérkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem
medal annars eru afvoxtud sjodsfleedislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.
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2.  Umsyslupéknun
Sjodirnir greida rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur peirra,
svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupdknunin skiptist i fasta og arangurstengda péknun. Fost poknun
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign sjédanna og arangurstengd pdéknun reiknast sem hlutfall af hagnadi peirra umfram
vidmid hans. Umsyslupdknunin greinist med eftirfarandi haetti:

Arangurstengd
Fost poknun poknun
GAMMA: Total RETUIN FUNG ..o e 1,0% 10,0%

3.  Verobréf med fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi eru metin @ markadsverdi i lok juni 2020.
Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avéxtunarkréfu sem pau voru keypt 4 eda aaetludu markadsverdi ef pad
er talid laegra. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri aheettu sem tengist starfseminni.
Skortstédur i verdbréfum eru feerdar til skuldar.

4. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru islensk hlutabréf og hlutdeildarskirteini sjéda. Skrad hlutabréf eru metin a
dagslokagengi skv. Kaupholl. Oskrad hlutabréf eru almennt metin & kaupverdi, en & metnu gangvirdi ef atburdir eda
adstaedur gefa tilefni til ad aetla ad virdi oskradra bréfa viki fra kaupverdi svo nokkru nemi. Hlutdeildarskirteini eru metin &
skradu gengi viokomandi sjéda i lok juni 2020.

5. Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum & millibankamarkadi og afélinum véxtum.

6. Afleidusamningar
Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru faerdir miéad vid
markadsvirdi i lok juni 2020. Gangvirdisbreytingar eru feerdar medal gengisbreytingar i rekstrarreikningi. Afleidusamningar
eru valréttir um hlutabréf, skiptasamningar um verdbréf og vaxtaskiptasamningar. Opnir afleidusamningar i lok juni 2020
greinast pannig:

30.6.2020 31.12.2019

Eign Skuld Eign Skuld
GAMMA: Total Return Fund
Valréttarsamningar um hlutabréf 0 0 0 0
Skiptasamningar um verdbréf ....... 0 0 8.204 0
Vaxtaskiptasamningar ...............euuvivieieieieieeeieieieeeieeeeereeenenenn. 0 0 0 0

7. Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru faerdar a nafnvirdi i lok juni 2020.

8. Handbezert fé
Handbaert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

9. Skattamal
Fjarfestingarsjédir eru ekki sjalfsteedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af skirteinum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér & landi. Sjodirnir eru ekki undanpegnir i
I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands
og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.
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10.

1.

12.

13.

Hlutdeildarskirteini

Bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok juni 2020 med samanburdartélum arsloka 2017-2019 greinist pannig:

Bokfaert verd

30.6.2020 31.12.2019
GAMMA: Total Return Fund ...........ccccciiieeiiiiiiieeeee e 674.252 767.565
Gengi

30.6.2020 31.12.2019
GAMMA: Total Return Fund ............coovvvieeiiiiiiiicee e 144,91 154,94
Nafnavoxtun
Nafnavoxtun fijarfestingarsjéda greinist pannig.

30.6.2020 31.12.2019

Fra 31.12.2019 Fra 31.12.2018

GAMMA: Total Return Fund ..........cooviiiiiiiieee e (5,16%) (18,94%)

Raunavoxtun
Raunavoxtun fjarfestingarsjéda greinist pannig.
30.6.2020 31.12.2019
Fra 31.12.2019 Fra 31.12.2018

GAMMA: Total Return Fund ..........coooiiiiiiiieee e (6,60%) (21,04%)

Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign

30.06.2020

GAMMA: Total Return Fund %
Innlend skrad hlutabréf ... 0,0%
Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir (skuldabréf) e 3,5%
Verdbréfa- og fiarfestingarsjodir (hlutabréf) .........cooceiiiiiiiiies 0,0%
Fagfjarfestasjédir 2 e 59,1%
Skuldabréf og vixlar med rKISADYIGE > ........ovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 0,0%
Innlend skrad skuldabréf og vixlar e e e, 0,8%
OSKIA8 RIUADIET ® ..ot 34,2%
Oskrad sKuldabréf 0g VIXIAT ............c.ccovoveueueuerereeeeeeeeeeeeeesesereseeeeeeae e en s e 2,4%
AFlEIOUSAMNINGAT ....eoiiiiiiie e e 0,0%
Erlend skrad verdbréf .......... . e 0,0%
Innlan flarmalafyrirtaekja .........oooouiiiiiee e 0,0%

Sjoodurinn er i slitaferli sem skyrir fravik fra fiarfestingarstefnu.

31.12.2018

2.121.443

31.12.2018

188,48

31.12.2018
Fra 31.12.2017

0,08%

31.12.2018
Fra 31.12.2017

31.12.2017

5.449.846

31.12.2017

188,32

31.12.2017
Fra 31.12.2016

2,11%

31.12.2017
Fra 31.12.2016

(3,07%) 0,37%
Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark

% %

0% 30%

10% 30%

0% 30%

0% 20%

10% 80%

10% 50%

0% 20%

0% 15%

0% 60%

0% 15%

0% 30%

Y Hiutfall verdbréfa- og fjarfestingarsjoda (skuldabréf) er 3,5% og pvi utan fiarfestingaheimilda sjédsins.

Y Hiutfall fagfiarfestasioda er 59,1% og bvi utan fiarfestingaheimilda siédsins.

¥ Hiutfall skuldabréfa og vixla me?d rikisabyrgd er 0,0% pegar horft er i gegnum eign sjodsins i fjarfestingarsjodum annars

vegar og skiptasamningum um verdbréf hins vegar, p.e. pegar horft er til undirliggjandi eigna.

) Hiutfall innlendra skradra skuldabréfa oq vixla er 0,8% oq bvi utan fiarfestingaheimilda sj6dsins.

® Hlutfall dskradra hlutabréfa er 34,2% og bvi utan fiarfestingaheimilda siédsins.
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Rekstrarreikningur 1.

januar til 30. juni 2020

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

Skyr. 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019

Y (o PP PSP PP PPPPRPPN 24 2
[V PSRRI 0 1
1 24 3
Rekstrargjold
VOPSIUPOKNUN ..ottt e e e nan 2 18 59
F o= Tl 1] (g T= T o USRS 0 2
ONNUI GJBId 0g KOSNABU ........cveviiieveveeieeieteeee ettt aenis 4 14
22 75
L L= 1 4 T | o] ' SR 2 ( 73)
Innleystur hagn. af flarfestingum .............ccoo i 0 658
Oinnleyst (tap) hagn. af fAeStNGUM ..........ccevevecceeeiee e ( 225) ( 1.051)
[€1=TaTe 5] o141 (1T OSSR SOPRP PP ( 225) | 394)
Afkoma timabilSins .......cccceviiicicie e ————————— ( 224) | 466)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

Skyr. 30.6.2020 31.12.2019
Eignir

Framseljanleg Verdbréf ... 3 80 85
HIutdeildarskirt@ini ............ocveeiiie e e 4 2173 2.391
Fjarfestingar samtals 2.253 2.477
=Y oL = OSSR 7 24 2
Veltufjarmunir samtals 24 2
Eignir samtals 2.277 2.479

Skuldir
SKuld Vi rekStrarfélag ..........c..eveeiieiiieee e 64 42
Skuldir samtals 64 42
HIEIN BIGIN oo e e e e e e e et e e e e e aar e e e e e e annes 9 2.213 2.437
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina ...............ooooiiiii o 29 29
Gengi i 10K tiMabilSINS ......c.uviiiiiei e 75,72 83,38
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2020

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Rekstrarhreyfingar
Afkoma timabilSiNs .........c.oiiiii ( 224) | 466)

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirt@ini ............ooueiiiiiii e 0 176
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............oooiie i 0 ( 5.545)

Fjarmdgnunarhreyfingar 0 ( 5.369)
Breyting & hreinni @ign ..............cooiiiiiii ( 224) | 5.835)
Hrein eign i @rsbyrjun ... 2.437 8.654
Hrein eign i Iok timabilSins .......cccciiiiccciiiicc e e 2.213 2.819
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Skyringar

Reikningsskilaadferodir

Almennar upplysingar

GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og
annast rekstur verdbréfasjéda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad veita radgjof a
skuldabréfa- og gjaldeyrismarkadi. Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og
B-hluta. A-hluti naer til rekstrarfélagsins og B-hluti nzer til verdbréfasjéda, fagfjarfestasjoda og fjarfestingarsjoda
félagsins. | lok juni 2020 var GAMMA Capital Management hf. med 1 verdbréfasjodi, 2 fjarfestingarsjodi og 39
fagfjarfestasjodi i rekstri.

Sjoodurinn er i slitaferli og par af leidandi hefur verid lokad fyrir kaup i honum.

b.  Grundvéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur fijarfestingarsjods GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Global Invest (EUR) er gerdur i
samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda nr. 1060/2015.
Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin @ markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i evrum. Sjédurinn er hluti af GAMMA Capital Management hf.

c. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i 68rum erlendum gjaldmidlum en evrum eru umreiknadar i evrur & uppgjorsdegi. Afallinn
gengismunur a hofudstdl eigna og skulda er feerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum
gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags. Gengi helstu gjaldmiéla var pannig a timabilinu (gagnvart evru):

Medalgengi Lokagengi
30.06.20 31.12.19 30.06.20 31.12.19
GBP e 1,14 1,14 1,10 1,16
USD e e 0,91 0,89 0,89 0,92
NOK s 0,09 0,10 0,09 0,11
TP Y s 0,01 0,01 0,01 0,01
LS e 0,01 0,01 0,01 0,01

d. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

e. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, sem er adalfundardagur.

2.  Umsyslupéknun
Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., fasta umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan
rekstur sjodsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupdknunin greinist med eftirfarandi haetti:

Arangurstengd
Fost poknun poknun
GAMMA: Global INVESt (EURY) .....ooiiiiiiiiiiiie et 1,5% 0,0%

3.  Verobréf med fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulégdum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok
timabilsins. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt & eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri
ahaettu sem tengist starfseminni. Skortstodur i verdbréfum eru feerdar til skuldar.
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10.

Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru erlend hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Hlutdeildarskirteini eru metin a
skradu gengi vidkomandi sjéda i lok juni.

Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum a millibankamarkadi og afélinum voxtum.

Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru feerdar a nafnvirdi.

Handbezert fé
Handbaert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

Skattamal

Fjarfestingarsjédir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja félogum 6had innlausn.

Sjoéodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér a landi. Sjédirnir eru ekki undanpegnir i
I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
{slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini
Bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok juni 2020 asamt samanburdartélum i arslok 2017-2019 greinist
pannig:

Bokfaert verd

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
GAMMA: Global Invest (EUR) ... 2.213 2.437 8.654 12.060
Gengi

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
GAMMA: Global Invest (EUR) .......ccccvvvvveeiiiiiiiiiieeeee, 75,72 83,38 94,60 99,08
Nafnavoxtun

Nafnavoxtun GAMMA: Global Invest (EUR) greinist pannig:
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018
Fra 31.12.2019 Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017

GAMMA: Global Invest (EUR) ........ooouiiiiiiiieiiee e (9,19%) (11,86%) (4,52%)
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11. Raunavoxtun
Raunavoxtun GAMMA: Global Invest (EUR) greinist pannig:
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018
Fra 31.12.2019 Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017

GAMMA: Global Invest (EUR) ..o (10,57%) (14,16%) (7,52%)

12. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Fjarfestingarstefna

30.06.2020 Lagmark Hamark
GAMMA: Global Invest (EUR) % % %
Hiutdeildarskirteini UCITS SJO8@ " .......oueuieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereseeeeeeeneeen 0,0% 25% 75%
Hlutdeildarskirteini AIF SJO0@ .........c.cooviiieiiiiiiece e 0,0% 0% 50%
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjéda 2 e, 96,5% 0% 20%
Erlend skuldabréf / peningamarkadsgerningar, skrad eda 6skrad .......... 0,0% 0% 15%
Erlend hlutabréf ... ..o 3,5% 0% 15%
0T 01 =T o SRR 0,0% 0% 30%
1o 10 SRR 0,0% 0% 60%
Einstakir sjodir, heesta hlutfall B e e e, 50,3% 0% 20%

Sjédurinn er i slitaferli sem skyrir fravik fra fjarfestingarstefnu.

Y Hiutfall UCITS sjoda er 0,0% og bvi utan fiarfestingaheimilda sj6dsins.
2 Hutfall fagfjarfestasjéda er 96,5% og pvi utan fiarfestingaheimilda sjédsins.
® Hiutfall steersta einstaka sjods er 50,3% og pvi utan fiarfestingaheimilda sjédsins.

13. Vidskipti med framseljanleg verdbréf og fjarfestingar 4 markadsviroi
Engin vidskipti attu sér stad med framseljanleg verdbréf og fjarfestingar a markadsvirdi a timabilinu.

14. Steerstu eignir fjarfestingarsjoda
Eftirfarandi er sundurlidun & breytingu a tiu steerstu eignum hvers fjarfestingarsjéds:

Bokfaert virdi Hlutfall af sj66 Bokfaert virdi Hlutfall af sj6o

GAMMA: Global Invest (EUR) 30.06.2020 % 31.12.2019 %
CHEYNE CRECH ..., 1.145 50% 1.258 51%
GAMMAANGLIA ..., 486 21% 561 23%
GAMMAACEF ... 458 20% 486 20%
GAMMATEMPLE ... 84 4% 86 3%
SIMBA L 80 3% 85 3%
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15. Hlutfallsleg skipting a eignasafni sj6ds
Bokfaert virdi Hlutfall af sjod
GAMMA: Global Invest (EUR)

Onnur framseljanleg VErdbIref .............cocuoeieeeeceeeeeeeeeeeee e 80 3,50%

[ 11U =1 o = SRR 80 3,50%
ONNUr hIUtEIlAArSKIFEINI ..........c.eeveeieeeece ettt nenens 2173 95,43%
REIGUFE ...ttt e e e ettt e e e et e e e s nee e e e ssteeeeenneeeennseeeeanneeene 24 1,07%

2.277 100,00%

Eftirfarandi er sundurlidun a hlutfallslegri skiptingu a eignasafni eftir Gtgefendum.

Cheyne Capital .......oooiiiii e 1.145 50,27%
GAMMA Capital Management hf. ... s 1.028 45,16%
Simba Sleep LIMIted .......oooiiiiiiie s 80 3,50%
REIBUTE ...ttt ettt e e b e ere s 24 1,07%

2.277 100,00%
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