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festingarkosturinn i bodi eftir efnahagshrunid. Verdmaeeti skuldabréfamarkadarins
samkveemt skuldabréfavisitolu GAMMA hefur neerri tifaldast frd 4rinu 2000 og dvoxt-
un verid um 12,5% ad medaltali 4 hverju 4ri.
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| slenskur rikisskuldabréfamarkadur stendur 4 timamétum enda eini raunverulegi fjar-

Markadur & timamétum Markadsverdmeeti skuldabréfa

fslenski rikisskuldabréfamarkadurinn hefur tekid téluverdum breyt-
ingum undanfarin 4r og einkum og sér { lagi pegar [bidalanasjédur 1.400

skipti it gomlu hisbréfunum og hisnaedisbréfunum fyrir {bidabréf §
(HFF) 4rid 2004 og rikissjédur héf ad gefa tit 6verdtryggd vaxta- | S 1200
greidslubréf (RIKB) érid 2006. Grundvollur var par med myndadur E
fyrir mjog dhugaverdan og samkeppnishafan markad. Sidastlidin tvo "g 1.000
dr hefur markadurinn notid géds af gjaldeyrishoftum par sem islensk 2
rikisskuldabréf eru ndnast eini fjarfestingarkosturinn til stadar. é 800
Ort vaxandi markadur = 60
GAM Management, GAMMA, reiknar skuldabréfavisitélur fyrir rik-
isbréf og ibudabréf. Utistandandi markadsverdmeti skuldabréfa i 400
skuldabréfavisitolu GAMMA nddi 1 billjén kréna (pisund milljard-
ar) 1 juli 2009 og stendur nu 1 1,3 bn. Voxturinn hefur verid hradur 200
og var markadsver0meetid 500 ma 4rid 2005 en adeins 150 ma 4rid
2000. Pad ber ad nota petta taekifeeri sem aukinn dhugi gefur tilefni 0
til og betrumbeeta markadinn med 6flugri upplysingagjof og jafnvel 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
nyjum vutgdfum. bPad meetti gera g6dan markad enn betri og nokkrar = VerBtryggt  ® Overdtryggt
hugmyndir { p4 dtt veeru t.a.m: HEIMILD: GAM MANAGEMENT H.
» Ibtdaldnasjédur gafi Gt badi verdtryggt og 6verdtryggt  kjolfarid & pvi ad einstakl-
ingum yrdi bodid upp & Gverdtryggd hiisnadislan samhlida verdtryggdum.
» Rikissjoour geefi (t meira af verdtryggdum rikisbréfum sem langtimafjarmdgnun. Skuldabréfavisitslur GAMMA
» Auka parf gagnsai Gtboda med enn skilvirkari Gtgdfudeetlun, dagsetningum og upp-
hadum.
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GAMMA telur ad sitt framlag med skuldabréfavisitslum GAMMA sé | 210 |
lidur 1 pvi ad auka skilning adila 4 markadnum og @tti pvi ad auka ad- | 1% »
gengi allra fjérfesta ad islenska rikisskuldabréfamarkadnum. Naud- }‘38 I -’ﬁ
synlegt er fyrir fjarfesta ad vita dvoxtun heildarmarkadar og pekkja | 15 ¥ —
slikar visitélur fyrir hlutabréfamarkadinn, sbr. OMX15 (46ur ICEX }‘3‘8 ’F!
15). Mérgum pykir samband dvoxtunarkréfu og verds flokid og erfitt | 120 —
ad bera saman fjarfestingar i skuldabréfum vid adrar dvoxtunarleidir | ]9 i VY
s.s. innldn, hlutabréf og hravorur. Einnig hefur verid illmégulegt ad % D
meta frammist6du skuldabréfasj6da og hvort péknun sj6ds sé rétt- | 70 ,‘;_,—-"’
leetanleg ad teknu tilliti til umframédvoxtunar yfir markadsavoxtun, 9]
b.e. hvort virk styring sj6dsstjéra sé ad skila drangri. 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
G649 avoxtun —GAMMA- GRI —GAMM Ai- Verditrunet — GAMM Avi Querdtruant

A medfylgjandi linuriti ma sja ad sidastlidin 10 ar hefur rikisskulda-
bréfamarkadurinn einungis einu sinni synt neikveeda drsdvoxtun og
var pad 4rid 2000. bratt fyrir ad verd beirra hafi farid leekkandi sam-

HEIMILD: GAM MANAGEMENT HF.

hlida hradri heekkun hlutabréfamarkadar arid 2005 til loka drs 2006

bé skiludu hdir vextir og verdbdlga hins vegar sinu ad lokum til polinmédra eigenda
sem beetti upp fyrir lekkandi verd. Arid 2008 jékst eftirspurn eftir tryggum eignum og
heakkadi verd rikisskuldabréfa verulega sem skiladi metdvoxtun pad 4rid eda um 34,5%
0g 17,1% &voxtun 1 kj6lfarid arid 2009. A pessu ari hefur dvéxtun skuldabréfanna haldid
dfram ad vera g6d eda um 18,0% frd dramétum. A pessum 10 drum hefur medalévéxtun
bvi verid um 12,5%. Pad ma pvi med sanni segja ad rikisskuldabréf hafi sannad sig sem
ekki einungis érugg fjarfesting heldur einnig ardsém kreppuvérn.
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