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hagfraedingur og fjdarmalaverkfradingur

ndanfarin
tvo ar hef-
ur skortur
a fjar-
festing-
armoguleikum vegna
gjaldeyrishafta og
stodnunar i hagkerf-
inu leitt fjarfesta inna
rikisskuldabréfamarkad
sem Oruggan fjarfest-
ingarkost med jakveedri
raunavoxtun. Veromeeti
skuldabréfamarkadar-
ins samkvamt skulda-
bréfavisitolu GAMMA
hefur neerri tifaldast fra
arinu 2000 og avoxt-
un verid tep 12% ad
medaltali 4 hverju ari.
GAM Management
hf., GAMMA, reiknar
skuldabréfavisitolur
fyrir islenska rik-
isskuldabréfamarkadinn
sem samanstendur af
rikisbréfum og ibtida-
bréfum. GAMMA telur
aod sitt framlag med
skuldabréfavisitolum
GAMMA sé lidur i pvi
a0 auka skilning adila &
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markadnum og eetti pvi
ad auka adgengi allra
fjarfesta ao islenska
rikisskuldabréfamark-
adnum. A gagnsajum og
skilvirkum markadi er
naudsynlegt ad audvelt
sé a0 vita hver avoxtun
heildarmarkadar sé
til ad samanburdur sé
fljotlegur og gagnlegur.
Morgum pykir samband
avoxtunarkrofu og
verds flokid og erfitt ad
bera saman fjarfesting-
ar i skuldabréfum vio
adrar avoxtunarleidir
s.s. innlan, hlutabréf
og hravérur. Einnig
hefur verid illmogulegt
ad meta frammisté0u
skuldabréfasjéda og
hvort poknun sjods sé
réttleetanleg ad teknu
tilliti til umframavoxt-
unar yfir markads-
avoxtun p.e. hvort virk
styring sjodsstjora sé ad
skila arangri.

Geett hefur dkvedins
taugatitrings 4 markadi
a haustmanudum pessa
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ars en pad syndi adilum,
beedi markadsadilum
sem og 60rum dhrifa-
voldum, ad umgangast
markadinn af virdingu
og taka engu sem gefnu.
Rikisskuldabréfamark-
adur verdleggur
grunnvaxtastig hag-
kerfis og myndar pannig
grunnstod fjarmagns-
markadar i heild sinni.
bad er pvi mikilveegt

ad markadsupplys-
ingar séu gagnsejar og
adgengilegar.

Hratt staekkandi
markadur
Islenskur rikisskulda-
bréfamarkadur hefur
breyst mikid sidastlio-
inn dratug 4 marga vegu
og hefur grundvéllur
veri0 myndadur fyrir
ahugaverdan og sam-
keppnishaefan markad.
Markadsverdmaeti
hefur aukist ur um
135maium 1.200ma og
velta 4 markadi marg-
faldast med auknum
fjolda patttakenda.
Mjog jakveed proun var
fyrir markadinn pegar
Ibadalanasjédur skipti
ut gomlu husbréfunum
og husnadisbréfunum
fyrir ibadabréf (HFF)
arid 2004 og rikissjoour
hof ad gefa ut overd-
tryggd vaxtagreioslu-
bréf (RIKB) ario 2006.
Pad veeri ahugavert
fyrir markadinn ad sja

smarkadar

aukinn fj6lbreytileika

i Gtgafum fbudaléna-
$j00s eins og long
overdtryggo bréf
asamt aukinni atgafu
verdtryggora rikis-
bréfa sem og t.a.m.
skuldabréfautgafur fra
Landsvirkjun. Lykilat-
ridi ad aframhaldandi
vexti islensks rikis-
skuldabréfamarkadar
er gagnseei Gitboda med
skilvirkum utgafudeetl-
unum.

Ardsom kreppuvaorn
GAMMA hefur reiknad
skuldabréfavisitolur
sinar aftur til arsins
2000. Sidastlidin 10

ar hefur rikisskulda-
bréfamarkadurinn
einungis einu sinni synt
neikvada arsavoxtun og
var pad arid 2000. bratt
fyrir ad verd beirra hafi
fario leekkandi sam-
hlioa hradri haeekkun
hlutabréfamarkadar
arid 2005 til loka ars
2006 pa skiludu hair
vextir og verdbolga
hins vegar sinu ad
lokum til polinmé6dra
eigenda sem beetti upp
fyrir lekkandi verd. A
medan rumlega 90% fall
hlutabréfamarkadarins
stod yfir fra lokum ars
2007 til oktéber 2008,
heaekkadi skuldabréfa-
markadurinn, sam-
kvemt GAMMA: GBI,
um rum 40%. Sidustu

10 ar hefur medalérs-
avoxtun verid 11,7% &
moti heekkun verdbolgu
um 5,8% 4 ari.

Pad ma pvi med sanni
segja ad rikisskuldabréf
hafi sannad sig sem ekki
einungis orugg fjar-
festing heldur einnig
ardsom kreppuvorn.

Valdimar starfar hjd GAM
Management. Hann starfadi
ddur hjid ABN AMRO  London
vid verdbélgutengdar afurdir
frd 2003-2006 og sidan { New
York frd 20062008 hjd sama
banka og sidast RBS. Starf
hans var f6lgid i préun og
honnun verdbdlgutengdra af-
urda dsamt midlun, verdlagn-
ingu og dheettuvérnum &
verdbdlgutengdum afleidum.
Fyrst starfadi Valdimar hjd
Binadarbankanum f afleidum
og gjaldeyrisvidskiptum.



