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Skyrsla og aritun stjornar
og framkvaamdastjora

Tilgangur GAMMA Capital Management hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda i
samreemi vid 16g um fjarmalafyrirtaeki.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning, modurfélags- og samsteedu fyrir
fyrri helming éarsins 2019 og B-hluta sem inniheldur arshlutareikninga verdbréfasjéda, fiarfestingarsjoda og
fagfjarfestasjoda GAMMA Capital Management. bessi framsetning & reikningnum er i samreemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Pann 29. agust 2019 undirritadi stjérn og framkvaemdastjéri félagsins A-hluta arshlutareiknings fyrir fyrri helming arsins
2019. Sa hluti arshlutareiknings er nu enduritgefinn i kjélfar Gtgafu arshlutareiknings fagfjarfestasjoda pann 18.
névember 2019 fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2019, sem inniheldur uppgjor fagfiarfestasjéda i rekstri félagsins.
Astzeda pess er ad i september 2019 kom i ljés ad stada tveggja fagfjarfestasjoda i rekstri félagsins &
reikningsskiladegi, p.e. GAMMA: Novus og GAMMA: Anglia, fyrir rekstrartimabilié 1. jandar - 30. jani 2019 var verri en
a8ur var gert rad fyrir. Ahrif endurmats & sté8u peirra sjé8a, sem tilkynnt var um i lok september 2019, breytir afkomu
félagsins a fyrri hluta arsins pannig ad rétt er ad endurdtgefa A-hluta arshlutareiknings fyrir fyrri helming 2019. Néanari
upplysingar ma finna i skyringu 15. Hefur fyrri Gtgafa arshlutareikningsins, dags. 29. agulst 2019, pvi verid afturkéllud.

bann 6. mars 2019 sampykkti samkeppniseftirlitid kaup Kviku banka hf. & GAMMA Capital Management hf. Fré peim
tima er samstaeda GAMMA pvi hluti af samstaedu Kviku.

bann 28. februar 2019 seldi félagid modurfélagi sinu, Kviku banka hf., starfsemi sina i Bretlandi. Gamma Capital
Management Ltd. er pvi ekki lengur hluti af samsteedu GAMMA Capital Management hf. i lok juni 2019.

A fyrri arshelmingi 2019 voru tveir ver8bréfasjodir, sex fjarfestingarsjédir og 41 fagfjarfestasjodir i rekstri hja félaginu og
eignir i styringu namu 145.957 milll. kr. i lok juni 2019. Sex sjodir i rekstri félagsins eru i slitamedferd,
fiarfestingarsjodirnir GAMMA: Total Return Fund og GAMMA: Global og fagfjarfestasjédirnir GAMMA: AGRI, GAMMA:
GEO, GAMMA: Helios og GAMMA: Vatnsfall. Eftir lok reikningsskiladags og fyrir undirritun arshlutareiknings hafa sjé
sjodir verid fluttir Gr rekstri félagsins yfir til Jupiter rekstrarfélags hf.

Tap vard af rekstri samstsedunnar a fyrri helming arsins 2019 ad fijarhaed 390,6 milli.kr. samkvaemt nidurstédu
rekstrarreiknings. Eigid fé 30. juni 2019 nam 1.536,3 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins,
sem reiknad er samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki, var 50,1% en petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8,0%.

Yfirlysing um stjérnarhzaetti

Stjorn félagsins hefur leitast vid ad vidhalda godum stjérnarhattum og ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um
stjérnarheetti. Stjornin hefur sett sér itarlegar starfsreglur par sem valdsvid hennar er skilgreint og verksvid gagnvart
framkvaemdastjéra. | pessum reglum er medal annars ad finna reglur um fundarskép, reglur um haefi stjérnarmanna til
patttdku i afgreidslu mala, reglur um pagnarskyldu, upplysingagjof framkvaemdastjéra gagnvart stjorn og fleira.

Stjérn og framkveemdastjori GAMMA Capital Management hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir fyrri
arshelming 2019 med undirritun sinni.

Reykjavik, 3. desember 2019

Framkveemdastjori: Z( Y/
b a.w‘v MQ}UH
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Kénnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i GAMMA Capital Management hf.

Inngangur

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning GAMMA Capital Management hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani
2019. Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta sem er fyrir rekstrarfélagi® og B-hluta sem er fyrir
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning,
sj6dstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, efnahagsreikning, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar. Stjérn og framkvaemdastjori félagsins eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i
samreemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og reglur um reikningsskil verdbréfasjéda. Abyrgd okkar felst i alyktun
okkar um arshlutareikninginn sem byggir @ kénnuninni.

Samanburdarfjarhzaedir
Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. 30. juni 2018 var ekki kannadur og par af leidandi hdfum vid ekki
kannad samanburdarfjarhaedir rekstrarreiknings og sjédstreymisyfirlits fyrir timabilid 1. jandar - 30 jani 2018.

Umfang kéonnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410 um Koénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Kénnun éarshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fiarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 68rum koénnunaradgerdum. Koénnun er talsvert umfangsminni en
endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid fdum vitneskju um
Oll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljos vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljés 4lit & arshlutareikningnum.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, fjarhagsstédu pess 30. juni 2019 og breytingu & handbeeru fé & timabilinu, i samreemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil verdbréfasjéda.

Reykjavik, 3. desember 2019

KPMG ehf.

Hafudu Hets Dt
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Rekstrarreikningur 1. januaar til 30. juni 2019

Skyr. samstaeda moédurfélag moédurfélag
2019 2019 2018
6 man 6 man 6 man*
15 Endurgert Endurgert

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar poknanir ............cccccceevunnee. 1c 213.665 204.816 516.265
o - Tl (=1 (U SRR 12.945 12.975 10.510
Fjarmunatekjur .........c.oeeiiiiii e 4 44.603 44.028 29.403
Heildartekjur 271.212 261.819 556.178
Fjiarmagnsgjold ...........cceeeeiiiiiiie e 4 251.314) ( 251.348) ( 31.780)
Hreinar rekstrartekjur 19.898 10.471 524.398

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ...........cooeiiiiiiiii i 2 240.354 198.134 330.042
Annar rekstrarkostnadur ............ccoccceeviiieniee e 250.326 195.755 153.263
Rekstrargjold samtals 490.679 393.889 483.305
(Tap) hagnadur fyrir afkomu vegna détturfélaga.............. ( 470.781)  ( 383.418) 41.093
Hlutdeild i afkomu og nidurfeersla détturfélaga ................... 0 ( 83.865) 0
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt ..........................occoeeeiis ( 470.781) ( 467.283) 41.093
TeKJUSKALIUN ... 3 80.179 76.680  ( 11.453)
(Tap) hagnadur timabilsins .............c.cccccooiiiniis, 9 390.602) ( 390.602) 29.640

* Fjarheedir voru ekki kannadar af endurskodanda.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

Skyr. samstada samstaeda moédurfélag moédurfélag
30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018
Eignir 15 Endurgert Endurgert
Rekstrarfjarmunir
Fasteign ..o 379.748 383.813 379.748 383.813
Innréttingar, ahold, teeki, listmunir ...................... 154.769 169.845 153.060 164.102
1d, 5 534.517 553.657 532.808 547.915
Adrar langtimaeignir
Langtimakrofur & sjodi .......ceveeeeeiiieeee e 6 716.914 1.611.522 716.914 1.611.522
Veltufjarmunir
Krofur @ SjO0i ..ceeeveeeeiii e 1e 931.565 388.643 931.271 388.643
Krofur & adra tengda adila ............cccceeeeveinnenn.. 14 58.087 74.747 60.265 74.305
Adrar eignir og fyrirfram greiddur kostnadur ....... 1e 235.393 95.026 229.535 42.991
Verdbréf med breytilegum tekjum ...................... 11,7 241.205 880.614 239.955 866.990
Handbaert f& ........ooovieeieieee e 19 13.507 157.315 6.205 139.603
1.479.756 1.596.345 1.467.231 1.512.532
Eignir samtals 2.731.188 3.761.524 2.716.953 3.671.968
Eigio fé
HIutafé ..o 8 31.659 31.659 31.659 31.659
Yfirverdsreikningur hlutafjar ..o 58.984 58.984 58.984 58.984
Logbundinn varasjodur ..........ccccceecvveeeeeiiciniennnn. 8.465 8.465 8.465 8.465
GangVvirdisreiknNiNGUr .........coocveeiiieeeiiiee e 32.225 204.852 32.225 204.852
Sérstakur endurmatsreikningur ...............ccc..ee..... 139.397 140.805 139.397 140.805
Oradstafad €igid f& .......oovvveeeeeeeeeeeeeeeeeen, 1.265.577 1.482.145 1.265.577 1.482.145

Eigid fé samtals 9,10  1.536.307 1.926.910 1.536.307 1.926.910

Langtimaskuldir og skuldbindingar

Tekjuskattskuldbinding .........cccccoceeeiiiiiiieiee 1h,3 199.808 387.323 199.808 387.323
Adrar langtimaskuldbindingar ...................cce.... 33.283 33.283 33.283 33.283
233.091 420.606 233.091 420.606

Skammtimaskuldir
Vaxtaberandi skuldir ............ceevvveeeieeeeeiiiiiiiiiiinn, 11 659.597 1.078.333 659.597 1.078.333
Ogreiddur tekjuskattur ............cccoovviieeeeeieeenn., 3,12 124.504 28.518 124.504 28.518
Adrar skammtimaskuldir ..............ccooeeeeeiiiininnnns 177.688 307.158 163.454 217.602
961.789 1.414.008 947.555 1.324.453
Skuldir og skuldbindingar samtals 1.194.880 1.834.614 1.180.646 1.745.058
Eigid fé og skuldir samtals 2.731.188 3.761.524 2.716.953 3.671.968
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2019

Skyr. samstaeda moédurfélag moédurfélag
2019 2019 2018
6 man 6 man 6 man*
15 Endurgert Endurgert
Rekstrarhreyfingar
Afkoma timabilSins ..........covieiiiiiiie e 9 390.602) ( 390.602) 29.640
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
ATSKIFEE Lo 5 15.276 15.107 9.619
Hlutdeild i afkomu og nidurfeersla détturfélaga .............. 23.625 83.865 0
Verdbaetur langtimalana ............cccooeeeeiiiiiie e 9.285 9.285 404
Langtimakrofur, laekkun ... 894.608 894.608 28.242
Gengisbreyting verdbréfaeignar ...........cccccceeevcinieiins 46.196 44946  ( 14.357)
Tekjuskattur .......cccoeiviiiiie ( 76.680) ( 76.680) ( 2.441)
Veltufé fra rekstri 521.707 580.528 51.107
Breytingar rekstrartengda eigna og skulda:
Skammtimakrofur, haekkun ... ( 703.557) ( 738.741) ( 404.404)
Skammtimaskuldir, (laekkun), haekkun .......................... ( 115.309) ( 68.996) 73.220
Breyting rekstrartengdra eigna og skulda ( 818.865) ( 807.736) ( 331.184)
Handbeert fé (til rekstrar) ( 297.158) ( 227.209) ( 280.077)
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum ..............ccccooveiiiiiiiiine e, 0 0 20.746)
Lan til samsteedu félaga ..........cooveviiiniii 0 ( 41.243) 0
Lan til annarra tengdra félaga ...........cccccooeciivieeceiciieeeee, ( 718) ( 19.014) 0
Fjarfesting i verdbréfasjodum ...........ccoocvviviiiiiiiiiiie e, 0 0 ( 10.000)
Seld Verdbréf ..o 582.089 582.089 118.146
Fjarfestingarhreyfingar 581.371 521.832 87.400
Fjarmoégnunarhreyfingar
TeKin NY JAN .ooiii e 650.312 650.312 138.337
Afborganir langtimalana ...........cccccoeoiiiini e 0 0 ( 2.373)
Skammtimalan ..o ( 1.078.333) ( 1.078.333) ( 10.222)
Fjarmdégnunarhreyfingar ( 428.021) ( 428.021) 125.742
Breyting handbaers fjar .............ccccoiiii ( 143.808) ( 133.398) ( 66.935)
Handbaert fé i arsbyrjun ................ccco i, 157.315 139.603 66.948
Handbaert fé i lok timabilsins ..................cccoiiiiiis 19 13.507 6.205 13

*

Fjarhaedir voru ekki kannadar af endurskodanda.
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Almennar upplysingar
GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag verdbréfasjéda sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002 og annast rekstur verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Arshlutareikningur
GAMMA Capital Management hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins og samsteedu
félagsins og B-hluti nzer til verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda félagsins. Samsteeduarshlutareikningur A-hlutans
hefur ad geyma Aarshlutareikning félagsins og détturfélaga pess, GCM Advisory ehf. & islandi, GAMMA Capital
Management Ltd. i Bretlandi til 28. febrtiar 2019 og GCM Advisory Inc. i Bandarikjunum. [ lok juni 2019 var GAMMA
Capital Management hf. med tvo verdbréfasjodi, sex fjarfestingarsjodi og 41 fagfjarfestasjédi i rekstri.

b. Grundvodllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. (GAMMA), A og B hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og
fiarfestingarsjéda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Hann byggir & kostnadarverdsreglu nema
hvad verdbréf med breytilegum tekjum eru ferd 4 gangvirdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og &rid adur.

bann 28. februar 2019 seldi félagid médurfélagi sinu starfsemi sina i Bretlandi. Gamma Capital Management Ltd. er
pvi ekki lengur hluti ad samstaedunni i lok juni 2019.

bann 6. mars 2019 sampykkti samkeppniseftirlitid kaup Kviku banka hf a Gamma Capital Management hf. Fra peim
tima er samsteeda GAMMA pvi hluti af samstaedu Kviku.

c. Umsyslupoknun og &rangurstengdar poknanir
Félagid feer umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda
GAMMA Capital Management, svo sem eignastyringu, sélu, utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina, reikningshald
sjodanna, vorslupoknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6éds. Ad auki
feer félagid &rangurstengdar poknanir sem reiknast sem fast hlutfall af hagnadi sjddanna umfram vidmid sjédanna.

d. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfijarmunir eru feerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Fasteignir félagsins eru metnar til
gangvirdis i lok hvers timabils. Gangvirdismat er unnid af 6hadum adila. Endumatshaekkun fasteigna er feerd til
haekkunar a bdkfeerdu verdi og & moéti & endurmatsreikning medal eigin fjar ad teknu tilliti til ahrifa endurmats a
frestadan tekjuskatt. Endurmatsreikningur er leystur upp med métbokun a éradstafad eigid fé i takt vid afskrift
endurmats i rekstrarreikningi eda ad fullu ef viokomandi eign er seld. Ef endurmetid verd er laegra en afskrifad
kostnadarverd viokomandi eigna a endurmatsdegi er sa hluti endurmatsreiknings sem tilheyrir eigninni faerdur ut ad
fullu & moti laekkun & bokfeerdu verdi vidkomandi fasteignar. Laekkun gangvirdis fasteignar umfram afskrifad
kostnadarverd er faerd sem virdisryrnun i rekstrarreikningi. Haekkun gangvirdis a sidari timabilum er faerd i
rekstrarreikning ad afskrifudu kostnadarverdi & peim tima sem haekkunin verdur en nemi haekkun heerri fjarhaed er
pad sem umfram er feert & endurmatsreikning. Endurmat er feert brutté og pvi er endurmatshakkunum og
endurmatslaekkunum fasteigna ekki jafnad saman. Afskriftir eru reiknadar af stofnverdi.

Arlegt afskriftarhlutfall eigna er pannig:

= ] (=T o | S PO P PP OUPPPPPN 2%
Innréttingar 10%
HUsbUNadUur, AhOId 0g 18K ....ccoeeiiiii e e e e e e e e e e e e et aaaeaan 20%
B o) AVZ0 ] o1V g =T U PN 25%
(TS £ 0 [0 o ]| OO PPPTUPPPS 0%

e. Krofur &sjodi og adrar eignir
Krofur & sjodi, adrar kréfur og fyrirfram greiddur kostnadur eru feerd a nafnvirdi ad fradreginni asetladri nidurfaersiu
vegna krafna sem kunna ad tapast.
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Skyringar, frh.:

f. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini i sjdodum og eru faerd a sidasta skrada gengi timabilsins.

g. Handbeert fé
Handbeaert fé samanstendur af bankainnstaedum hja innlansstofnunum.

h. Tekjuskattur
Faerd er tekjuskattskuldbinding vegna timabundins mismunar & bokfaerdu verdi eigna og skulda skv. arshlutareikningi
annars vegar og skattframtali hins vegar. Skuldbinding myndast vegna framangreindra lida vegna pess ad gjéld eru
ad jafnadi feerd fyrr a framtal heldur en i arshlutareikning.

i. Langtimaskuldir
Langtimaskuldir eru feerdar & afskrifudu kostnadarverdi. Lantdkukostnadi er dreift midad vid virka vexti.

2. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: samstaeda médurfélag médurfélag
2019 2019 2018

6 man 6 man 6 man

6= TU ] o SRS RRRN 214.553 177.252 264.179
Launatengd gjold ........oooeeiiiiiiie e 25.801 20.882 65.863
Laun og launatengd gjold samtals ...........cccceriieiiiieiniii e 240.354 198.134 330.042

3. Tekjuskattur
Virkur tekjuskattur i rekstrarreikning samsteedu greinist pannig:

2019 - 6 man 2018 - 6 man

(Tap) hagnadur reglulegrar starfsemi fyrir tekjuskatt ......... ( 470.781) 41.093
Tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall ..............ccccoeeenne. (20,0%) 94.156 (20,0%) ( 8.219)
Ofradrattarbaer KOSINABUI ...........ecveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeenn 0,0% 0 0,7% ( 3.234)
Afkoma dotturfélaga ..........ccoeceeviieiiiiiieccee e 3,6% ( 16.773) 0,0% 0
ABEIETIOIN ..ot (0,6%) 2.795 0,0% 0
(17,0%) 80.179 (27,9%) ( 11.453)

4. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samstada moédurfélag médurfélag
Fjarmunatekjur og fjiarmagnsgjold greinast pannig: 2019 2019 2018
6 man 6 man 6 man

Hagnadur af verdbréfagign ...........ccee i 12.121 12121 16.287
Vaxtatekjur af krofum og bankareikningum ..............ccccoooiiieeiiiiiiiee s 188 188 8.312
GeNGiSNAGNAOUS .......eeiiiiiie ittt 32.293 31.718 4.803
Fjarmunatekjur samtals .............cooooiiiiiiii i 44.603 44,027 29.403
Vaxtagjold af vaxtaberandi skuldum .............cccccoeiiiiiiiiiiiiciee e 166.637 166.574 31.780
GENGISTAP ettt 84.678 84.774 0
Fjarmagnsgjold samtals .............ccoccuuiiiiiiiiiee e 251.314 251.348 31.780
Hrein farmagnsgjold ...........cc.eeiieiiiiiiiiee e ( 206.711) ( 207.320) ( 2.377)
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5. Rekstrarfjarmunir Innréttingar,

Rekstrarfjarmunir moédurfélagsins greinast pannig: ahéld, teeki

Fasteign  og listmunir Samtals
2019
Stada 1.1.2019 .ot e e e eaeeena 383.814 164.102 547.915
AFSKITA0 @ @MU ... ( 2.305) ( 11.042) ( 13.346)
Afskrift af sérstoku endurmati ... ( 1.760) 0 ( 1.760)
Stada 30.6.2019 MOBUITEIAG .......eooueeeiiiiieeiiie e 379.748 153.060 532.808
Vidbot vegna dotturfélaga ..........ooocvviiiieiiiii 0 1.709 1.709
Stada 30.6.2019 SAMSIEOA ....eeeeieeiiiiiie e 379.748 154.769 534.517
StofNVErd 30.6.2019 .....oiiiiiii e 230.469 292.364 522.833
Sérstakt endurmat ... 176.006 0 176.006
Uppsafnadar afskriftir 30.6.2019 .........coccoiiiiiiiiee e ( 26.727) ( 139.304) ( 166.031)

379.748 153.060 532.808
2018
Stada 1.1.2018 ..t e e e e e aaeeeans 212.417 173.605 386.022
KEYPE @ AINU ..oeiiiieiee e 0 14.721 14.721
Sérstakt endurmat 31.12.2018 .....eeeiiiiiiieee e 176.006 0 176.006
AFSKITA0 @ @MU ... e ( 4.609) ( 24.225) ( 28.835)
Stada 31.12.2018 MOBUIMEIAQG .....ccveeeeiieeeeie e 383.814 164.101 547.915
Vidbot vegna doOtturfélaga ..........cccvvveeeiiiiiiiiii e 0 5.742 5.742
Stada 31.12.2018 SAMSLEOA ......eeeeeeieeeiiee et 383.814 169.843 553.657
StofNVErd 31.12.2018 ...ooeeieeee et 230.469 292.364 522.833
Sérstakt endurmat .........coooiiiiiii e 176.006 0 176.006
Uppsafnadar afskriftir 31.12.2018 .......cccoiiiiee e ( 22.662) ( 128.262) ( 150.924)

383.813 164.102 547.915
Afskriftahlutfall ............ooooiiiie s 2% 0-25%

6. Langtimakrofur

Langtimakrofur a fagfjarfestasjodi eru til komnar vegna akvaeda um arangurstengda poknun GAMMA Capital
Management hf. sem tekur mid af avoxtun sjédanna umfram akvedin vidmid a 5 ara timabili. Kréfurnar eru pvi ekki til
greidslu fyrr en ad loknu vidmidunartimabilinu og geta baedi haekkad og lackkad eftir avéxtun sjédanna.

7. Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréfaeign modurfélags samanstendur af hlutabréfum ad fjdrheed 11.931 pus. kr. og hlutdeildarskirteinum i
fagfjarfestasjodum ad fjarhaed 252.179 pus. kr. og fjarfestingarsjodum ad fjarhaed 235 pus. kr. Hlutdeildarskirteini
eru metin & skradu gengi i lok timabilsins. Breyting verdbréfaeignar greinist pannig a timabilinu:

30.6.2019 31.12.2018

StA0@ 1 ArSDYIUN ... 866.990 917.796
NG o] YT o] o] =Y PO PPRR 56.150 32.125
Sl VEIBDIET ... .ot e et e e e e et e e e e e et e e e e e e e e aaaeeaeanes ( 624.337) ( 118.646)
Gengsbreyting VErShIefa ...........oooi i ( 58.848) 35.715
Stada i 1ok tiMabiISINS .......c.ooiiiiiiiii et 239.955 866.990
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8. Eigio fé
Hlutafé félagsins nemur 33.859 pus. kr. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu. Pann 30.6.2019 atti
félagid eigin hlutabréf ad nafnverdi 2.200 pus. kr. eda 6,5% af utgefnu hlutafé og er stadan dbreytt fra aramétum.

9. Yfirlit um eiginfjarreikninga:

Yfirverds- Logbundinn Bundid Oradstafad

Hlutafé reikningur varasjoour eigio fé * eigio fé Samtals
2019
Eigid fé 1.1.2019 ................. 31.659 58.984 8.465 345.656 1.482.145 1.926.910
Sérstakt endurmat ............... ( 1.408) 1.408 0
Afkoma timabilsins .............. ( 172.626) ( 217.976) ( 390.602)
Eigid fé 30.6.2019 ............... 31.659 58.984 8.465 171.622 1.265.577 1.536.307
2018
Eigid fé 1.1.2018 ................. 31.659 58.984 8.465 169.136 1.786.063 2.054.307
Afkoma timabilsins .............. 1.597 28.043 29.640
Eigid fé 30.6.2018 ............... 31.659 58.984 8.465 170.733 1.814.106 2.083.947

* Bundid eigid fé samanstendur af bundnum gangvirdisreikningi ad fjarhaed 32.225 pus. kr. (2018: 204.851 pus. kr.)
og sérstdkum endurmatsreikningi vegna endurmats a fasteign félagsins ad fjarhaed 139.397 pus. kr. (2018: 140.805
pus kr.).

Samkveemt I6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fjarmalgerningum tilgreindum & gangvirdi
vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a gangvirdisreikning medal eigin fjar sem oheimilt er ad uthluta ardi
af, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid a.

10. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall GAMMA Capital Management hf. sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr. laga um
fijarmalafyrirtaeki er 50,1% en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8,0% samkveemt I16gum. Hlutfallid reiknast pannig:

30.6.2019 31.12.2018
Eiginfiargrunnur SAMIAIS ........ccouviiiiii e 1.536.307 1.926.910
Eiginfjarkrafa skiptist pannig:
UHANAANGEHA ...t 227.279 328.437
Eiginfjarkrafa samtals ..o 227.279 328.437
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ............cccccoviiiiiiic 245.340 252.236
Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkrofu ... 1.290.968 1.674.674
EiginfJarhlUtfall ...........oooiii e 50,1% 46,9%

Samkveemt 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 skal eiginfjargrunnur

nema leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars.

rekstrarfélaga verdbréfasjoda aldrei
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11. Vaxtaberandi skuldir
Vaxtaberandi skuldir médurfélags og samsteedu greinast pannig: Stada Stada
30.6.2019 31.12.2018

Skammtimaskuldir greinast pannig:

ST o [ YT g aTo To T [ =1 =T [ RR 659.597 0
Y (U o TR (o JE= To = RSO 0 1.078.333

Afborganir greinast pannig a naestu ar:

AATIB 20719 ettt ettt ettt ettt ettt eaeaen 0 1.078.333
Y 1o 3107220 RSSO 659.597 0

12. Skattamal
Tekjuskattur hefur verid reiknadur og faerdur til gjalda i rekstrarreikning.

13. Vedsetningar
Fasteign hefur verid vedsett til tryggingar skuldum félagsins ad eftirstédvum 660 millj. kr. i lok timabilsins.

14. Tengdir adilar
Tengdir adilar GAMMA Capital Management hf. eru stjornarmenn, forstjori, stérir hluthafar, einstaklingar sem tengjast
pessum adilum nanum fjélskyldubé6ndum sem og félég undir yfirrdadum framangreindra adila. Enn fremur sjodir i
rekstri GAMMA Capital Management hf.

béknana- Vaxta- Hlutdeildar-

2019 - januar - juni og 30. juni 2019 tekjur tekjur skirteini Eignir Skuldir
Sjodir i rekstri GAMMA Capital Management .. 213.665 0 239.805 931.565 0
Langtimakrofur & sjédi v. arangurst. ............... 0 0 0 716.914 0
MOBUITEIAG .....veveeeieii e 0 0 0 6.140 659.597
Adrir tengdir adilar ...........ccocoeeeiiiiiiree 0 0 0 51.947 15.000
2018 - januar til juni og 31. desember 2018

Sjodir i rekstri GAMMA Capital Management .. 1.301.568 19.294 866.840 388.643 0
Adrir tengdir adilar ..........cccccoeeeiiiiiiin e 0 2.792 0 74.747 0
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15. Leidrétting a arshlutareikningi

bPann 29. agust 2019 undirritadi stjorn og framkveemdastjori félagsins A-hluta arshlutareiknings fyrir fyrri helming
arsins 2019. Sa hluti arshlutareiknings er nu enduruatgefinn i kjolfar utgafu arshlutareiknings fagfjarfestasjééa pann
18. ndévember 2019 fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2019, sem inniheldur uppgjér fagfjarfestasjéda i rekstri
félagsins. Astada pess er ad i september 2019 kom i ljés ad stada tveggja fagfjarfestasjoda i rekstri félagsins &
reikningsskiladegi, p.e. GAMMA: Novus og GAMMA: Anglia, fyrir rekstrartimabilid 1. januar - 30. juni 2019 var verri
en adur var gert rad fyrir. Ahrif endurmats & stédu beirra sjoda, sem tilkynnt var um i lok september 2019, breytir
afkomu félagsins a fyrri hluta arsins pannig ad rétt pykir ad enduratgefa A-hluta &rshlutareiknings fyrir fyrri helming
2019. Eigid fé félagsins laekkar um 437 millj. kr. vegna pessara leidréttinga, sem er ad steerstum hluta vegna
leekkunar a reiknudum arangurstengdum poknunum.

Nanari greiningu & ahrifum leidréttingarinnar ma sjé i medfylgjandi téflum:

Timabilid 1. januaar til 30. juni 2019 Timabilid 1. janaar til 30. juni 2019
Endurgerd Adur birt Endurgerd Adur birt
samstaeda samstaeda Leidrétting moédurfélag modurfélag Leidrétting
Rekstrartekjur
Umsyslupdknanir ................. 509.503 511.714 ( 2.211) 493.486 495.697 ( 2.211)
Arangurstengdar
péknanir ..........ccocccieinenn. ( 295.838) 220.245 ( 516.083) ( 288.670) 207.120 ( 495.790)
Adrar tekjur .......ccoooeeiiinens 12.945 12.945 ( 0) 12.975 12.975 0
Hrein fjarmagnsgjold ........... ( 206.711) (  194.102) ( 12.609) ( 207.320) ( 194.710) ( 12.609)
Hreinar rekstrartekjur 19.898 550.802 ( 530.904) 10.471 521.082 ( 510.610)
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold .... 240.354 240.354 0 198.134 198.134 0
Annar rekstrarkostnadur ...... 250.326 240.822 9.504 195.755 189.583 6.172
Rekstrargjold samtals 490.679 481.176 9.504 393.889 387.717 6.172
(Tap) hagnadur fyrir afkomu
vegna détturfélaga ........... ( 470.781) 69.627 ( 540.408) ( 383.418) 133.365 ( 516.783)
Hlutdeild i afkomu og
nidurfeersla détturfélaga ... 0 0 0 ( 83.865) ( 60.240) ( 23.625)
(Tap) hagnadur fyrir
tekjuskatt ........................ ( 470.781) 69.627 ( 540.408) ( 467.283) 73.125 ( 540.408)
Tekjuskattur ..........cccccceeenneee. 80.179 ( 23.178) 103.356 76.680 ( 26.676) 103.356
(Tap) hagnadur timabilsins .( 390.602) 46.449 ( 437.052) ( 390.602) 46.449 ( 437.052)
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15. Leidrétting a arshlutareikningi (frh.)

30. juni 2019 30. juni 2019
Endurgerd Adur birt Endurgerd Adur birt
samstaeda samstaeda Leidrétting moédurfélag modurfélag Leidrétting
Eignir
Rekstrarfjarmunir
Fasteign ......ccccevieeiiienens 379.748  379.748,00 0 379.748 379.748 0
Innréttingar, ahdld,
teeki, listmunir ................... 154.769 154.769 0 153.060 153.060 0
534.517 534.517 0 532.808 532.808 0
Adrar langtimaeignir
Langtimakrofur a sjédi ......... 716.914 1.212.704 ( 495.790) 716.914 1.212.704 ( 495.790)
Veltufjarmunir
Krofur & sjodi ....ccooveeeveeenns 931.565 934.277 ( 2.712) 931.271 933.983 ( 2.712)
Krofur & adra tengda adila ... 58.087 77142 ( 19.055) 60.265 77.781 ( 17.517)
Adrar eignir og fyrirfram
greiddur kostnadur ........... 235.393 233.854 1.539 229.535 229.535 0
Verdbref med
breytilegum tekjum ........... 241.205 265.595 ( 24.390) 239.955 264.345 ( 24.390)
Handbaert fé ........cccccvvenneen. 13.507 13.507 ( 0) 6.205 6.205 0

1.479.756 1524375 (  44.619) 1467231 1511.850 (  44.619)

Eignir samtals  2.731.188  3.271.597 ( 540.409) 2.716.953  3.257.362 ( 540.409)

Eigio fé
Hiutafé ..o 31.659 31.659 0 31.659 31.659 0
Yfirverdsreikn. hlutafjar ....... 58.984 58.984 0 58.984 58.984 0
Légbundinn varasjodur ........ 8.465 8.465 0 8.465 8.465 0
Gangvirdisreikningur ........... 32.225 32.225 0 32.225 32.225 0
Sérstakur

endurmatsreikningur ........ 139.397 139.397 0 139.397 139.397 0
Oradstafad eigid fé .............. 1.265.577 1.702.629 ( 437.052) 1.265.577 1.702.629 ( 437.052)

Eigi® fé samtals 1.536.307 1.973.359 ( 437.052) 1.536.307 1.973.359 ( 437.052)

Langtimaskuldir og skuldbindingar

Tekjuskattskuldbinding ........ 199.808 312.212 ( 112.404) 199.808 312.212 ( 112.404)
Adrar
langtimaskuldbindingar .... 33.283 33.283 ( 0) 33.283 33.283 ( 0)
233.091 345.495 (1 112.404) 233.091 345495 (  112.404)
Skammtimaskuldir
Vaxtaberandi skuldir ............ 659.597 659.597 0 659.597 659.597 0
Ogreiddur tekjuskattur ......... 124.504 115.457 9.047 124.504 115.457 9.047
Adrar skammtimaskuldir ..... 177.689 177.689 0 163.454 163.454 0
961.790 952.743 9.047 947.555 938.508 9.047
Skuldir og

skuldbindingar samtals 1.194.881 1.298.238 ( 103.357) 1.180.646 1.284.003 ( 103.357)

Eigio fé og skuldir samtals 2.731.188 3.271.597 ( 540.409) 2.716.953 3.257.362 ( 540.409)
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16. Atburdir eftir reikningsskiladag

Eftir reikningsskiladag hefur Jupiter rekstrarfélag hf. tekid yfir rekstur fjarfestingasjodanna GAMMA Covered Bond
Fund, GAMMA Credit Opportunity Fund, GAMMA Iceland Fixed Income Fund, GAMMA Liquid Fund, GAMMA Iceland
Government Bond Fund, GAMMA Equity Fund og GAMMA Credit Fund.
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Rekstrarreikningur 1. januaar til 30. juni 2019

Skyr.
Tekjur
VaxtateKjur ...
Verdbaatur ..o

1-2
Rekstrargjold
UmsysIuPpOKNUN .........oooiiiiiiiiiieeceee e

ABrar POKNANIK .......oeviiiiii e
Onnur gjold og kostNadur ...........ccccceveeeeeeeeieeeeen.

Hreinar tekjur ...
Innleystur hagn. (tap) af fjarfesting. .........................
Oinnleystur hagn. (tap) af fjarfesting. ..........c.coco.......

Gengisbreyting ...

Afkoma timabils ..................oooooi

GAMMA: GAMMA:

Iceland Govt Govt Bond
Bond Fund Index Fund Samtals Samtals
30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019 30.6.2018
59.021 3.935 62.956 119.429
48.280 4.540 52.820 60.075
107.300 8.476 115.776 179.503
10.924 97 11.021 8.039
10.328 612 10.941 18.966
2.565 170 2.735 6.429
23.817 880 24.697 33.434
83.483 7.596 91.079 146.069
65.224 900) 64.324 38.685)
121.715 13.058 134.773 53.839)
186.939 12.158 199.097 92.524)
270.422 19.754 290.176 53.545
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

GAMMA: GAMMA:
Govt Govt Bond
Bond Fund Index Fund Samtals Samtals
Skyr. 30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019 31.12.2018
Eignir
Framseljanleg verdbréf ... 3 3.466.881 255.433 3.722.314 4.237.393
F N 1= Lo 1V R UOOUUR 1.315 0 1.315 0
Fjarfestingar samtals 3.468.196 255.433 3.723.628 4.237.393
Handb@ert f& .......ooovvveeeeiieeeeee e 5 41.428 62 41.490 53.203
ABFar €IgNIr .....eeeeiiieeecee e 2.073 511 2.583 17.058
Veltufjarmunir samtals 43.501 573 44,074 70.261
Eignir samtals 3.511.696 256.006 3.767.702 4.307.655
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ..........ccccccceeiciieieeeieciiee e 2.150 120 2.270 261
ABrar SKUIIr .....vvvvveeieiiieiiieeeeeeeee s 11.112 0 11.112 0
Skuldir samtals 13.263 120 13.383 261
HIein €ign .o 7 3.498.434 255.886 3.754.320 4.307.393
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ........................ 17.664,95 1.278,91
Gengi hlutdeildarskirteina 30.6.2019 ..........ccc.c.e..... 198,05 200,09
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. januar - 30. juni 2019

GAMMA: GAMMA:
Govt Govt Bond
Bond Fund Index Fund Samtals Samtals
30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019 30.6.2018
Rekstrarhreyfingar
Afkoma timabilsins ..........cccceiiiiiiiie e 270.422 19.754 290.176 53.545
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............cccoeviiiiiiiieeee e 243.324 67.560 310.885 751.333
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccocceiiiineiiieeee e ( 1.020.647) ( 133.488) ( 1.154.135) ( 1.133.671)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 777.322) ( 65.928) ( 843.250) ( 382.338)
Breyting & hreinnieign ...................ccccooiiiiiiiiiii, ( 506.900) ( 46.174) ( 553.074) ( 328.793)
Hrein eigniarsbyrjun ..................ccccoooiiiii e, 4.005.334 302.060 4.307.393 6.714.713
Hrein eign i lok timabilsins ....................c.coooiii . 3.498.434 255.886 3.754.320 6.385.920
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur verdbréfasjéda GAMMA Capital Management hf., GAMMA: GAMMA: Iceland Government Bond
Fund og GAMMA: Government Bond Index Fund er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikinga og reglur um
arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda. Hann byggir @ kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Sjédirnir eru
hluti af GAMMA Capital Management hf.

Engar breytingar voru gerdar & reglum sjédanna & timabilinu. Aherslur i fijarfestingum og markmid med rekstrinum
eru jafnframt obreytt.

b. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & uppgjérsdegi. Afallinn gengismunur &
hoéfudstdl eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru
umreiknud a gengi vidskiptadags.

c. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

d. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

2.  Umsyslupéknun
Sjoédirnir greida rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sjods og eru hlutfoll eins og hér greinir:

béknun
GAMMA: Iceland Government Bond Fund 0,60%
GAMMA: Government Bond INdeX FUNG ..o e e e e e eaeeeas 0,45%

3.  Verobréf med fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni.
Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avéxtunarkréfu sem pau eru keypt 4 eda aaetludu markadsversi
ef pad er talid leegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem
tengist starfseminni.

4. Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum a millibankamarkadi og afélinum voéxtum.

5. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

6. Skattamal

Verdbréfasjodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja félégum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér a landi. Sjédirnir eru ekki undanpegnir
i 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagéur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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7. Hilutdeildarskirteini
Bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok juni 2019 med samanburdartélum arsloka 2016-2018 greinist
pannig:
Bokfaert verd
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Iceland Government Bond Fund ............ccccc...... 3.498.434 4.005.334 5.692.999 5.680.479
GAMMA: Government Bond Index Fund ...............cc.ooeee 255.886 302.060 1.021.714 835.982
Gengi
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Iceland Government Bond Fund ........................ 198,05 182,88 173,96 163,62
GAMMA: Government Bond Index Fund .............ccccceeee.l 200,09 185,23 174,61 160,40
8. Nafnavoxtun
Nafnavoxtun verdbréfasjdéda greinist pannig.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016 Fra 31.12.2015
GAMMA: Iceland Government Bond Fund ........................ 8,30% 5,13% 6,32% 5,90%
GAMMA: Government Bond Index Fund .............ccceeunnnnee 8,02% 6,08% 8,86% 5,64%
9. Raunavoxtun
Raunavoxtun fjarfestingarsjoda greinist pannig.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016 Fra 31.12.2015
GAMMA: Iceland Government Bond Fund ........................ 6,56% 1,82% 4.51% 3,72%
GAMMA: Government Bond Index Fund .............ccceeunnnee 6,29% 2,74% 7,00% 3,48%
10. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:
Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2019 Lagmark Hamark
GAMMA: Government Bond Fund % % %
Skuldabréf og vixlar utgefnir af, eda med abyrgd rikissjods eda sveitarf. ............... 98,7% 90% 100%
GAMMA: Government Bond Index Fund
Skuldabréf utgefin af eda med abyrgd rikissjods ........ccccevveveiiiiiiiiinenne. 100% 100% 100%
11. Atburdir eftir reikningsskiladag
Eftir reikningsskiladag hefur Jupiter rekstrarfélag hf. tekid yfir rekstur fjarfestingasjodsins GAMMA Iceland
Government Bond Fund.
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Rekstrarreikningur 1. januaar til 30. juni 2019

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
Skyr. 30.6.2019* 30.6.2019  30.6.2019  30.6.2019 30.6.2019  30.6.2019  30.6.2018
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgj.)
ATBUE .o 11.177 10.925 0 0 0 22.102 64.182
VEXEIN e 3.435 351 150.288 47.429 42.454 243.958 511.547
Verdbaatur .........ccoveeeveevieecieceece e 1.185 0 72.596 26.287 0 100.068 63.177
1 15.797 11.276 222.884 73.7117 42.454 366.128 638.906
Rekstrargjold
VOrslupdknun .........ccceeeeeeiieecieecie e 2 5.364 4.837 33.643 11.534 4.492 59.870 113.535
Adrar pOKNaNIr ........ccceeeeveeieeiecieee 1.496 3.962 1.225 3.584 1.179 11.445 37.244
Vaxtagjold og verdbaetur ...........c.ccceee 1.304 0 0 0 0 1.304 2.278
Onnur gjéld og kostnadur ....................... 4.227 818 12.846 4.221 15 22.128 49.427
12.391 9.616 47.714 19.339 5.687 94.746 202.484
Hreinar tekjur (gjold) ......c.ccceerrernerrnenne 3.406 1.660 175.170 54.377 36.768 271.382 436.422
Innleystur hagn. (tap) af fjarfest. ............. ( 7.189) 22.371 67.172 21.486 27.262 131.102 ( 6.421)
Oinnleystur hagn. (tap) af fijarfest. .......... ( 241.570) 45.345 ( 103.418) 83.841 16.906) ( 232.708) 22.991
Gengisbreyting .....cocceeeeevveienieneeenens ( 248.759) 67.716 (  36.246) 105.327 10.356 ( 101.606) 16.570
Afkoma timabilsins .........ccccccevccericnnne ( 245.352) 69.376 138.925 159.705 47.123 169.776 452.992
*  Endurutgefinn
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Efnahagsreikningur 30.juni 2019

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
Skyr. 30.6.2019* 30.6.2019 30.6.2019  30.6.2019  30.6.2019 30.6.2019 31.12.2018
Eignir
Framseljanleg verdbréf ... 3 284.881 424,689 6.049.023  3.217.533 475.394 10.451.520 11.922.406
Hiutdeildarskirteini ..........ccccceovveenne 4 509.777 71.250 0 0 0 581.027 1.207.467
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ............ 5 0 0 0 0 458.007 458.007 1.795.923
AFIEIOUN ... 6 17.135 20.177 54.675 0 0 91.986 269.614
Fjarfestingar samtals 811.793 516.116 6.103.697  3.217.533 933.401 11.582.540 15.195.410
REIBUFE ... 8 353.351 39.550 21.715 10.082 760 425.458 1.000.001
ABrar ignir ........cceeeeereerieeeeieeceeienns 165.807 274 11.836 1.316 1.647 180.880 2.545
Veltufjarmunir samtals 519.158 39.824 33.552 11.398 2.407 606.338 1.002.546
Eignir samtals 1.330.951 555.940 6.137.249  3.228.932 935.807 12.188.879 16.197.955
Skuldir
AFIQIOUN ... 0 400 0 0 0 400 76.896
Skuld vi6 rekstrarfélag ....................... 1.333 941 7.100 3.270 307 12.952 1.381
Adrar skuldir ......ccocceveerierieeeeeen 261 28.379 577 0 14 29.232 52.616
Skuldir samtals 1.595 29.720 7.677 3.270 321 42.583 130.892
Hrein €ign ......oevveeereeceee e 10 1.329.356 526.220 6.129.572  3.225.661 935.486 12.146.295 16.067.063
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina .... 8.260 2.817 43.639 23.778 7.961
Gengi 30.6.2019 .....oocveieieeeee e, 160,94 186,81 140,48 135,66 117,52
*  Endurutgefinn
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2019

*

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
30.6.2019*  30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019 30.6.2018
Rekstrarhreyfingar
Afkoma timabilsins ..................... ( 245.352) 69.376 138.925 159.705 47.123 169.776 452.992
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............... 10.314 54.000 252.894 1.485.193 2.489.013 4.291.414 17.899.389
Innleyst hlutdeildarskirteini .......... ( 557.049) ( 235.126) 1.458.394) 423.018) ( 5.708.372) ( 8.381.958) ( 23.645.886)
Fjarmognunarhreyfingar ( 546.735) ( 181.126) 1.205.500) 1.062.175 ( 3.219.359) ( 4.090.544) ( 5.746.497)
Breyting a hreinni eign ............... ( 792.087) ( 111.750) 1.066.575) 1.221.880 ( 3.172.236) ( 3.920.768) ( 5.293.505)
Hrein eign i arsbyrjun ................. 2.121.443 637.970 7.196.147 2.003.782 4.107.722  16.067.063 26.371.000
Hrein eign i lok timabilsins ........ 1.329.356 526.220 6.129.572 3.225.661 935486  12.146.295 21.077.495
Endurttgefinn
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Almennar upplysingar

GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjéda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad veita radgjof a skuldabréfa- og gjaldeyrismarkadi.
Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti nzer til rekstrarfélagsins og B-hluti nzer
til verdbréfasjoda, fagfjarfestasjéda og fiarfestingarsjéda félagsins. | lok juni 2019 var GAMMA Capital Management hf. med 2
verdbréfasjddi, 6 fjarfestingarsjodi og 41 fagfjarfestasjodi i rekstri.

Engar breytingar voru gerdar a reglum sjédanna a timabilinu. Sjodurinn GAMMA: Total Return Fund er i slitaferli og par af leidandi hefur
verid lokad fyrir kaup i honum.

Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur fiarfestingarsjoda GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF), GAMMA: Equity
Fund, GAMMA: Credit Fund, GAMMA: Covered Bond Fund og GAMMA: Liquid Fund er gerdur i samraemi vid I16g um arsreikninga og
reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda nr. 1060/2015. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Sjédirnir eru hluti af
GAMMA Capital Management hf.

Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & uppgjorsdegi. Afallinn gengismunur & héfudstél eigna og
skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags. Gengi
helstu gjaldmiéla var pannig a timabilinu:

Medalgengi Lokaaenai

30.6.19 31.12.18 30.6.19 31.12.18

156,86 144,35 157,81 148,33

121,20 108,38 124,46 116,33

136,98 127,73 141,70 133,23
14,07 13,31 14,62 13,40

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, sem er adalfundardagur.

Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjodanna, ymist vegna
pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins eda nafnverdsfjarhaedir eru eingdngu notadar sem breytur vid
utreikning & 68rum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda
adhaettu peirra. Sem daemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi a peim degi sem afleidusamningur er
gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vi® markadsverd a virkum morkudum og tekur tillit til nylegra
markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjodsfleedislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.
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2.  Umsyslup6éknun
Sjodirnir greida rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur peirra, svo sem laun
starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupdknunin skiptist i fasta og arangurstengda poknun. Fést poknun reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign sjédanna og arangurstengd poknun reiknast sem hlutfall af hagnadi peirra umfram vidmid hans. Umsyslupoknunin greinist
me?d eftirfarandi haetti:

Arangurstengd

Fost poknun poknun

GAMMA: Total REtUIN FUNA ...t e e et e e e e e et e e e e e e e ettsaeeeaeeeennees 1,0% 10,0%
GAMMA: EQUItY FUNG ...ttt ettt ettt b e b e e e neneennee e 1,5% 0,0%
GAMMA: Credit FUNG ...t e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e eeaabreeaeeeeenrsaneeaaeanns 1,0% 0,0%
GAMMA: Covered BONA FUNG ...........uuiiiieeee et e e e et e e e e e et e e e e e eaaaaeeeaeeeans 0,9% 0,0%
GAMMA: LiQUIA FUNG ..ttt e et e e e s et e e e bt e e e e sne e e e anbeeeanseeeanseeesanseeeanneaaan 0,4% 0,0%

3.  Verodbréf med fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi eru metin @ markadsverdi i lok juni 2019. Oskrad
skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkrofu sem pau voru keypt a eda asetludu markadsverdi ef pad er talid leegra. Vid
mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu sem tengist starfseminni. Skortstédur i verdbréfum eru
feerdar til skuldar.

4. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru islensk hlutabréf og hlutdeildarskirteini sjéda. Skrad hlutabréf eru metin & dagslokagengi skv.
Kauphdll. Oskrad hlutabréf eru metin 4 kaupverdi. Hlutdeildarskirteini eru metin & skradu gengi vidkomandi sjéda i lok juni 2019.

5. Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum a millibankamarkadi og afélinum véxtum.
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10.

Afleidusamningar

Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru faerdir midad vid markadsvirdi
i lok juni 2019. Gangvirdisbreytingar eru feerdar medal gengisbreytingar i rekstrarreikningi. Afleidusamningar eru valréttir um hlutabréf,
skiptasamningar um verdbréf og vaxtaskiptasamningar. Opnir afleidusamningar i loka juni 2019 greinast pannig:

Eign Skuld
GAMMA: Total Return Fund
Valréttarsamningar um hlUtabréf ......... ...t 106 0
Skiptasamningar um verdbréf 17.029 0
VaxtaskiptaSamNINGAT .......o.o oottt e e e e e ettt e e e e e e ababeeeaaeeaanbeseeeeeaaansnreeeaaeeaanrnnees 0 0
GAMMA: Equity Fund
Valréttarsamningar um hlUtabréf ......... ..o et 106 0
Skiptasamningar UM VEIBDIES ... ... .. ittt ettt et e e et e e et e e e e nne e e e eneeeeanseaaannneans 20.071 400
VaxtaskiptaSamININGAT .......o.o oottt e e e e e ettt e e e e e e e babeeeaaeeaanbeseeeaeaaansnbeeeaaeeaanrneeen 0 0
GAMMA: Credit Fund
Valréttarsamningar um hlUtabréf ......... ..o et 0 0
Skiptasamningar UM VEIBDIES ........ ..ottt et e e ettt e e e te e e e e nne e e e enbeeeanseaaannneeas 0 0
VaxtaskiptaSamININGAT ...ttt e e e e s ettt e e e e e e s tabeeeeee e e nbeseeeaeaaansnbeeeaaeeaanrnneen 54.675 0

Skammtimakréfur
Skammtimakrofur eru feerdar & nafnvirdi i lok jani 2019.

Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

Skattamal

Fjarfestingarsjodir eru ekki sjalfsteedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af skirteinum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér a landi. Sjodirnir eru ekki undanpegnir i I6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

Hlutdeildarskirteini
Bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok juni 2019 med samanburdartélum arsloka 2016-2018 greinist pannig:

Bokfaert verd
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

GAMMA: Total Return Fund 1.329.356 2.121.443 5.449.846 4.991.442

GAMMA: Equity Fund ............. 526.220 637.970 3.407.030 3.140.369
GAMMA: Credit FUNG ...coooiiiiiee e 6.129.572 7.196.147 10.009.905 8.814.286
GAMMA: Covered Bond FUNd ..........ccooiiiiiiiiiieiee e 3.225.661 2.003.782 2.063.431 2.331.179
GAMMA: Liquid FUNG ...ooiiiiiiiiiiecic e 935.486 4.107.722 5.440.787 8.763.892
Gengi

30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Total Return FUNd ..........cooiiiiiiiii e 160,94 188,48 184,42 160,74
GAMMA: EqUity FUNG ...ooiiiiii e 186,81 168,45 190,12 173,17
GAMMA: Credit FUNG ..o 140,48 137,59 122,54 113,61
GAMMA: Covered Bond Fund ... 135,66 127,59 113,05 106,79
GAMMA: Liquid FUNG ...ooiiiiiiiiiieeiee e 117,52 115,06 105,53 -
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1.

12.

13.

Nafnavoxtun

Nafnavoxtun fiarfestingarsjoda greinist pannig. GAMMA: Liquid Fund var stofnadur i febriar 2016.

GAMMA: Total Return FUNd ..........covviiiiiiieccee e

GAMMA: Equity Fund .............
GAMMA: Credit Fund ....
GAMMA: Covered Bond Fund ...

GAMMA: Liquid FUNd ...oooiiiiiiiieeeie e

Raunavoxtun
Raunavoxtun fjarfestingarsjoda greinist pannig.

GAMMA: Total Return FUNd ........cviiiiiieeeeeee e
GAMMA: EqUity FUNG ...ooiiiiii e
GAMMA: Credit FUN .....ccvvieiieecee e
GAMMA: Covered Bond FUNd .........cccevviiiiieiiiieecee e
GAMMA: Liquid FUNd ...oooiviiiiieeceee et

Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

GAMMA: Total Return Fund

INnlend skrad hIUtabIréf .........co.oi i
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir (skuldabréf) ...

Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir (nlutabréf) ...

FAGRATESIASIOON " ..o ee e e e
Skuldabréf 0g vixlar Med MKISADYIGD 2 .........v.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s eee e eee e ees e eeen
Innlend SKrad SKUIAADIET O VIXIAI 2 ...........oueereeeeeeeeeee e
OSKIA0 NIULADIET ® ...
OSKrad SKUIAADIET OG VIXIAT .......cvovevveeeees e ee et en s
AFICIOUSAMNINGAT ...ttt e et e e et e e st e e s
Erlend SKrad VErdbref ..o
INNIAN fJArMAIAFYIIEEKIA ...

Sjodurinn er i slitaferli sem skyrir fravik fra fjarfestingarstefnu.

30.6.2019 31.12.2018
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017
(14,61%) 0,08%
10,90% (4,95%)
2,10% 5,42%
6,32% 5,84%
2,14% 3,99%
30.6.2019 31.12.2018
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017
(15,98%) (3,07%)
9,12% (7,95%)
0,46% 2,11%
4,62% 2,51%
0,50% 0,72%
Eign

30.6.2019

%

0,0%

12,5%

0,0%

51,1%

0,0%

2,0%

31,0%

1,3%

2,1%

0,0%

0,0%

" Hiutfall fagfiarfestasioda er 51,1% og bvi utan fiarfestingaheimilda siodsins.
2 Hlutfall skuldabréfa og vixla me?d rikisabyrgd er 1,13% pegar horft er i gegnum eign sjddsins i fjarfestingarsjédum annars vegar og
skiptasamningum um verdbréf hins vegar, p.e. pegar horft er til undirliggjandi eigna.

% Hlutfall innlendra skradra skuldabréfa og vixla er 2,0% og bvi utan fiarfestingaheimilda siodsins.
) Hlutfall 6skradra hlutabréfa er 31,0% og bvi utan fiarfestingaheimilda siodsins.

31.12.2017
Fra 31.12.2016

2,11%

(6,78%)

6,50%
6,63%
4,84%

31.12.2017
Fra 31.12.2016

0,37%

(8,37%)

4,69%
4,82%
3,06%

31.12.2016
Fra 31.12.2015

14,73%
9,30%
7,05%
5,39%

31.12.2016
Fra 31.12.2015

12,38%
7,05%
4,85%
3,22%

Fjarfestingarstefna

Lagmark
%
0%
10%
0%
0%
10%
10%
0%
0%
0%
0%
0%

Hamark
%
30%
30%
30%
20%
80%
50%
20%
15%
60%
15%
30%
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13. Hilutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna frh.:

Eign Fjarfestingarstefna

30.6.2019 Lagmark Hamark
GAMMA: Equity Fund
SKrad hlUtADIES ... s 82,3% 25% 100%
OSKFAB NIULADIET ........oovoieieeeece et 0,0% 0% 25%
AFICIOUSAMNINGAT ...ttt e et e et e st e e as 3,9% 0% 25%
Skuldabréf og vixlar med riKiSADYIgO ........cc.eeiiiiiiiii e 0,0% 0% 75%
Innlan fjarmalafyrirteekja 0,0% 0% 50%
Fagfjarfestasjodir & [eid til SKraningar ..........cccooiiiiiiii e 13,8% 0% 15%
GAMMA: Credit Fund
SKrad sKUldabIréf ... e 84,4% 25% 100%
Innlan fjarmalafyrirtaekja ... 0,0% 0% 50%
Oskrad skuldabréf og vixlar .... 14,2% 0% 25%
Oskrad hlutabréf ' .. s 0,6% 0% 0%
AFIGIOUN ... 0,9% 0% 10%
Skuldabréf og vixlar med rikisabyrg® ... 1,2% 0% 50%

Y Hiutfall 6skradra hlutabréfa er 0,57% en ekki er gert rad fyrir hlutabréfaeignum f{ fiarfestingaheimildum sjodsins.
Hlutabréfaeign i lok timabils er tilkomin vegna breytiréttarakveeda skuldabréfa.

GAMMA: Covered Bond Fund
Sertryggd SKUIaDIES ....... .o 75,2% 50% 75%
Skuldabréf og vixlar med rKIiSADYIGO ........coceiiiiiiiiiiee e 24,8% 0% 50%

GAMMA: Liquid Fund

INNIAN fFAMAIAFYIITEEK]A ......eeieeieiei s 49,1% 30% 100%
Skuldabréf og vixlar med rKIiSADYIGO ........cociiiiiiiiiiieie e 12,8% 0% 70%
Afleidusamningar ..........ccoeveeenecrieenns 0,0% 0% 10%
Vixlar atgefnir af fiarmalafyrirtaekjum ...........cccoeiiiiene 38,1% 0% 50%
Vixlar utgefnir af sama Utgefanda (haesta gildi) ........cccooeiiiiiiiiiiiie 14,9% 0% 20%
Samanlogd heildarfjarfesting hja sama utgefanda (haesta gildi) .........cccovviiiiiiiniiine 34,6% 0% 40%

14. Atburoir eftir reikningsskiladag
Eftir reikningsskiladag hefur Jupiter rekstrarfélag hf. tekid yfir rekstur fjarfestingarsjédanna GAMMA: Credit Fund, GAMMA: Covered
Bond Equity Fund og GAMMA: Liquid Fund.
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Rekstrarreikningur 1. januaar til 30. juni 2019

Skyr. 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
N (01U | USSP 2 14
VXA ettt et e e e e e e 1 2
1 3 16
Rekstrargjold
VOISIUPOKNUN ... 2 59 91
ABIar POKNANIT .......eviieie et e e e e e e 2 4
ONnNnur gjdld 0g KOSINABU ..........c.evevieevieieieiereeeee et 14 26
75 121
L 10110 I | o [ I ST ( 73)  ( 105)
Innleystur hagn. af fijarfestingum ...........cccccoooi i, 658 93
Oinnleyst (tap) hagn. af flarfestingum ...............ccccoeeveveecueveeeecee e ( 1.051) 20
GENGISHIEYHING ..oociiiiiee e ( 394) 113
Afkoma timabilSins ........ccccciiiiiccceerierc e ———— ( 466) 8
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

Skyr. 30.6.2019 31.12.2018
Eignir

Framseljanleg verdbréf ..........c.oovi i 3 81 660
Hlutdeildarskirt@ini ............ccoeiioiieiiie e 4 2.738 7.710
Fjarfestingar samtals 2.819 8.370
REIBUFE ...t e s 7 2.979 295
Yo = =Yoo 1 PP PPROt 1 0
Veltufjarmunir samtals 2.980 295
Eignir samtals 5.799 8.665

Skuldir
Skuld Vid rekstrarfélag ...........cccoeoeeiiiiiiini e 10 11
e = 1] (U Lo | SO UPR 2.970 0
Skuldir samtals 2.980 11
HIEIN ©IGN oo e 9 2.819 8.654
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina ............ccccooviiiiniini 35 91
GeNGi 30.6.2019 .. 80,96 94,60
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. januar - 30. juni 2019

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Rekstrarhreyfingar
AFKOmMa tiMabIlS ......oeeiiiiiiie e ( 466) 8
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............ccoeiiiiiieii e 176 1.144
Innleyst hlutdeildarskirt€ini .............cccovveeieiiiiiiiee e ( 5.545) ( 2.996)
Fjarmdégnunarhreyfingar ( 5.369) ( 1.852)
Breyting & hreinni @ign ..............ccoooiiiiii ( 5.835) ( 1.844)
Hrein eigniarsbyrjun ... 8.654 12.060
Hrein eign i ok timabils ..........ccccvviminiini 2.819 10.216
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
Almennar upplysingar
GAMMA Capital Management hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og
annast rekstur verdbréfasjéda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad veita radgjof a
skuldabréfa- og gjaldeyrismarkadi. Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og
B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins og B-hluti neer til verdbréfasjoda, fagfjarfestasjoda og fjarfestingarsjoda
félagsins. | lok juni 2019 var GAMMA Capital Management hf. med 2 verdbréfasjédi, 6 fjarfestingarsjodi og 41
fagfjarfestasjodi i rekstri.

Sjodurinn er i slitaferli og par af leidandi hefur verid lokad fyrir kaup i honum.

b. Grundvodllur reikningsskilanna
Arshlutareikningur fjarfestingarsjéds GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Global Invest (EUR) er gerdur i
samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda nr. 1060/2015.
Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i evrum. Sjédurinn er hluti af GAMMA Capital Management hf.

c. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i 8rum erlendum gjaldmidlum en evrum eru umreiknadar i evrur & uppgjorsdegi. Afallinn
gengismunur a hofudstol eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum
gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags. Gengi helstu gjaldmidla var pannig & timabilinu (gagnvart evru):

Medalagenai Lokagengi
30.6.19 31.12.18 30.6.19 31.12.18
(1 =] R 1,15 1,13 1,11 1,11
LU LS R 0,88 0,85 0,88 0,87
NOK et 0,10 0,10 0,10 0,10
JPY s 0,01 0,01 0,01 0,01
5] SRRt 0,01 0,01 0,01 0,01

d. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

e. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, sem er adalfundardagur.

2.  Umsyslupéknun
Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., fasta umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan
rekstur sjédsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupoknunin greinist med eftirfarandi haetti:

Arangurstengd
Fost poknun poknun
GAMMA: Global INVeSt (EURY) ........eeiiiiieeieie et e e e 1,5% 0,0%

3.  Verodbréf meod fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi eru metin @ markadsverdi i lok
timabilsins. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avéxtunarkréfu sem pau eru keypt 4 eda azetiudu
markadsverdi ef pad er talid leegra. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri
ahaettu sem tengist starfseminni. Skortstédur i verdbréfum eru faerdar til skuldar.

4. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru erlend hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Hlutdeildarskirteini eru metin &

skradu gengi viokomandi sjoda i arslok.

Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. 30. juni 2019 36 Fjarhaedir eru i pusundum evra



Skyringar, frh.:

5.

10.

1.

Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum a millibankamarkadi og afélinum voéxtum.

Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru feerdar a nafnvirdi.

Handbezert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

Skattamal

Fjarfestingarsjodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja félogum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér a landi. Sjédirnir eru ekki undanpegnir i
I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

Hlutdeildarskirteini
Bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok juni 2019 dsamt samanburdartélum i arslok 2016-2018 greinist
pannig:

Bokfaert verd

30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Global Invest (EUR) ........coeeiieiiiiiiiieeeieee. 2.819 8.654 12.060 1.121
Gengi

30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
GAMMA: Global Invest (EUR) ........ccccceeeeviiiiieeeeeiieenn. 80,96 94,60 99,08 99,09
Nafnavoxtun

Nafnavoxtun GAMMA: Global Invest (EUR) greinist pannig:
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016

GAMMA: Global Invest (EUR) .......cooiiiiiiiiiiee e (14,42%) (4,52%) (0,01%)
Raunavoxtun
Raunavéxtun GAMMA: Global Invest (EUR) greinist pannig:
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fra 31.12.2018 Fra 31.12.2017 Fra 31.12.2016

GAMMA: Global Invest (EUR) ........ccooiiiiiiiiiicecc e (15,79%) (7,52%) (1,72%)
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12. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign

30.6.2019

GAMMA: Global Invest (EUR) %
Hlutdeildarskirteini UCITS sjoda ettt 0,0%
Hlutdeildarskirteini AIF SJO0@ ...........cooviiiiiiiiniice e 17,3%
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjoda 2 e, 79,8%
Erlend skuldabréf / peningamarkadsgerningar, skrad eda 6skréd .......... 0,0%
Erlend hIUtabréf ....... ..o e 2,9%
0] 0] = o SRR 0,0%
AFTBIOU ...t 0,0%
Einstakir sjédir, haesta hlutfall B e e, 20,2%

Sjodurinn er i slitaferli sem skyrir fravik fra fjarfestingarstefnu.

Y Hiutfall UCITS sjoda er 0,0% og pvi utan fjarfestingaheimilda sjédsins.
2 Hiutfall fagfjarfestasjéda er 79,8% og pvi utan fjarfestingaheimilda sjodsins.
® Hlutfall steersta einstaka sjods er 20,2% og pvi utan fjarfestingaheimilda sjédsins.

13. Vidskipti med framseljanleg verdbréf og fjarfestingar 8 markadsvirodi

GAMMA: Global Invest (EUR)
Framseljanleg verdbréf

Fjarfestingar sjods
CONKY SV ettt ettt e st e e et e e e aa e e e e te e e saneeeeesteeeaseeeenneeeanneeean
DINB NORDEN ......tiiitieiie ettt ettt ettt et s e et e s eteesteesnteesteeenseesaeeanseenneeenees
[\ 2] o € N N PR
EMMVY LN Lottt ettt s e et s e bt e st b e e s teesnte e beeenteenteeeneeenneeans
Y@ I S SUSSURR
OBXEDNB NO ...ttt sttt e e et e e nte et e s nteesaeesnbeesseeenneesseeeseesnnean

14. Steerstu eignir fjarfestingarsjoda
Eftirfarandi er sundurlidun & breytingu a tiu staerstu eignum hvers fjarfestingarsjods:

Bokfaert virdi Hlutfall af sj6d

GAMMA: Global Invest (EUR) 30.6.2019 %
CHEYNE CRECH ....ccoiiiiiiieieeeeeee e 1.172 20%
GAMMAANGLIA ..o 532 9%
CHEYNE TOTAL ..ottt 488 8%
GAMMAAGCEF ... 461 8%
GAMMATEMPLE ......ooioiiiiiiiiiecnesee e 85 1%
SIMBA e 81 1%

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %

25% 75%
0% 50%

0% 20%

0% 15%

0% 15%

0% 30%

0% 60%

0% 20%

Heildarkaup Heildarsala

0 71

0 71
0 27.843
2.277 0
900 0
0 388
0 739
0 3.105
0 420
3.177 32.494

Bokfaert virdi Hlutfall af sj6d

31.12.2018 %
1.143 13%
1.025 12%

455 5%
440 5%

87 1%
660 8%

Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. 30. juni 2019 38

Fjarhaedir eru i pasundum evra



Skyringar, frh.:

15. Hilutfallsleg skipting & eignasafni sjods
Bokfaert virdi Hlutfall af sj6d
GAMMA: Global Invest (EUR)

Onnur framseljanleg VErBDIET ..ottt 81 1,40%

HIUTADIET ...t 81 1,40%
ONNUr NULAIIAArSKITtEIN ........cvcveviiecveeceeeieteeeeee ettt 2.738 47,22%
REIBUTE ...t ettt e nb e e 2.979 51,37%
F oI = 1 =T (o] o1 TP PSR PP PP PPPPPOT 1 0,01%

5.799 100,00%

Eftirfarandi er sundurlidun a hlutfallslegri skiptingu a eignasafni eftir utgefendum.

Cheyne Capital .........oooiiiiiiiie e 1.660 28,62%
GAMMA Capital Management hf. ..........cooiiiiii e e 1.079 18,60%
Simba Sleep LIMIted ...t 81 1,40%
L= (o = SRR 2979 51,37%
F o= 1 =T o] o1 T P PSP P PP PPPPPOT 1 0,01%

5.799 100,00%
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