GAMMA

Reglur GAMMA Capital Management hf.
vegna sjodsdeilda
Fjarfestingarsjo6ds GAMMA

1. gr.
Heiti sj6dsins og rekstrarfélag
Heiti sjodsins er Fjarfestingarsjodur GAMMA. Rekstrarfélag sjodsins er GAMMA Capital
Management hf., kt. 530608-0690, Gardastraeti 37, 101 Reykjavik (hér eftir einnig
GAMMA).

2. gr.
Deildarskipting sjodsins
Fjarfestingarsjédur GAMMA starfar i adskildum sjédsdeildum, en vid stofnun er adeins ein
sjédsdeild. Sjodsdeildir hafa adskilinn fjarhag og IGta fyrirffram  akvedinni
fjarfestingarstefnu. Hver sjodsdeild er adgreind sérstaklega i békhaldi og i
upplysingakerfum GAMMA. Hver sj6dsdeild ber dbyrgd & sinum skuldbindingum.

GAMMA Capital Management hf. gefur Gt hlutdeildarskirteini til peirra sem pess éska eda
adrar stadfestingar a tilkalli til hlutdeildar ad vidkomandi sjédsdeild. Allir sem eiga hlutdeild
ad sjodsdeildum Fjarfestingarsjods GAMMA eiga sama rétt til tekna og eigna vidkomandi
sjodsdeildar i hlutfalli vid eign sina.

Sjédsdeildir Fjarfestingarsjéds GAMMA eru n(:
a) GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF), kt. 541211-9930.
b) GAMMA: Equity Fund (GAMMA: EQF), kt. 450213-9850.
c¢) GAMMA: Credit Fund (GAMMA: CRF), kt. 450213-9770.
d) GAMMA: Covered Bond Fund (GAMMA: CBF), kt. 501214-9810.
e) GAMMA: LIQUID Fund (GAMMA: LIQUID), kt. 650615-9990.
f) GAMMA: GLOBAL Invest (GAMMA: GLOBAL), kt. 541016-9960

3. gr.
Fjarfestingarstefna og heimildir sjodsins
GAMMA Capital Management hf. hefur afmarkad fjarfestingar Fjdrfestingarsjddsins og
einstakra sjodsdeilda hans. Pessi fjarfestingarstefna felur i sér paer aherslur sem stjérn
GAMMA Capital Management hf. telur rétt ad leggja til grundvallar i fjarfestingum peirra.

Fjarfestingarheimildir sjodsdeildanna eru eftirfarandi:

a. GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF)

GAMMA: TRF er fjarfestingarsjédur og byggir starfsheimildir sinar & III. kafla laga nr.
128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi og hefur sem slikur
heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i &3rum rikjum innan Evrépska
efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjodsins er ISK (islenskar krénur). Fjarfestingarmarkmid
sjédsins er ad auka veromaeti eigenda sjodsins med virkri styringu fjadrmuna &
fjarmalamarkadi, (adallega & Islandi en sjédurinn hefur pé einnig heimild til pess ad
fjarfesta i erlendum eignum svo sem nanar er kvedid @ um i reglum pessum), hvort sem
er med beinni fjarfestingu i hlutabréfum, skuldabréfum eda i gegnum adra sj6di. Sjédurinn
hefur heimild til pess aé nyta afleidur sem hluta af ahaettustyringu og sem patt i
fjarfestingastefnu.
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GAMMA: TRF er fjarfestingarsjédur sem fjarfestir i framseljanlegum verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fiarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda, innldnum fjarmalafyrirtaekja og afleidum.

Fjarfestingarstefna og heimildir eru nanar Gtlistadar i toflu hér ad nedan.

Fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda eru Gtvikkadar fré heimildum verébrefaSJoaa 1.59.
gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjédsins fylgja peim heimildum sem l6gin kveda d um fyrir
fidrfestingarsjédi ad meginstefnu en takmarka eda prengja i sumum atridum heimildir
sjodsins til fjarfestinga fra vidmidum laganna. Markmid sjédsins er pbé ad hafa
umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir pessar i peim tilgangi ad hamarka
avoxtun sjodsins, ad teknu tilliti til dhzettu og markadsadstaedna hverju sinni, i samraemi
vid fjarfestingastefnu og markmia.

Sveigjanleiki sjodsins felst | pvi ad geta feert sig @ milli eignaflokka eftir bvi sem SJoasstjon
telur hagstaedastan hverju sinni. P6 getur sjédurinn ad hamarki bundid samtals 60% i
innlendum skradum hlutabréfum og hlutabréfasjédum og ad hamarki 50% i erlendum
skradum verdbréfum eda sjédum. Skuldabréf og vixlar med rikisabyrgd, innlend skrad
skuldabref og vixlar og innlendir skuldabréfasjédir skulu ad ldgmarki vera 30% af
heildareignum sjédsins.

Skrad verdbréf og nyutgefin verdbréf

Sjodnum  er  heimilt ad fjarfesta i framseljanlegqum  verdbréfum og
peningamarkadsgerningum sem hafa verid skrdd eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, eda uppfylla ad 6dru leyti skilyrdi i 1. tl. 1. mgr. 30. gr. laga nr.
128/2011. pé getur s;oéurmn ad hamarki bundid 50% i innlendum skradum hlutabréfum
og ad hamarki 50% i erlendum skradum verdbréfum. Innlend skrad skuldabréf og vixlar
an rikisabyrgdar skulu ad lagmarki vera 10% af heildareignum sjédsins, en ad hamarki
50%.

Fjarfestingar i sj6dum um sameiginlega fijdrfestingu

Sjodnum er heimilt, sbr. 2. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu p.e. verdbréfa- og fjarfestingarsjédum, en b ad hamarki 20% i einstaka sjodi.
I 68rum sjédum um sameiginlega fjarfestingu, p.e. fagfjarfestasjédum, ma fjarfesta ad
hamarki 20% af elgnum sjodsins. Eignir i erlendum sjédum sem hvorki teljast
verdbréfasjodir (UCITS) né AIF SJoalr (Alternative Investment Funds) mega ad hamarki
vera 0-5%, en p6 ma fJarfestlng i slikum sjédum auk islenskra fagfjarfestasjéda ekki fara
yfir 20%. Sjédurinn ma fjarfesta i erlendum eda innlendum fagfjarfestasjéodum en pé med
bvi skilyrdi ad heildarfjarfestingar i erlendum verdbréfum eda sjédum nemi ekki meiru en
50% af eignum sjédsins.

Samkveaemt fjérfestingastefnu sjodsins er honum heimilt ad binda allt ad 30% af
heildareignum sjodsins i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda i
skuldabrefum, allt ad 30% i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda i
hlutabréfum, og allt a8 20% i hlutdeildarskirteinum eda hlutum utgefnum af
fagfjarfestasjodi. Sjédur um skuldabréf er hér skilgreindur sem sjédur sem hefur fjarfestir
meginhluta eigna sinna i skuldabréfum og sjédur um hlutabréf er skilgreindur sem sjédur
sem fjarfestir meginhluta eigna sinna i hlutabréfum.

Vid fjarfestingar sjodsins i hlutdeildarskirteinum verdbréfa- og fjarfestingarsjéda verdur
horft til fjarfestingarstefnu sjédsins og verdur undirliggjandi verdbréfasafni ad baki
hlutdeildarskirteinum peirra skipt upp og sundurlidad i samraemi vié toflu hér ad nedan er
synir fjarfestingarheimildir sjédsins. :
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Jafnframt er sjédnum heimilt ad fjarfesta allt ad 35% eigna sinna i erlendum
hlutdeildarskirteinum um sameiginlega fjarfestingu, p.e. verdbréfasjéodum (allt ad 15%)
og Alternative Investment Funds (AIF) (allt ad 20%).

Fjarfesting i 0skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum

Sjédnum er heimilt, sbr. 3. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjoédi og
fagfjarfestasjédi, ad fjarfesta 35% af eignum sjodsins i d6skrddum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum. Fjarfesting i verdbréfum eins Gtgefanda ma pé ekki fara yfir
10% af eignum fjarfestingarsjods.

Sjodnum er pod ekki heimilt, samkvamt fjarfestingarstefnu sinni, ad binda meira en 20%
med beinni fjarfestingu i oskradum hlutabréfum, og ekki meira en 15% i éskradum
skuldabréfum og vixlum.

Takmoérkun & fjarfestingu i einstékum utgefanda

Sjédnum er heimilt, sbr. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama utgefanda (sbr. pé
lzegri takmorkun fyrir 6skrad hlutabreéf). Po er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sjods
i skrddum verdbréfum i kauphéll og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama
utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i einum uUtgefanda.

Sjodnum er heimilt aéd binda allt ad 30% af eignum sjods i innlanum sama
fjarmalafyrirtakis.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila med
afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-lid 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum | verdbréfum,
peningamarkadsgerningum og afleidum utgefnum af sama uUtgefanda en pd er einungis
heimilt ad fjarfesta yfir 20% i bréfum frd einum (tgefanda. Samanlégd fjarfesting i
verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innldnum sama utgefanda ma aldrei
verda heerri en 40%.

Ofangreindar takmarkanir er ekki haegt aé leggja saman.

Skortsala

Sjodurinn hefur heimild, sbr. 7. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, til skortsdlu & skradum verdbréfum. Metid hamarkstap af vidskiptum med
verdbréf sem fjarfestingarsjodur hefur ekki radstéfunarrétt yfir skal ekki nema meiru en
20% af endurmetnu innra virdi sjodsins.

Traust verdbréf

Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjédnum heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad binda
allt ad 80% af eignum sjodsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem utgefin
eru af islenska rikinu eda med abyrgd pess. I slikum tilvikum, pegar framangreind heimild
er nytt, skulu fjarfestingar sjédsins dreifast & ad minnsta kosti sex mismunandi
verdbréfaltgafur og ma fjarfesting i einni og somu verdbréfautgafu ekki nema haerri
fjdrhaed en sem svarar til 30% af eignum sjédsins, i samraemi vid akvaedi 38. gr. laga nr.
128/2011.

Lantaka
A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka a& lani til skamms tima allt
ad 25% af verdmeeti eigna sjods.
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Laust fe

Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms tima laust
fé seu markadsadstaedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem fengist hefur med
s6lu eignarhluta i sjédnum eda vegna sélu & eignum sjédsins. Framangreint fé er ekki hiuti
af fjarfestingarstefnu sjédsins.

Afleidur

Sjédnum er heimilt ad nota afleidur baedi sem hluta af ahaettustyringu, til ad draga ur
aheettu eda ad minnka kostnad, og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni.

Sjédnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem dskradar afleidur enda sé haegt
ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera heegt ad eiga vidskipti
med slika samninga a liftima samningsins.

Fjarfestingarsjédi er avallt skylt ad eiga hafilegar og naegjanlega verdmaetar eignir @ maoti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af verdmazeti
undirliggjandi eigna, moétadiladhaettu, ytri adstaedum & fjarmalamorkudum og tima til ad
loka afleidu.

Metid hamarkstap af afleidum ma ad hamarki nema 60% af hreinni eign sjédsins og getur
pvi heildaradhzaetta fjarfestingarsjodsins numid 160% af hreinum eignum samkvaemt bvi.
Auk pess hefur sjodurinn heimild til lantdku & grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 og
getur pvi heildarahaetta, ef lantékuheimild er einnig nytt, veri® allt ad 185% af af hreinni
eign sjodsins.

Vidmid afleidna sem sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i eru auk fjdrméalagerninga sem
falla undir fjarfestingaheimildir sjédsins; verdbréfavisitélur, vextir og verdtrygging, og
gengi erlendra gjaldmidla ad pvi marki sem slikir samningar eru heimilir a8 16gum 3
hverjum tima.

Fjarfestingar sjédsins i afleidum skulu taka mid af stefnu sjédsins og heimildum til bess ad
fjarfesta i einstékum tegundum fjarmaélagerninga, og takmorkun fjarfestinga i einum
utgefanda eda tiltekinni Gtgafu.

Métadilaghaetta sjodsins er takmdrkud med pvi ad sjodnum er adeins heimilt ad binda allt
ad 10% af eignum sjods i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada, sbr. c.-1id 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Sj6énum er heimilt ad fjarfesta i valréttarsamningum (kaup- og soluréttir),
skiptasamningum, framvirkum samningum.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri
téflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda skv. logum nr. 128/2011. I l6gum nr.
128/2011, um verdbrefasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi, er nanar kvedid & um
hamark fjarfestingar i einum Utgefanda.

Med skipulogdum verdbréfamarkadi, sem sjodnum er heimilt ad fjarfesta a, er att vid
skipulegan verdbréfamarkad samkveaemt gildandi Iégum hverju sinni.

Nedangreind tafla synir heimildir sjodsins til fjarfestinga i einstokum tegundum
fjarmalagerninga og midast vid hlutfall af heildareignum sj6dsins & hverjum tima. Athuga
ber ad ekki er haegt ad leggja saman allar nedangreindar heimildir og er visad i umfjollun
i Utbodslysingu pessari um takmdérkun fjarfestinga i einum Utgefanda og vegna
motadiladheettu pegar um er ad raeda afleidur i einum Utgefanda og vegna métadiladhaettu
pegar um er ad reeda afleidur.
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1. Skuldabréf og vixlar, sem gefnir eru Ut af rikissjodi, adilum med

. e, 0,
rikisabyrgd eda tryggdir med rikisabyrgd, s.s. Ibudalanasjodi. 10 - 80%
2. Innlend skrad hlutabréf. 0 - 30%
3. Innlend skrad skuldabréf og vixlar (énnur en skv. 1.). 10 - 50%
4. Ertend skrad verdbréf, 0 - 15%
5. Hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum um sameiginlega 0 - 15%
fjarfestingu verdbréfasjodir. °
6. Hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum um sameiginlega 0 - 20%
fiarfestingu, AIF sjédir g
7. Innlan fijarmalafyrirtakja. 0 - 30%
Oskréd skuldabréf og vixlar (6nnur en skv. 1.). 0 - 15%
9. Oskrad hlutabréf. 0 - 20%

10. Skuldabréfasjodir p.e. hlutdeildarskirteini sjéda um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta ad meginhluta i 10 - 30%
skuldabréfum p.e. verdbréfasjodir eda fjarfestingarsjodir.

11. Hlutabréfasjodir p.e. hlutdeildarskirteini sjéda um
sameiginlega fijarfestingu sem fjarfesta ad meginhluta i 0 - 30%
hlutabréfum p.e. verdbréfasjodir eda fjdrfestingarsjodir.

12. Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu p.e.

¥ g 0-20%
fagfjarfestasjodir.

13. Adrir erlendir sjodir um sameiginlega fijarfestingu. 0 - 5%

14. Afleidur. 0 - 60%

b. GAMMA: Equity Fund (GAMMA: EQF)
GAMMA: EQF er fjarfestingarsjédur og byggir starfsheimildir sinar & III. kafla laga nr.
128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestmgarSJoal og fagfjarfestasjodi og hefur sem slikur
heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i &&rum rikjum innan Evrdpska
efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjédsins er ISK (islenskar krénur). Fjarfestingarmarkmid
sjodsins er ad auka verdmaeti eigenda sjodsins med virkri styringu fjarmuna & islenskum
hlutabréfamarkadi i skradum hlutabréfum ad meginstefnu og ad nokkru leyti i 6skradum
hlutabréfum. Sjédnum er einnig heimilt ad fjarfesta i 68rum sjédum um sameiginlega
fjérfestingu ef undirliggjandi eignir sjédsins eru hlutabréf fynrtaekls sem stefnir a skraningu
a innlendan hlutabréfamarkad. Med skradum hlutabréfum er i reglum pessum &tt vid
fijarmalagerninga sem vidskipti eru med i Kauphéllinni @ Islandi p.e. NASDAQ OMX Nordic
Iceland og First North Iceland. Sjédurinn hefur heimild til pess ad nyta afleidur sem hluta
af ahaettustyringu og sem patt i fjarfestingastefnu.

GAMMA: EQF er fjarfestingarsjédur sem hefur heimild til fjarfestinga i framseljanlegum
verdbréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og afleidum. Fyrst
og fremst verdur um ad raeda fjarfestingu i skrddum hlutabréfum, Gtgefnum & islenskum
fjarmalamarkadi.

Fjarfestingarstefna og heimildir eru nanar Gtlistadar i téflu hér ad nedan.

Fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda eru Gtvikkadar fra heimildum verdbréfasjéda i 59.
gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjédsins fylgja peim heimildum sem légin kveda & um fyrir
fjarfestingarsj6di ad meginstefnu en takmarka eda prengja i sumum atridum heimildir
sjodsins til fjarfestinga frd vidmidum laganna. Markmid sjédsins er pé ad hafa
umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir pessar i peim tilgangi ad hamarka
avoxtun sjodsins, ad teknu tilliti til ahaettu og markadsadstaedna hverju sinni, i samraemi
vid fjarfestingastefnu og markmid
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Skrad verdbréf og nyutgefin verdbréf

Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i framseljanlegum  verdbréfum  og
peningamarkadsgerningum sem hafa verid skrdd eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, eda uppfylla ad 6&ru leyti skilyrdi i 1. tl. 1. mgr. 30. gr. laga nr.
128/2011. Sjédurinn getur ad fullu fjarfest eignir i innlendum skrddum hlutabréfum og
skulu ad lagmarki vera 25% af heildareignum sjdédsins. Heimilt er ad fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum, gefnum Ut af rikissjodi, eda adilum med rikisdbyrgd eda
tryggdum med rikisabyrgd, ad hamarki 75%. Sjédurinn dzetlar ad nyta sér heimild til
fjarfestinga i rikistryggdum skuldabréfum sem hluta af ahaettustyringu og &haettuvérnum
ef sjodsstjori telur pad vera til hagsbota fyrir hlutdeildarskirteinishafa a® minnka vasgi
hlutabréfa i sjodnum.

Fjarfesting i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum

Sjédnum er heimilt, sbr. 3. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, ad fjarfesta 25% af eignum sjodsins i 6skradum hlutabréfum. Fjarfesting
i hlutabréfum eins Utgefanda ma po ekki fara yfir 10% af eignum fjarfestingarsjéds.

Fjarfestingar i 68rum sjédum um sameiginlega fiarfestingu

Sjédnum er heimilt, sbr. 2. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasj6di, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu p.e. fagfjarfestasjodum, ad hamarki 15% af eignum sjédsins enda sé
undirliggjandi eign sjédsins i hlutabréfum i fyrirtaekis sem stefnir & skraningu & innlendan
hlutabréfamarkad.

Takmorkun a fiarfestingu i einstékum utgefanda

Sjédnum er heimilt, sbr. 2. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum Gtgefnum af sama Utgefanda (sbr. pé
laegri takmérkun fyrir 6skrad hlutabréf). P6 er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sjods
i skradum verdbréfum i kauphdll og peningamarkadsgerningum Utgefnum af sama
utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i einum Utgefanda.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 50% af eignum sjéds i innldnum fjarmalafyrirtaekja en
b6 er einungis heimild aé binda 30% af eignum sjéds i innldnum sama fjarmalafyrirtaekis.
Sjoédurinn azetlar ad nyta sér heimild til fjarfestinga i innldanum sem hluta af ahaettustyringu
og aheettuvérnum ef sjdédsstjori telur pad vera til hagsbéta fyrir hlutdeildarskirteinishafa
ad minnka veaegi hlutabréfa i sjédnum.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 10% af eignum sjdds i vidskiptum vid sama adila med
afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-1i& 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum | verdbréfum,
peningamarkadsgerningum og afleidum uUtgefnum af sama uUtgefanda en pd er einungis
heimilt ad fjarfesta yfir 20% i bréfum frd einum Utgefanda. Samanlégd fjarfesting i
verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innldanum sama utgefanda ma aldrei
verda heerri en 40%.

Ofangreindar takmarkanir er ekki haegt ad leggja saman.

Skortsala

Sjédéurinn hefur heimild, sbr. 7. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjodi, fijarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, til skortsélu & skradum verdbréfum. Metid hamarkstap af vidskiptum
med verdbréf sem fjarfestingarsjédur hefur ekki radstofunarrétt yfir skal ekki nema meiru
en 20% af endurmetnu innra virdi sjédsins.

Traust verdbréf
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Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjédnum heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad binda
allt ad 75% af eignum sjodsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem Utgefin
eru af islenska rikinu eda med abyrgd pess. I slikum tilvikum, pegar framangreind heimild
er nytt, skulu fjarfestingar sjodsins dreifast & ad minnsta kosti sex mismunandi
verdbréfautgafur og mé fjarfesting i einni og sému verdbréfaltgafu ekki nema heerri
fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sj6dsins, i samraemi vid akvaedi 38. gr. laga nr.
128/2011.

Laust fé

Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms tima laust
fé séu markadsadstaedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem fengist hefur med
s6lu eignarhluta i sjodnum eda vegna sélu & eignum sjédsins. Framangreint fé er ekki hluti
af fjarfestingarstefnu sjédsins.

Lantaka
A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt
ad 25% af verdmeeti eigna sjods.

Afleidur
Sjédnum er heimilt ad nota afleidur baedi sem hluta af ahaettustyringu, til ad draga ar
ahaettu eda ad minnka kostnad, og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni.

Sjédnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem dskradar afleidur enda sé haegt
ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera haegt ad eiga vidskipti
med slika samninga a liftima samningsins.

Fjarfestingarsjodi er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmaetar eignir 8 moti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af verdmaeti
undirliggjandi eigna, moétadiladheettu, ytri adstaedum & fjarmalamérkudum og tima til ad
loka afleidu.

Metid hamarkstap af afleidum ma ad hamarki nema 25% af hreinni eign sjédsins og getur
pvi heildarahaetta fjarfestingarsjédsins numid 125% af hreinum eignum samkvaemt pvi.
Auk pess hefur sjodurinn heimild til lantoku & grundvelli 6. mgr. 59. gr laga 128/2011 og
getur pvi heildardheetta, ef lantdkuheimild er einnig nytt, verid allt ad 150% af af hreinni
eign sjodsins.

Vidmid afleidna sem sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i eru auk fjdrmalagerninga sem
falla undir fjarfestingaheimildir sjédsins; verdbréfavisitélur, vextir og verdtrygging.

Fjarfestingar sjodsins i afleidum skulu taka mid af stefnu sjodsins og heimildum til pess ad
fijarfesta i einstokum tegundum fjarmalagerninga, og takmérkun fjarfestinga i einum
utgefanda eda tiltekinni Utgafu.

Métadiladhaetta sjodsins er takmoérkud med pvi ad sjédnum er adeins heimilt ad binda allt
ad 10% af eignum sjods i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada, sbr. c.-lid 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i valréttarsamningum (kaup- og séluréttir),
skiptasamningum og framvirkum samningum.

Sundurlidun fijarfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sj6dsins takmarkast vié sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri
toflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda skv. légum nr. 128/2011. I Iégum nr.
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128/2011, um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi, er ndnar kvedid & um
hamark fjarfestingar i einum Gtgefanda.

Med skipulogdum verdbréfamarkadi, sem sjédnum er heimilt ad fjarfesta a, er att vid
skipulegan verdbréfamarkad samkvaemt gildandi légum hverju sinni.

Nedangreind tafla synir heimildir sjodsins til fjarfestinga i einstékum tegundum
fjarmalagerninga og midast vid hlutfall af heildareignum sjédsins & hverjum tima. Athuga
ber ad ekki er heegt ad leggja saman allar nedangreindar heimildir og er visad i umfjéllun
i Utbodslysingu pessari um takmoérkun fjarfestinga i einum Utgefanda og vegna
motadiladahaettu pegar um er ad raeda afleidur i einum utgefanda og vegna motadilaahaettu
begar um er ad raeda afleidur.

Innlend skrad hlutabréf. 25 - 100%
2. Skuldabréf og vixlar, sem gefnir eru ut af rikissjodi, adilum
med rikisabyrgd eda tryggdir med rikisabyrgd, s.s. 0-75%
Ibudalanasjodi.
3. Innlan fjarmalafyrirtaekja. 0 - 50%
4, Oskrad hlutabréf. 0-25%
5. Afleidur. 0-25%
6. Fagfjarfestasjodir [takmarkad vid sjodi sem eiga félég sem 0 - 15%
eru 3 leid i skréningarferli]. ?

Cs GAMMA: Credit Fund (GAMMA: CRF)

GAMMA: CRF er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar a III. kafla laga nr.
128/2011, um verdbrefasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og hefur sem slikur
heimild til markadssetningar a Islandi en ekki i 6drum rikjum innan Evropska
efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjédsins er ISK (islenskar kronur). Fjarfestingarmarkmid
sjodsins er ad auka verdmazeti eigenda sjédsins med virkri styringu fjarmuna & islenskum
skuldabréfamarkadi med og an rikisabyrgdar. Sjdédurinn hefur heimild til pess ad nyta
afleidur sem hluta af dhaettustyringu.

GAMMA: CRF er fjarfestingarsjédur sem fjarfestir i framseljanlegum verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og afleidum til dhaettuvarna.
Fyrst og fremst verdur um ad raeda fjarfestingu i fjdrmalagerningum, s.s. skuldabréfum
og vixlum, Jdatgefnum & islenskum fjarmalamarkadi af islenskum fyrirtaekjum,
sveitarfélogum, fiarmalafyrirtaakjum (s.s. sértryggd skuldabréf) eda opinberum adilum.

Fjarfestingarstefna og heimildir eru nanar Utlistadar i téflu hér ad nedan.

Fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda eru utvikkadar fra heimildum verdbréfasjoda i 59.
gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjédsins fylgja peim heimildum sem l6gin kveda & um fyrir
fjarfestingarsjodi ad meginstefnu en takmarka eda prengja i sumum atridum heimildir
sjodsins til fjarfestinga frd vidmidum laganna. Markmid sjédsins er pé ad hafa
umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir pessar i peim tilgangi aé hamarka
dvoxtun sjédsins, ad teknu tilliti til ahaettu og markadsadstaedna hverju sinni, i samraemi
vid fjarfestingastefnu og markmid.

Skrad verdbréf og nyutgefin verdbréf
Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i  framseljanlegum  verdbréfum  og
peningamarkadsgerningum sem hafa veri® skrdd eda tekin til vidskipta a skipulegum

verdbréfamarkadi, eda uppfylla ad 6dru leyti skilyrdi i 1. tl. 1. mgr. 30. gr. laga nr.
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128/2011. Skrad skuldabréf og vixlar sem ekki njéta rikisabyrgdar skulu a® lagmarki vera
25% af heildareignum sjodsins, og ad hamarki 100%. Heimilt er ad fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum med rikisabyrgd ad hamarki 50% af eignum sjodsins.

Fjarfesting i 6skrédum verdbréfum og peningamarkadsgerningum

Sjédnum er heimilt, sbr. 3. mgr. 59. gr. laga um verabrefaSJoal fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, ad fJarfesta 25% af eignum SJoasms i 6skradum skuldabréfum og vixlum.
Fjarfesting i verdbréfum eins Gtgefanda ma pd ekki fara yfir 10% af eignum
fiarfestingarsjods.

Takmérkun & fjarfestingu i einstékum utgefanda

Sjoanum er heimilt, sbr. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum Utgefnum af sama Gtgefanda (sbr. pé
leegri takmérkun fyrir dskrad verdbréf). P er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sjéds
i skradum verdbréfum i kauphéll og peningamarkadsgerningum Utgefnum af sama
utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i einum Utgefanda.

Sjéénum er heimilt ad binda allt a8 50% af eignum sjéds i innlanum fjarmalafyrirtaakja en
b6 er einungis heimild ad binda 30% af eignum sj6ds i innldnum sama fjarmalafyrirtaekis.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vi® sama adila med
afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-1id 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum,
peningamarkadsgerningum og afleidum Gtgefnum af sama Utgefanda en pd er einungis
heimilt ad fjarfesta yfir 20% i bréfum fra einum utgefanda. Samanlégd fjarfesting i
verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innldnum sama Utgefanda ma aldrei
verda haerri en 40%.

Ofangreindar takmarkanir er ekki haegt ad leggja saman.

Skortsala

Sjodurinn hefur heimild, sbr. 7. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, til skortsélu & skradum verdbréfum. Metid hdmarkstap af vidskiptum
med verdbréf sem fjarfestingarsjédur hefur ekki radstéfunarrétt yfir skal ekki nema meiru
en 20% af endurmetnu innra virdi sjodsins.

Traust verdbreéf

Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjéanum heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad binda
allt ad 50% af eignum sjodsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem utgefin
eru af islenska rikinu eda med &byrgd pess. I slikum tilvikum, pegar framangreind heimild
er nytt, skulu fjarfestingar sjodsins dreifast @ ad minnsta kosti sex mismunandi
verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og somu verdbréfaltgafu ekki nema haerri
fjdrhaed en sem svarar til 30% af eignum sjédsins, i samraemi vid dkvaedi 38. gr. laga nr.
128/2011.

Lantaka
A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt
ad 25% af verdmeeti eigna sjods.

Laust fé
Sjoédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms tima laust
fé séu markadsadstaedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem fengist hefur med
solu eignarhluta i sjodnum eda vegna sdélu a eignum sjodsins. Framangreint fé er ekki hiluti
af fjarfestingarstefnu sjodsins.
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Afleidur

Sjédnum er heimilt ad nota afleidur sem hluta af ahaettustyringu til ad draga Gr ahaettu.
Ahaettustyring sjodsins felst m.a. i pvi ad verja vaxta- og liftimadhesettu og styra
verdtryggingarahaettu sjédsins. Mat er lagt & aheettu hverrar afleidu og &haettuvidmid
skilgreind. Pess skal gaett ad notkun hverrar afleidu tengist med afgerandi hzetti peirri
aheettu er SJoaurlnn stendur frammi fyrir svo ljost sé ad notkun hennar tengist peim eina
tilgangi ad draga (r aheettu.

Sjodnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem dskradar afleidur enda sé haegt
ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera haegt ad eiga vidskipti
med slika samninga a liftima samningsins.

Fjarfestingarsjodi er dvallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmaetar eignir & méti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af verdmaeti
undirliggjandi eigna, moétadilaahaettu, ytri adstaedum a fjarmalamérkudum og tima til ad
loka afleidu.

Viomid afleiona sem sjédurinn hefur heimild til ad nyta sér til dhaettuvarna eru auk
fjarmalagerninga sem falla undir fjarfestingaheimildir sjédsins; verdbréfavisitdlur, vextir
og verdtrygging.

Moétadiladhaetta sjédsins er takmdorkud med pvi ad sjédnum er adeins heimilt ad binda allt
ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada, sbr. c.-1id 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Til @ na fram markmidi sinu i &haettuvérnum er sjédnum heimilt ad nyta sér
valréttarsamninga (kaup- og séluréttir), skiptasamninga og framvirka samninga. Sem
demi um notkun afleidna til ahzettustyringar ma nefna vaxtaskiptasamning & fljétandi
vexti moti fostum eda solurétt & skuldabréf til ad draga Ur vaxtadhaettu sjodsins. Til ad
styra verdtryggingarahaettu sjédsins er haegt ad beita verdbdlguskiptasamningi eda
framvirkum samningum a skuldabréf,

Sundurlidun fjarfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri
toflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda skv. logum nr. 128/2011. | Iogum nr.
128/2011, um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjddi og fagfjarfestasjodi, er nanar kvedid 4 um
hamark fjarfestingar i einum Gtgefanda.

Med skipulégdum verdbréfamarkadi, sem sjodnum er heimilt ad fjarfesta &, er att vid
skipulegan verdbréfamarkad samkvaemt gildandi Iogum hverju sinni.

Nedangreind tafla synir heimildir sjédsins til fjarfestinga i einstéskum tegundum
fjdrmalagerninga og midast vid hlutfall af heildareignum sjodsins 4 hverjum tima. Athuga
ber ad ekki er haegt ad leggja saman allar nedangreindar heimildir og er visad i umfjéllun
i utbodslysingu pessari um takmérkun fjarfestinga i einum U(tgefanda og vegna
motadilaahaettu pegar um er ad raeda afleidur i einum utgefanda og vegna métadiladhaettu
pegar um er ad raeda afleidur.

Afleidur sjodsins verda adeins gerdar i peim tilgangi ad draga Ur dhaettu sem tengist 6&rum

fjarmalagerningum sem sjodurinn hefur fjarfest i og er pvi ekki dstaeda til pess ad tilgreina
sérstaklega heimildir tengdar afleidum i eftirfarandi téflu.
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1. Skrad skuldabréf og vixlar, dtgefnum af fyrirtaekjum,
sveitarfélégum, fiarmalafyrirtaskjum (s.s. sértryggd | 25 - 100%
skuldabréf) og 6drum fyrirtakjum.

2. Skuldabréf og vixlar, sem gefnir eru Gt af rikissjédi, adilum

me3d rikisabyrgd eda tryggdir med rikisabyrgd, s.s. 0 - 50%
Ibudalanasjodi.
3. Innlan fjarmalafyrirtakja. 0 - 50%
4. Oskréd skuldabréf og vixlar. 0 - 25%

d. GAMMA: Covered Bond Fund (GAMMA: CBF)

GAMMA: CBF er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar & III. kafla laga nr.
128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjérfestasjodi og hefur sem slikur
heimild til markadssetningar a Islandi en ekki i 6&rum rikjum innan Evrépska
efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjédsins er ISK (islenskar krénur). Fjarfestingarmarkmid
sjodsins er ad auka verdmazeti eigenda sjodsins med virkri styringu fjarmuna & islenskum
skuldabréfamarkadi med sértryggd skuldabréf (e. covered bonds). Sjédurinn hefur heimild
til pess ad nyta afleidur sem hluta af ahattustyringu.

GAMMA: CBF er fjarfestingarsjodur sem fjarfestir ad meginhluta i sértryggdum
skuldabréfum Gtgefnum i samraemi vid 16g 11/2008 um sértryggd skuldabréf. Einnig er
sjédnum heimilt ad fjarfesta i rikisskuldabréfum vegna lausafjarstyringar og afleidum til
ahaettuvarna.

Fjarfestingarstefna og heimildir eru nanar Gtlistadar i téflu hér ad nedan.

Fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda eru Utvikkadar fra heimildum verdbréfasjoda i 59.
gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjédsins fylgja peim heimildum sem 16gin kveda & um fyrir
fiarfestingarsjodi ad meginstefnu en takmarka eda prengja i sumum atridum heimildir
sjodsins til fjarfestinga fra vidmidum laganna. Markmid sjddsins er pd ad hafa
umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir pessar i peim tilgangi ad hamarka
avoxtun sjodsins, ad teknu tilliti til ahaettu og markadsadstadna hverju sinni, i samrami
vid fjarfestingastefnu og markmis.

Sértryggd skuldabréf

Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum sem Utgefin eru i samraemi vid 16g 11/2008
um sertryggd skuldabréf og skal fjarfesting i beim vera ad lagmarki 50% af heildareignum
sjédsins, og ad hamarki 75%.

Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum med rikisabyrgd
Heimilt er ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum med& rikisdbyrgd ad hamarki 50% af
eignum sjodsins.

Takmdrkun & fjarfestingu i einstékum utgefanda

Sjédnum er heimilt, sbr. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum Utgefnum af sama Utgefanda. b6 er
heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sjods i skrdadum verdbréfum i kauphéll og
peningamarkadsgerningum utgefnum af sama Utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20%
adeins i einum Utgefanda.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila med
afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-1id 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.
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Samanlogd fjarfesting i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innldnum
sama Utgefanda ma aldrei verda haerri en 40%.

Ofangreindar takmarkanir er ekki haagt ad leggja saman.

Traust verdbréf

Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjod&num heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad binda
allt ad 50% af eignum sjodsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem utgefin
eru af islenska rikinu eda med abyrgd pess. I slikum tilvikum, pegar framangreind heimild
er nytt, skulu fjarfestingar sjodsins dreifast & ad minnsta kosti sex mismunandi
verdbréfaltgafur og ma fjarfesting i einni og somu verdbréfaltgafu ekki nema haerri
fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sjédsins, i samraami viéd akvaedi 38. gr. laga nr.
128/2011.

Lantaka
A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt
ad 25% af verdmaeti eigna sjods.

Laust fé

Sjodnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms tima laust
fé séu markadsadstaedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem fengist hefur med
s6lu eignarhluta i sjodnum eda vegna sélu & eignum sjédsins. Framangreint fé er ekki hluti
af fjarfestingarstefnu sjodsins.

Afleidur

Sjodnum er heimilt ad nota afleidur sem hluta af ahaettustyringu til ad draga ur aheettu.
Ahaettustyring sjédsins felst m.a. i pvi ad verja vaxta- og liftimadhaettu og styra
verdtryggingarahaettu sjédsins. Mat er lagt & ahaettu hverrar afleidu og ahaettuvidmid
skilgreind. Pess skal gaett ad notkun hverrar afleidu tengist med afgerandi haetti peirri
dhaettu er sjodurinn stendur frammi fyrir svo |jost sé ad notkun hennar tengist peim eina
tilgangi ad draga ar aheaettu.

Sjédnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem oskradar afleidur enda sé hagt
ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera haegt ad eiga vidskipti
med slika samninga & liftima samningsins.

Fjarfestingarsjodi er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmaetar eignir 8 moti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af verdmeeti
undirliggjandi eigna, métadiladhaettu, ytri adstaedum a fjarmalamérkudum og tima til ad
loka afleidu.

Vidmid afleidna sem sjodurinn hefur heimild til ad nyta sér til ahaettuvarna eru auk
fjarmalagerninga sem falla undir fjarfestingaheimildir sjédsins; vextir og verdtrygging.

Métadiladhaetta sjodsins er takmorkud med pvi ad sjodnum er adeins heimilt ad binda allt
ad 10% af eignum sjods i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada, sbr. c.-lid 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Til ad nad fram markmidi sinu i &haettuvérnum er sjédnum heimilt ad nyta sér
valréttarsamninga (kaup- og soluréttir), skiptasamninga og framvirka samninga. Sem
deemi um notkun afleidna til dhaettustyringar ma nefna vaxtaskiptasamning a fljotandi
vexti méti féstum eda sélurétt a skuldabréf til ad draga ur vaxtaahaettu sjodsins. Til ad
styra verdtryggingaraheaettu sjodsins er heegt ad beita verdbdlguskiptasamningi eda

framvirkum samningum a skuldabréf.
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Sundurlidun fijarfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri
téflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda skv. Idgum nr. 128/2011. I I6gum nr.
128/2011, um verdbréfasjddi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi, er nanar kvedid 8 um
hamark fjarfestingar i einum Utgefanda.

Med skipulégdum verdbréfamarkadi, sem sjodnum er heimilt ad fjarfesta 8, er att vid
skipulegan verdbréfamarkad samkvaemt gildandi l6gum hverju sinni.

Nedangreind tafla synir heimildir sjédsins til fjarfestinga | einstékum tegundum
fjdrmalagerninga og midast vid hlutfall af heildareignum sjodsins & hverjum tima. Athuga
ber aé ekki er haegt ad leggja saman allar nedangreindar heimildir og er visad i umfjéliun
i Utbodslysingu pessari um takmorkun fjarfestinga | einum U(tgefanda og vegna
motadilaahaettu pegar um er ad raeda afleidur i einum Utgefanda og vegna motadiladhaettu
pegar um er ad reeda afleidur.

Afleidur sjodsins verda adeins gerdar i peim tilgangi ad draga ur dheaettu sem tengist 68rum
fjarmalagerningum sem sjédurinn hefur fjarfest i og er pvi ekki astseda til pess ad tilgreina
sérstaklega heimildir tengdar afleiéum i eftirfarandi toflu.

Sjodurinn mun leitast vid ad halda fjarfestingum sinum i sértryggdum skuldabréfum sem
mestri eda vid 75% af heildareignum sjédsins, nema markadsadsteedur gefi tilefni til
annars. ba mun fjarfesting sjédsins i rikisskuldabréfum vera ad jafnadi um 15-25% af
heildareignum sjodsins til ad sjédurinn sé fullfjarfestur, en pad hlutfall fer ad einhverju
leyti eftir markadsadstaedum og lausafjarstyringu sjédsins.

Skuldabréf dtgefin i samreemi vid [léggjof 11/2008 um .

sértryggd skuldabref. 50 = 75%
Skuldabréf og vixlar sem gefnir eru Gt af rikissjédi, adilum

med rikisdbyrgd eda tryggdir med rikisabyrgd, s.s. 0 - 50%
Ibudalanasjodi.

e. GAMMA: Liquid Fund (GAMMA: LIQUID)

GAMMA: LIQUID er fjarfestingarsjédur og byggir starfsheimildir sinar a III. kafla laga nr.
128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og hefur sem slikur
heimild til markadssetningar a Islandi en ekki i 6drum rikjum innan Evrépska
efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjodsins er ISK (islenskar krénur). Fjarfestingarmarkmid
sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda sjédsins med fjarfestingum i fjdrmalagerningum
fjarmalafyrirtaekja, vixlum og innldnum, med skemmri lanstima en 12 manudi en einnig
hefur sjédurinn heimild til ad fjarfesta i rikisverdbréfum.

GAMMA: LIQUID er fjarfestingarsjédur sem fjarfestir | fjarmalagerningum
fijarmalafyrirtaekja; vixlum og innldanum, med skemmri lanstima en 12 manudi, og
sértryggdum skuldabréfum dtgefnum af fjarmalafyrirtaekjum med skemmri lanstima en 18
manudi. Jafnframt er fjarfest i fjdrmalagerningum, skuldabréfum og vixlum, sem gefnir
eru ut af rikissjédi. Fjarfestingarstefna er nanar utlistud i téflu hér ad nedan.

Markmid sjodsins er ad skila dvoxtun i samraemi vid skammtimavaxtastig @ markadi og
skal medalliftimi heildareigna sjodsins avallt vera laegri en eitt ar.

Fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda eru Gtvikkadar fréd heimildum verdbréfasjéda i 59.
gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjédsins fylgja peim heimildum sem légin kveda & um fyrir
fjarfestingarsjodi ad meginstefnu en takmarka eda prengja i sumum atridum heimildir
sjodsins til fjarfestinga fra vidmidum laganna. Markmid sjédsins er pé ad hafa
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umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir pessar i peim tilgangi ad hdmarka
avoxtun sjodsins, ad teknu tilliti til ahaettu og markadsadstadna hverju sinni, i samraemi
vid fjarfestingastefnu og markmid.

Innlan, vixlar og sértryggd skuldabréf

Sjodurinn verdur ad lagmarki ad fjarfesta 30% eigna sinna i bundnum innldnum
fiarmalafyrirtaekja. Sjédurinn mun nyta heimild b. lidar 1. tl. 4. mgr. 59. gr. laga nr.
128/2011 um ad geta bundid allt ad 30% af eignum sjdédsins i innldnum sama
fjarmalafyrirtaekis.

Sjédnum er heimilt ad fjarfesta allt ad 50% eigna sinna i vixlum Utgefnum af
fiarmalafyrirtaekjum en pé ad hamarki 20% af eignum sinum i skrddum (tgafum sama
utgefanda, sbr. a. 1id 1. tl. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011, og ad hdmarki 10% i
oskradum utgafum eins utgefanda, sbr. 3. mgr. 59. gr. laganna.

Sjédnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta allt ad 30% eigna sinna i sértryggdum
skuldabréfum atgefnum af fjarmalafyrirtaekjum en pé ad hamarki 20% af eignum sinum i
skradum utgafum sama utgefanda, sbr. a. lid 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Samanlégd fjarfesting fjarfestingarsjods i verdbréfum, peningamarkadsgerningum,
afleidum og innldnum sama Utgefanda ma aldrei verda haerri en 40%, sbr. d. 1id 1. tl. 4.
mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Traust verdbréf

Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjodnum heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad binda
allt ad 70% af eignum sjodsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem Utgefnir
eru af islenska rikinu. I slikum tilvikum skulu fjarfestingar sjédsins dreifast & ad minnsta
kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sému verdbréfadtgafu
ekki nema haerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sjodsins, | samraemi vid dkvaedi
38. gr. laga nr. 128/2011. Sjédurinn mun jafnframt nyta heimild e. lidar 1. tl. 4. mgr. 59.
gr. um heimild til ad binda allt ad 35% af eignum | verdbréfum og
peningamarkadsgerningum sem gefnir eru ut af islenska rikinu.

Lantaka

A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt
ad 25% af verdmaeeti eigna sjods. Er heimildin til stadar til ad maeta mogulegum dévaentum
innlausnum.

Laust fé

Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms tima meira
en 10% i reidufé eda audseljanlegum eignum séu markadsadstaedur ekki heppilegar til
fiarfestinga vegna fjar sem fengist hefur med sélu eignarhluta i sjodnum eda vegna sdlu
a eignum sjodsins. Framangreint fé er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins.

Afleidur

Sjodnum er ekki heimilt ad nota afleidur sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni. Sjédnum
er heimilt ad eiga endurhverf vidskipti med verdbréf og peningamarkadsgerninga
utgefnum af rikissjédi og vixlum og sértryggdum skuldabréfum Utgefnum af
fiarmalafyrirtaekjum. Endurhverf vidskipti felast i pvi ad leggja undirliggjandi eignir fram
sem ved gegn pvi ad fa laust fé og er tilgangurinn lausafjarstyring til ad tryggja seljanleika
hlutdeildarskirteinishafa. Métadili vidskiptanna eru fjarmalafyrirtaeki. Endurhverf vidskipti
skulu ekki nema meira en 25% af eignum sjodsins.

Sjédnum er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmaetar eignir 8 moéti metnu
hamarkstapi af endurhverfum vidskiptum. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af
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verdmeeti undirliggjandi eigna, métadiladhaettu, ytri adstaedum & fjarmalamérkudum og
tima sem pad tekur ad loka endurhverfum vidskiptum.

Sundurlidun fjrfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri
téflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda skv. l16gum nr. 128/2011. I légum nr.
128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, er kvedid a um
hamark fjarfestingar i einum utgefanda.

Med skipulégdum verdbréfamarkadi, sem sjédnum er heimilt ad fjarfesta &, er att vid
skipulegan verdbréfamarkad samkvaemt gildandi |6gum hverju sinni.

Innlan fidgrmalafyrirtaekja med 12 manada eda skemmri binditima. 30 - 100%
Verdbréf og peningamarkadsgerningar (svo sem skuldabréf og vixlar) 0 - 70%
sem gefnir eru Ut af rikissjédi. .
Vixlar utgefnir af fjarmalafyrirtackjum. 0 - 50%
Sértryggd skuldabréf utgefin af fiarmalafyrirtaekjum. 0 - 30%

f. GAMMA: GLOBAL Invest (GAMMA: GLOBAL)

GAMMA: GLOBAL er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar a III. kafla laga nr.
128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi og hefur sem slikur
heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan Evropska
efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjédsins er EUR (evrur). Fjarfestingarmarkmid sjodsins er
ad auka verdmeeti eigenda sjodsins med virkri styringu fjarmuna a erlendum
fjiarmalamorkudum ad mestu leyti i gegnum fjarfestingar i erlendum sjédum. Sjédurinn
hefur heimild til pess ad nyta afleidur sem hluta af aheettustyringu og sem patt i
fjarfestingastefnu.

GAMMA: GLOBAL er fjarfestingarsjodur sem fjarfestir ad mestu leyti i erlendum
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda, en hefur
einnig heimildir til ad fjarfesta beint i erlendum framseljanlegum verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og afleidum.

Fjarfestingarstefna og heimildir eru ndnar Gtlistadar i téflu hér ad nedan.

Fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjdéda eru Utvikkadar fra heimildum verébréfasjoda i 59.
gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjédsins fylgja peim heimildum sem légin kveda & um fyrir
fiarfestingarsjédi ad meginstefnu en takmarka eda prengja i sumum atridum heimildir
sj6dsins til fjarfestinga fréa vidmidum laganna. Markmid sjédsins er pd ad hafa
umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir pessar i peim tilgangi ad hamarka
avoxtun sjodsins, ad teknu tilliti til ahaettu og markadsadstadna hverju sinni, i samraemi
vid fjarfestingastefnu og markmid.

Skrad verdbréf og nyutgefin verdbréf

Sjédnum  er  heimilt ad fjarfesta i framseljanlegum  verdbréfum  og
peningamarkadsgerningum sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, eda uppfylla ad 6dru leyti skilyrdi i 1. tl. 1. mgr. 30. gr. laga nr.
128/2011. bé getur sjédurinn ad hamarki bundid 15% i erlendum hlutabréfum og ad
hamarki 15% i erlendum skradum skuldabréfum eda peningamarkadsgerningum.

Fjarfestingar i sjédum um sameiginlega fiarfestingu
= I,’
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Sjédnum er heimilt, sbr. 2. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu p.e. verdbréfa- og fjarfestingarsjédum, en pé ad hamarki 20% i einstaka sjéai.
I 68rum sjédum um sameiginlega fjarfestingu, p.e. fagfjarfestasjodum, ma fjarfesta ad
hdmarki 20% af eignum sjodsins.

Samkvaemt fjarfestingastefnu sjodsins er honum heimilt ad binda ad ldgmarki 25% en ad
hamarki 75% i erlendum UCITS sjédum og ad lagmarki 0% en ad hamarki 50% i erlendum
AIF sjédum (Alternative Investment Funds).

Fjarfesting i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum

Sjédnum er heimilt, sbr. 3. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasj6di, fjdrfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi, ad fjarfesta 30% af eignum sjodsins i Gskradum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum. Fjarfesting i verdbréfum eins Utgefanda ma pé ekki fara yfir
10% af eignum fjarfestingarsjods.

Sjédnum er pd ekki heimilt, samkvaemt fjarfestingarstefnu sinni, ad binda meira en 15%
med beinni fjarfestingu i 6skradum hlutabréfum, og ekki meira en 15% i dskrdadum
skuldabréfum og peningamarkadsgerningum.

Takmdérkun a fiarfestingu i einstékum utgefanda

Sjédnum er heimilt, sbr. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama Utgefanda (sbr. pé
laegri takmdrkun fyrir 6skrad hlutabréf). p6 er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sjéds
i skradum verdbréfum i kauphdll og peningamarkadsgerningum uGtgefnum af sama
utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i einum Utgefanda.

Sjodnum er heimilt aé binda allt ad 30% af eignum sjéds i innldnum sama
fjarmalafyrirtaekis.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 10% af eignum sjods i vidskiptum vid sama adila med
afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-lid 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum,
peningamarkadsgerningum og afleidum utgefnum af sama utgefanda en pé er einungis
heimilt ad fjarfesta yfir 20% i bréfum frd einum Utgefanda. Samanlégd fjdrfesting i
verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innldnum sama Gtgefanda ma aldrei
verda haerri en 40%.

Ofangreindar takmarkanir er ekki haegt ad leggja saman.

Skortsala

Sjoédurinn hefur heimild, sbr. 7. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi, til skortsolu & skradum verdbréfum. Metid hamarkstap af vidskiptum med
verdbréf sem fjarfestingarsjodur hefur ekki radstofunarrétt yfir skal ekki nema meiru en
20% af endurmetnu innra virdi sjodsins.

Lantaka
A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt
ad 25% af verdmaeti eigna sjods.

Laust fé
Sjodnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms tima laust
fé séu markadsadstaedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem fengist hefur med
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s6lu eignarhluta i sjédnum eda vegna sélu a eignum sjdédsins. Framangreint fé er ekki hluti
af fjarfestingarstefnu sjédsins.

Afleidur
Sjéénum er heimilt ad nota afleidur baedi sem hluta af dhaettustyringu, til ad draga Ur
ahaettu eda ad minnka kostnad, og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni.

Sjédnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem dskradar afleidur enda sé haegt
ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera haegt ad eiga vidskipti
med slika samninga & liftima samningsins.

Fjarfestingarsjodi er avallt skylt ad eiga hzefilegar og naegjanlega verdmaetar eignir 8 moti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mi& af verdmaeti
undirliggjandi eigna, motadiladhaettu, ytri adstaedum & fjarmalamérkudum og tima til ad
loka afleidu.

Metio hamarkstap af afleidum ma ad hamarki nema 60% af hreinni eign sjédsins og getur
pvi heildarahzetta fjarfestingarsjédsins numid 160% af hreinum eignum samkvaemt pvi.
Auk pess hefur sjédurinn heimild til Iantéku & grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 og
getur pvi heildarahaetta, ef lantékuheimild er einnig nytt, verid allt ad 185% af af hreinni
eign sjédsins.

Vidmid afleidna sem sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i eru auk fjarmalagerninga sem
falla undir fjarfestingaheimildir sjoédsins; verdbréfavisitolur, vextir og verdtrygging, og
gengi erlendra gjaldmidla ad pvi marki sem slikir samningar eru heimilir ad léogum a
hverjum tima.

Fjarfestingar sjodsins i afleidum skulu taka mid af stefnu sjodsins og heimildum til pess ad
fiarfesta i einstokum tegundum fjarmalagerninga, og takmérkun fjarfestinga i einum
utgefanda eda tiltekinni Utgafu.

Moétadilaahaetta sjodsins er takmaorkud med pvi ad sjédnum er adeins heimilt ad binda allt
ad 10% af eignum sjods i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada, sbr. c.-1id 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i valréttarsamningum (kaup- og soluréttir),
skiptasamningum, framvirkum samningum.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri
téflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda skv. légum nr. 128/2011. I 16gum nr.
128/2011, um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, er nanar kvedid & um
hamark fjarfestingar i einum Utgefanda.

Med skipulégdum verdbréfamarkadi, sem sjéodnum er heimilt ad fjarfesta a, er att vid
skipulegan verdbréfamarkad samkvamt gildandi I6gum hverju sinni.

Nedangreind tafla synir heimildir sjédsins til fjarfestinga i einstékum tegundum
fjarmalagerninga og midast vid hlutfall af heildareignum sjédsins & hverjum tima. Athuga
ber ad ekki er haegt ad leggja saman allar nedangreindar heimildir og er visad i umfjéllun
i Utbodslysingu pessari um takmérkun fjarfestinga i einum Gtgefanda og vegna
motadiladhaettu pegar um er ad raeda afleidur i einum Utgefanda og vegna métadilaahasttu
pbegar um er ad raeda afleidur.
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1. Hlutdeildarskirteini UCITS sjéda. 25 - 750,
2. Hlutdeildarskirteini AIF sjoda. 0 - 50%
3. Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjoda. 0-20%
4. Erlend skuldabréf /peningamarkadsgerningar, skrad eda
i 0-15%
Oskrad.
5. Erlend hlutabréf, skrad eda oskrad. 0-15%
Innlan 0-30%
7. Afleidur 0-60%

Reglur sjédsins um ahaettustyrmgu og ahaettuvidomid
Ahaettueftlrllt sjédsins er & forraedi aheettustjéra rekstrarfélagsins. Ahaettustjori hefur
eftirlit med fjarfestingum sjédsins. Ahaettustjori starfar med sjodstjora auk pess ad gefa
skyrslu til framkvamdastjora og stjornar um stédur og fravik fra fjarfestingaheimildum.
Hann ber einnig abyrgd & utreikningi & aheaettumeelikvérdum sjoda sem birtir eru a
upplysingablédum peim sem GAMMA gefur Ut um einstaka sjodi.

Sjodnum er heimilt ad Uthysa eftirliti med aheettu sjédsins. Hefur T Plus hf. samkvamt
Gtvistunarsamningi einnig eftirlit med Utreikningi gengis sjodsins og pvi ad fjarfestingar
séu innan heimilda laga og fjarfestingarstefnu.

Ekki er heimilt ad skuldbinda sjédinn med afleidusamningum umfram eigid fé.

Markadsahzaetta sjodsins & hverjum tima ma ekki vera umfram tvd stadalfravik eigna i
styringu, maelt midad vid sex manada soguleg goégn, reiknad Gt fra 6llum eignum sjodsins
a hverjum tima (p.m.t. afleidusamningnum).

Leitast skal vid ad lagmarka métadiladhaettu pannig ad afleidusamningar séu gerdir upp
vikulega hid minnsta, p.e. ad markadsvirdi samninga sé gert upp & peim tima.

h. Sameiginlegar reglur sjédsdeilda

Fjarfestingar purfa ad vera i samraemi vid 59. gr. laga nr. 128/2011 par sem kvedid er a
um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda. Er sjédstjérum dheimilt ad vikja fra peim reglum
sem par koma fram.

Auk pess gilda eftirfarandi reglur um fjarfestingar sjodsdeilda Fjarfestingarsjodsins:

1. Fjarfestingarsjodurinn hefur heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad fjarfesta auknu
hlutfalli af eignum sjédsdeilda i rikistryggdum verdbrefum, skv. 38. gr. laga nr.
128/2011 og & su heimild vid um rikistryggd verdbréf, enda sé pad
samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina. Heimild hverrar
sjodsdeildar takmarkast ad pessu leyti af fidrfestingastefnu hverrar sjédsdeildar
bannig ad GAMMA: TRF getur att allt ad 80% af eignum sinum i traustum
verdbréfum, GAMMA: EQF allt ad 75%, GAMMA: CRF allt ad 50%, GAMMA: CBF
allt ad 50% og GAMMA: LIQUID allt ad 70%.

2. Ef sjodurinn fjarfestir umfram 35% i rikistryggdum bréfum samkvaemt heimild
i 38. gr. laga nr. 128/2011, skal dreifa fjarfestingum a sex verdbréfaltgafur og
ma fjarfesting i hverri um sig nema ad hamarki 30%.

3. Sjédsdeildum er 6heimilt ad fjarfesta i hravérum eda heimildarskirteinum fyrir
beim.
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4, Sjodsdeildir mega eiga reidufé eda audseljanlegar eignir til skamms tima, en p6
ekki umfram 10% nema pad sé til hagsbota fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Slikar
eignir eru pod ekki hluti af fjarfestingarstefnu peirra.

5. Sjodsdeildum er heimilt &n takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu
kréfu sbr. 1. mgr. 32. gr. laganna. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er
talid hagkvaemt og eigi sidar en innan niu manada fra yfirtoku eignanna. Leita
parf sampykkis fjdrmalaeftirlitsins til pess ad framlengja umrseddan frest.
Sjodsdeildum er éheimilt ad veita |an eda ganga i abyrgd fyrir adra. P er heimilt
ad veita verdbréfalan sem hluta af edlilegri ahaettustyringu.

6. A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er sjédsdeildum Fjarfestingarsjédsins
heimilt ad taka ad |ani allt ad 25% af verdmeeti eigna sjéds.

Stjérn GAMMA Capital Management hf. getur ad fengnum tillogum sjodsstjora eda ad eigin
frumkvaedi breytt fjarfestingarstefnu sjédsdeildar hvenaer sem er. Breytingin ddlast hins
vegar ekki gildir fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.

Reglur sjédsins setja rammann sem honum ber ad starfa eftir. Reglur sjédsins geta aldrei
vikid fra heimildum laga.

4. gr.
Vorslufyrirteeki sjodsins
Vorslufyrirtaeki Fjarfestingarsjods GAMMA heitir T Plus hf. T Plus hf. er hlutafélag sem
starfar samkvaemt l6gum um hlutafélég, nr. 2/1995, og I6gum um fjarmalafyrirtaeki, nr.
161/2002. GAMMA Capital Management hf. er 6heimilt ad skipta um vérslufyrirtaeki nema
ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Hlutverk vorslufélags er m.a. umsja og vardveisla fjdrmalagerninga sjédsdeilda og eftirlit.

Samkvamt 20. gr. laga nr. 128/2011 skal umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjods
falin vorslufyrirtaeki sem hloti® hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmunum
sjodsins skal haldid adgreindum fra fjarmunum vorslufyrirtaekis. Vorslufyrirtaeki skal:
1. tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og ogilding hlutdeildarskirteina
sjodsins fari samkvaemt l6gum og reglum hlutadeigandi adila,
2. tryggja adé innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 16g og
reglur hlutadeigandi adila,
3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau séu i andstdodu vid 16g og
sampykktir hlutadeigandi adila
4. tryggja ad i vidskiptum med eignir sjédsins sé endurgjald fyrir paer innt af hendi
innan edlilegra timamarka,
5. tryggja ad tekjum sjédsins sé radstafad i samraemi vid |6g og reglur hans.

Vorslufyrirtaeki ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og eigendum hlutdeildarskirteina vegna
tjéns sem peir kunna ad verda fyrir og rekja ma til dsetnings eda galeysis starfsmanna
vorslufyrirtaekis vid framkvaemd verkefna pess skv. 22. gr. laga nr. 128/2011.

5. gr.
Poknun og kostnadur
GAMMA Capital Management hf. annast daglegan rekstur Fjarfestingarsjods GAMMA og
umsyslu eigna hans og sjédsdeildar hans i samraemi vid akvardanir stjornar GAMMA
Capital Management hf. Fjarfestingarsjodur GAMMA greidir GAMMA Capital Management
hf. umsyslupdknun fyrir rekstur sjédanna. Umsyslupdknunin er akvedid hlutfall af eignum
sjodanna en hlutfallid er mismunandi eftir sjodum og sjodsdeildum. Umsyslupdknunin er
greidd GAMMA Capital Management hf. til ad standa straum af umsyslu ymiss konar.
Umsyslupdknunin reiknast af markadsverdmeeti eigna. I toflunni hér fyrir nedan ma sja
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hver umsyslulaun sjédsdeildanna eru. Breytingar sem gerdur eru & péknun skulu kynntar
hlutdeildarskirteinishofum.

= . Umsyslu- | Gengis- | Upphafs- | Arangurs

Hustadaid Tergunid péknun munur poknun | - tenging
Fjarfestingar

GAMMA: TRF ] -sjéaurg 1,00% 0,00% 0,50% 10%

GAMMA: EQF FJa_r;J‘f’g’;'Sfar 1,50% 0,90% 0,00% 0%
Fjarfestingar

GAMMA: CRF ] -sjc')aurg 1,00% 1,50% | 0,00% 0%

GAMMA: CBF FJa_’g’gg‘Sfar 0,90% | 0,90% | 0,00% 0%

GAMMA: LIQUID FJa_"g?ggSfar 0,40% 0,00% 0,00% 0%

GAMMA: GLOBAL | Fjarfestingar , 0

INVEST _s{6Bur 1,50% 1,00% 0,00% 0%

Umsyslupoknun skal ad hamarki vera 2,00% & ari af eignum sjédsins i 6llum sjodsdeildum
en er nl samkvamt ofangreindri toflu.

Ekki er reiknad sérstakt kaupgengi eda sélugengi & hlutdeildarskirteinum i sjédsdeildunum
heldur er reiknad sérstakt innlausnarverd, gengi sjédsdeilda, sem er birt einu sinni & dag.
Hins vegar er gengismunur a innlausnarverdinu sem er mismunandi 8 milli sjédsdeilda sbr.
toflu ad ofan. Gengismunur p.e. munur & kaup- og sélugengi getur verid ad hamarki 2,00%
af verdmeeti hreinnar eignar a hverja einingu en er nt skv. téflu ad ofan.

A heimasidu GAMMA Capital Management hf., www.gamma.is er ad finna upplysingar um
innlausnarverd sjodsdeildanna.

Vid kaup a hlutdeildarskirteini i sjodsdeild GAMMA: TRF er tekin upphafspdknun ad hamarki
2,00% en er 0,50% a utgafudegi pessara regina.

Vid sélu a hlutdeildarskirteinum er ekki tekin sélupéknun eda innlausnargjald.

Vid yfirfaerslu a milli sjédsdeilda innan Fjarfestingarsjédsins eda annarra sjoda sem GAMMA
Capital Management hf. rekur, er ekki tekid sérstakt gjald.

Hér eru ekki medtaldar pdknanir sem soéluadilar hlutdeildarskirteina i sjédnum kunna ad
askilja sér og renna beint til viskomandi séluadila og eru rekstrarfélaginu og sjéodnum
ovidkomandi.

I umsjénarlaunum er hvorki innifalinn beinn utlagdur kostnadur vegna rekstrar
Fjarfestingarsjods GAMMA né kostnadur vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrarfélagid
endurkrefur Fjarfestingarsjédi um beinan Gtlagdan kostnad sem tengist starfsraekslu
sjodsins, nema reglur sjods kvedi & um annad. Eftirfarandi kostnadarlidir eru samkvamt
ofangreindu bornir af sjodnum (upptalningin er ekki taemandi):

o Logfraedipjonusta sem tengist starfsemi sjodsins

e bdknun vorslufyrirtaekis

e Endurskodun vegna sjédsins

o Utgjold vegna Fjarmalaeftirlits, svo sem gjéld sem greida vegna fjarmalaeftirlits
og utlagdur kostnadur vegna athugana og fyrirspurna eftirlitsadila

o Askriftir ad verdbréfavisitélum, og sambazerileg adkeypt pjonusta
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e Prentun dtbodslysinga, drsreikninga, og kynningarefnis
e Hugbunadur sem nyttur er fyrir starfreekslu sjoda

e Fjarmalakerfi, 6nnur en eignarstyringarkerfi

e Kynningarstarfsemi

Arangurstengd péknun

I sjédsdeild GAMMA: TRF &skilur GAMMA Capital Management hf. sér arangurstengda
boknun sem reiknast af daglegri avéxtun sjédsins umfram tiltekid vidmia og nemur alls
10%. Nanar tiltekid reiknast poknunin af mismun hreinnar eignar i upphafi og lok dags ad
teknu tilliti til: a) kaupa og innlausna i sjédnum og b) vidmids um avéxtun.

Arangurstenging reiknast Ut med eftirfarandi heetti af daglegri avéxtun (avoxtun getur pd
ekki verid neikvaed):

Arangure = ((NAVt = NAVe1) — (Vidmid: - Vidmid1))
Ef NAV: > Vidmid: bd er drangurstenging = 10% * Arangur: * Gtgefin skirteini

Viédmid er uppreiknad a Depo véxtum sedlabankans.

Depo-Vextir eru vextir & vidskiptareikningum innlansstofnana sem eru birtir og dkvednir
af Sedlabanka Islands. (Bloomberg: SELDEPO <Index>). Vidmidid er reiknad med sama
heetti og afallnir vextir & skuldabréf, p.e. gengi sjodsins er vaxtareiknad & hverjum
uppreikningsdegi med Depo voxtum Sedlabanka Islands hvern dag og er upphafsgildi
viomids pad sama og upphagsgengi sjédsins p.e. 100,00.

Arangurstengd béknun er pannig feerd til skuldar daglega, en er hins vegar einungis gerd
upp i lok hvers arsfjéréungs.

Arangurstengd péknun reiknast pé ekki af daglegri avoxtun ef gengi sjédsins er undir
haesta gengi sj6dsins (e. high watermark). ,High water mark" er gengi sjédsins peim
degi sem sidasta Utgreidsla arangurshpoknunar midast vid, nema gengi sjodsins sé lagra
en vid stofnun hans og er pa midad vid upphaflegt gengi sjédsins sem ,high water mark".

Virdi sjédsins er reiknad daglega med tilliti til drangurspéknunar sem rekstrarfélagid a
tilkall til samkveemt framangreindu. Einn tiundi (10%) af uppsafnadri dvéxtun umfram
viomid, p.e. er arangurstengingin umfram ,high water mark®, er dregin fra virdi sjodsins
(Net Asset Valur eda NAV). NAV, leidrétt fyrir drangurstengingu, er hér nefnt ANAV
(Adjusted Net Asset Value). Dagleg avéxtun og gengi midast vid eftirfarandi:

Avoxtun = (ANAV: — ANAV:-1)/ (ANAV.1)

Arangurspoknun er reiknud af rekstarfélaginu og T Plis hf. Ytri endurskodandi
rekstrarfélagsins stadfestir reikniadferdir og Gtreikninga.

Sjodsdeild Hlutdeild i avoxtun
umfram vidmid
GAMMA: TRF 10%
GAMMA: EQF 0%
GAMMA: CRF 0%
GAMMA: CBF 0%
GAMMA: LIQUID 0%
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GAMMA: GLOBAL INVEST 0% I

6. gr.
Markadssetning
Fjarfestingarsjodur GAMMA er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar & I11. kafla
laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjosi og fagfjarfestasjédi, og hefur sem
slikur heimild til markadssetningar & Islandi, en ekki i 68rum rikjum innan Evrépska
efnahagssvaedisins.

7. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn beirra
Allir, sem eiga hlutdeild ad sjédnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vi®
eign sina. Hlutdeildarskirteini verda gefin Ut af GAMMA Capital Management hf. til peirra
sem fa sjodnum fjarmuni til avoxtunar og oska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send
peim sem pess oska i abyrgdarposti eigi sidar en 30 dégum eftir ad kaupin eiga sér stad
og so6luadili hefur gefid Gt kvittun.

Heimilt er ad gefa hlutdeildarskirteinin Ut sem rafbréf. Verdi hlutdeildarskirteinin gefin Gt
sem rafbréf gilda um uUtgafuna 16g nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verdbréfa.

Hlutdeildarskirteini sjédsins verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.
Eignarhlutdeild i sjédinum skal seld eda innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem
gildir i dagslok & innlausnardegi. Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, maeli
sérstakar astadur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda
seu skilyrdi laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi,
uppfyllt.

Innlausnarverd sjédsins er reiknad og birt daglega i lok dagsins. Ekki er birt sérstakt
kaupgengi eda sélugengi heldur er reiknad innlausnarverd sjodsdeilda einu sinni a dag i
lok dagsins. Gengismunur sjédsdeildanna akvardar sidan nakvaemlega hvert sélu- og
kaupgengi sjodsins er a hverjum tima.

Pegar vidskiptavinur leggur fram beidni um kaup i sjédnum fer pad eftir pvi hvenaer
dagsins beidnin berst hvort vidskiptavinur faar gengi pess vidskiptadags eda gengi naesta
vidskiptadags. begar vidskiptavinur kaupir i sjdédnum greidir hann pad sélugengi sem gildir
pegar vidskiptin eru framkvaamd.

Pegar vidskiptavinur leggur fram beidni um innlausn fer pad eftir pvi hvenaer dagsins
beidnin berst hvort vidskiptavinur feer gengi pess vidskiptadags eda gengi nassta
vidskiptadags. begar vidskiptavinur innleysir pa selur hann a pvi innlausnargengi sem gildir
pegar vidskiptin eru framkvamd.

Berist beiéni um vidskipti med hlutdeildarskirteini sjodsins eftir kl. 14.00 telst h(in mottekin
naesta vidskiptadag.

Vid innlausn ba greidir sjédurinn hlutdeildarskirteinishafa Gr sjédum sinum. burfi sjédurinn
ad selja eignir til ad maeta innlausn eru vidskiptin framkvaemd an tafar.

Uppgjorsreglur i Kauphéllum OMX er T + 2, b.e. uppgjor vidskipta er tveimur
vidskiptadbégum eftir ad vidskiptin fara fram i Kauphdllinni. Uppgjorsreglur sjodsdeilda
Fjarfestingarsjods GAMMA eru eftirfarandi:
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Sjodsdeild Uppgjoérsregla
GAMMA: TRF T+ 2
GAMMA: EQF T+2
GAMMA: CRF T+ 3
GAMMA: CBF T+ 2
GAMMA: LIQUID T+ 1
GAMMA: GLOBAL INVEST T+ 3
8. gr.

Radstofun ards og annars hagnadar
Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad myndast af fjarmalagerningum og 68rum
eignum i eigu sjodsdeildar verdur radstafad til endurfjarfestinga og p.a.l. bastt vid
hofudstol sjodsdeildarinnar.

9. gr.
Otreikningur a innlausnarvirdi hlutar
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjédunum er markadsvirdi samanlagdra eigna peirra
ad fradregnum skuldum vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, égreiddum
umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknudum
opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjélda (tgefinna og dinnleystra
hlutdeildarskirteina. Um Utreikning & innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna fer ad
odru leyti skv. gildandi reglugerd a hverjum tima.

10. gr.
Um samruna Fjarfestingarsjods eda sjodsdeildar

Stjorn GAMMA Capital Management hf. tekur akvérdun um hvers konar samruna eda
sameiningu sjodsins vid annan fjarfestingarsjéd eda einstakra sjodsdeilda hans innan
Fjarfestingarsjods GAMMA. Stjornin skal geeta pess i allri framkvaemd ad hagsmunir
eigenda hlutdeildarskirteina sjoédsdeilda séu avallt hafdir i fyrirrimi og kalla til hadan adila
til ad fara yfir og leggja mat @ samrunan og pau kjor sem eigendum hlutdeildarskirteina
standa til boda vardandi hlutdeild i sameinudum sjédi.

Vid sameiningu sjédsdeildar vid adra sjodsdeild skulu eigendur hlutdeildarskirteina fa
einingar i sameinadri sjodsdeild i hlutfalli vid eign sina og eigendum tilkynnt um
sameininguna. Ef eigendur hlutdeildarskirteina eru ekki sattir vid akvordun stjornar
GAMMA Capital Management hf. geta peir farid fram & ad eign sin verdi innleyst og fengid
andvirdid greitt samkvamt reglum vidkomandi sjédsdeildar.

Tilkynna skal eigendum hlutdeildarskirteina bréflega um samruna sjodsins og skal
tilkynningin innihalda skilmala samruna og gildistoku breytinga.

Hlutdeildarskirteinishafar hafa 3 vikna frest til pess ad taka afsté&u til breytinganna og
skulu peir eiga rétt & ad innleysa hlutdeildarskirteini sin innan pess tima 6ski peir pess.

Fara skal med tilldgur um hvers konar samruna eda sameiningu sjédsins eda sjodsdeilda
sem um breytingar a reglum pessum, sbr. 12. gr.

11. gr.
Um slit Fjarfestingarsjods eda sjodsdeildar
Stjérn GAMMA Capital Management hf. tekur akvordun um slit sjédsins eda einstakra
sjodsdeilda hans. Astaedur sem geetu legid ad baki slikri akvérdun er t.d. ef steerd
sjodsdeildar fer undir I6gbundna lagmarksfjarhaed eda ef markadsadstaedur eru & pann
veg ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa eru best vardir med pvi ad slita sjédnum.
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Tilkynna skal eigendum hlutdeildarskirteina bréflega um slit sjodsins eda sjédsdeilda og
skal tilkynningin innihalda skilmala slitanna og gildistéku breytinga.

Rekstrarfélag sjodsins skal koma eignum sjoédsins | verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, a&
fradregnum o6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid
fiélda eininga i eigu peirra. Rekstrarfélaginu er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins i
heild eda ad hluta til med framsali 8 verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa, @ sanngjarnan
hatt. Endurskodandi sjodsins skal stadfesta skiptingu eignanna. Afrakstur uppgjérs
sjédsins sem enn er ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn rekstrarfélaginu til
vorslu um sex manada tima. Vid lok pessa timabils skulu eignir sem ekki hefur verid gerd
krafa til faldar vorslufyrirtaeki sjodsins.

Fara skal med tillosgur um slit Fjarfestingarsjods GAMMA eda sjddsdeilda sem um
breytingar a reglum pessum, sbr. 12. gr.

12. gr.
Breytingar a reglum sjédsins
Stjéorn GAMMA Capital Management hf. getur ad fengnum tillégum sjédsstjéra eda ad eigin
frumkvaedi breytt reglum pessum hvenaer sem er. Breytingin 6d8last hins vegar ekki gildi
fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Breytingarnar skulu tilkynntar i
Logbirtingarbladinu aé frumkveaedi Fjarmalaeftirlitsins.

GAMMA Capital Management hf. skal tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina
fjarfestingarsjodsins um hverja breytingu @ reglum sjédsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt
ad veita undanpagu fra pessu akvaedi.

13. gr.
Upplysingar
GAMMA Capital Management hf. skal birta endurskodadan arsreikning og arshlutareikning
fyrir félagid, sem inniheldur sérgreindar upplysingar um sjodsdeildir Fjarfestingarsjods
GAMMA | samraemi vid gildandi 16g og reglur @ hverjum tima. Jafnframt skal gefa Gt
utbodslysingu og utdratt ur Gtbodslysingu par sem komi fram naudsynlegar upplysingar til
ad fjarfestum sé kleift ad meta kosti fjarfestinga i Fjarfestingarsjédi GAMMA i samraemi vid
gildandi 16g og reglur @ hverjum tima.

s
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