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A sama tima og markadsverdmeeti islensks rikisskuldabréfamarkadar hefur nad

puisund milljoréum, p.e. einni billjon kréna, sem er um 76% af VLF, hafa pau
sannad sig sem oruggur fjarfestingarkostur, sér i lagi a krepputimum, og gafu

34,5% avoxtun arid 2008 og medaltalsavoxtun upp a4 11,8% a

ari fra 2005.
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hlutabréfabélunni sem hér rikti fram ad sidasta 4ri var
ekkimikidfjalladum islenskarikisskuldabréfamarkadinn

{ fjolmidlum. En pad er af sem 4dur var og hrunid

haustid 2008 dsamt gjaldeyrishéftum hafa gert pad

ad verkum ad rikisskuldabréfin eru helsti eignaflokkurinn

i dag.

Skuldabréfamarkadur er pé ekki nyr af ndlinni hér

4 landi heldur hefur verid { préun { um 75 4r. Pad er

A pessu ari hefur
avoxtun skuldabréfanna
haldido afram ad vera
g00 eda um 14,5% fra
aramotum, mestmegnis
vegna harra vaxta

pé ekki fyrr en { drslok 2004 sem
hann 6k 4 sig ntverandi mynd
eftir ad Tbadaldnasjédur f6r ad gefa
Gt [badabréf (HFF) og rikissjédur
hof ad gefa Gt verdtryggd Rikisbréf
(RIKB) med svipudu fyrirkomulagi
og erlend rikisskuldabréf, p.e.
vaxtagreidslubréf.  Grundvoéllur

var par med myndadur fyrir mjog

Mbrgum pykir samband dvoxtunarkréfu og verds fl6kid
og erfitt ad bera saman fjdrfestingar i skuldabréfum vid
adrar 4voxtunarleidir s.s. innldn, hlutabréf og hravorur.
Einnig hefur verid illmégulegt ad meta frammist6du
skuldabréfasjéda og hvort péknun sjéds sé rérdletanleg ad
teknu tilliti til umframédvoxtunar yfir markadsdvéxtun, p.e.
hvort virk styring sjédsstjéra skili drangri.

Naudsynlegt er fyrir fjérfesta ad vita dvoxtun
heildarmarkadar og pekkja flestir slikar visitdlur fyrir
hlutabréfamarkadinn, sbr. OMX15 (4dur ICEX 15).
GAMMA hefur nt hafid birtingu 4 visitolum fyrir
skuldabréfamarkadinn — per eru prjdr talsins, ,GAMMA:
Government Bond Index“ (GBI) sem synir dvoxtun
heildarmarkadarins, , GAMMAXxi: Overétryggt“ sem synir
dvoxtun Gverdtryggdra bréfa og ,GAMMAI: Verdtryggt*
sem synir dvoxtun verdtryggdra bréfa. Ut frd visitolunum
m4 sjd mjdg athyglisverdar nidurstddur, m.a.:

A medfylgjandi linuriti md sj4 ad sidastlidin fimm 4r
hefur rikisskuldabréfamarkadurinn aldrei synt neikveda
drsdvoxtun, jafnvel p6 ad verd peirra hafi farid lekkandi
samhlida hradri hekkun hlutabréfamarkadar 4rid 2005 «il
loka 4rs 2006. Hdir vextir og verdbdlga skiludu hins vegar
sinu ad lokum til polinmddra eigenda sem betti upp fyrir

lekkandi verd.
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Greinarhéfundur, Valdimar
Armann, er hagfraedingur og
fijarmalaverkfraedingur. Hann
starfar hja GAM Management hf.
sem rekur m.a. skuldabréfasj6dina
GAMMA: Iceland Fixed Income

Fund og GAMMA: Iceland
Government Bond Fund.

Arid 2008 jékst eftirspurn eftir tryggum eignum og
hakkadi verd rikisskuldabréfa verulega sem skiladi met-
dvoxtun bad arid eda um 34,5%. A pessu dri hefur dvoxeun
skuldabréfanna haldid 4fram ad vera g6d eda um 14,5% frd
dramétum, mestmegnis vegna hdrra vaxta og verdbdlgu en
einnig vegna beinna verdhazkkana bréfanna. Pad md pvi
med sanni segja ad rikisskuldabréf hafi sannad sig sem ekki
einungis 6rugg fidrfesting heldur einnig ardsom.

Skuldabréfavisitolur GAMMA
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Greinarhifundur starfadi hjd
ABN AMRO ¢ London vid
verdbdlgutengdar afurdir frd
2003-.
York fri 2006-2008 hjii

2006 og sidan i New

banka og sidast RBS.

dhugaverdan og samkeppnishaefan | ¢  Tslensk rikisskuldabréf hafa synt bestu dvéxtun islenskra Starf hans var folgid i préun
og hinnun verdbdlgutengdra
afurda dsamt midlun,

verdlagningu og dhettuvérnum

og verdbolgu en
einnig vegna beinna
verohakkana bréfanna.

markad. eigna sidustu 4rin.
34,5% 4voxtun rikisskuldabréfa 4rid 2008. a0
Medaltalsavoxtun fra 2005 er 11,8%.

Markadsverdmeti visitolunnar er pasund milljardar,

Pratc fyrir ad markadurinn | °
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FByrst starfadi Valdimar hjd
Biinadarbankanum 1 afleidum
og gialdeyrisvidskiprum.

vantad gagnszjar og adgengilegar | *
skuldabréfavisitolur, sem hefur gert p.e. ein billjén kréna.
Hlutfall éverdtryggdra bréfa hefur vaxid ar 10-15%

upp { um 25%.

1.jan 2005= 100 === GAMMA: GBl = GAMMA: verdtryggt GAMMAXi: éverdtryggt

pad ad verkum ad erfitt hefur verid fyrir almenna fjarfesta | ©

ad fylgjast med dvoxtun markadarins. Heimild: GAM Management hf:
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