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1. Upplysingar um fjarfestingasjod

1.1. Heiti
Sjédurinn heitir Fjarfestingarsjédur GAMMA,

1.2. Stofndagur

Sjédurinn var stofnadur i oktdober 2011. GAMMA Capital Management hf. annast
rekstur sjédsins. GAMMA Capital Management hf. starfar samkvamt l6gum um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, nr. 128/2011.

1.3. Deildarskipting
Fjarfestingarsjodur GAMMA er deildarskiptur og starfar i premur sjédsdeildum.
Sjodsdeildirnar heitir:

- GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF), kt. 541211-9930.

~  GAMMA: Equity Fund (GAMMA: EQF), kt. 450213-9850.

- GAMMA: Credit Fund (GAMMA: CRF), kt. 450213-9770.

- GAMMA: Covered Bond Fund (GAMMA: CBF),501214-9810.

-  GAMMA: LIQUID Fund (GAMMA: LIQUID), kt. 650615-9990.
Sjédsdeildirnar hafa adskilinn fjarhag innan rekstrarfélagsins og luta fyrirfram
akvedinni fjarfestingarstefnu. Hver sjodsdeild ber dbyrgd & sinum skuldbindingum.

1.4. Reglulegar skyrslur og upplysingar

Allar upplysingar um fjarfestingarsjodinn, utgefnar skyrslur, arsreikninga,
Utbodslysingu og reglur ma nalgast an endurgjalds hja GAMMA Capital Management
hf., Gardastraeti 37, 101 Reykjavik, fyrir og eftir samningagers.

1.5. Skattaleg stada

Um skattalega medferd hlutdeildarskirteina i fjarfestingarsjédnum fer eftir I6gum
nr. 90/2003, um tekjuskatt, eins og pau eru skyrd & hverjum tima og eru fjarfestar
hvattir til pess ad kynna sér stédu sina skattalega og er radlagt ad leita til sérfrédra
adila a pvi svidi, s.s. l6gfraedinga eda endurskodenda.

Fjarfestingarsjédurinn er ekki sjalfsteedur skattadili og er pvi ekki skattlagdur
sérstaklega. Eigendur hlutdeildarskirteina i sjédnum eru hins vegar skattlagdir vid
innlausn peirra.

Gengishakkun hlutdeildarskirteina feerist til tekna vid innlausn eda pegar pau eru
laus til radstéfunar. Slikar tekjur faerast sem vaxtatekjur i samraemi vid 8. gr. laga
nr. 90/2003, um tekjuskatt.

GAMMA Capital Management hf. er skylt vid innlausn hlutdeildarskirteina ad halda
eftir fjdrmagnstekjuskatti af vaxtatekjum eigenda hlutdeildarskirteina og skila i
rikissjod samkvaemt 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts a
fjiarmagnstekjur.

Hlutdeildarskirteini sem gefin eru Ut af GAMMA Capital Management hf. eru
undanpegin stimpilgjaldi.

Frekari skattlagning kann ad eiga vid einstaka fjarfesta, t.d. erlenda, med hlidsjon
af peim reglum sem kunna ad eiga vid um pa i hverju og einu tilviki.

1.6. Birting arsreiknings og radstéfun hagnadar

Eins og skylt er skv. 49. gr. laga nr. 128/2011 birtast sérgreindar upplysingar fyrir
Fjarfestingarsjéd GAMMA i arsreikningi GAMMA Capital Management hf.
Reikningsar GAMMA Capital Management hf. er almanaksarid og skal arsreikningur
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birtur fyrir lok april ar hvert og arshlutauppgjor skal vera birt fyrir septemberlok og
er adgengilegur vidskiptamdnnum sjédsins, sbr. 1.4. Arsreikningur skal lagdur fyrir
endurskodanda. Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad myndast af
verdbréfum i eigu Fjarfestingarsjédsins verdur ekki greiddur Ut heldur radstafad til
endurfjarfestinga samkvaemt fjarfestingastefnu sjédsins og p.a.l. baett vid hofudstol
hverrar sjédsdeildar.

1.7. Upplysingar um tegundir og helstu einkenni hlutdeildarskirteina
GAMMA Capital Management hf. annast utgafu hlutdeildarskirteina i einingaformi
til peirra adila sem eiga tilkall til hlutdeildar i vidkomandi sjodsdeild.
Hlutdeildarskirteini eru skrdd & nafn eda & safnreikning hja vidkomandi
fjarmalafyrirtaeki og er undirritad af stjorn GAMMA Capital Management hf. GAMMA
Capital Management hf. er ekki skylt ad gefa Gt hlutdeildarskirteini nema eigendur
beirra oski eftir pvi. Verdi hlutdeildarskirteinin gefin Ut sem rafbréf gilda um
Utgafuna 16g nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verdbréfa.

I 24. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjédi, er tekid fram hvada atridi skulu koma fram i hlutdeildarskirteini.
pPar skulu koma fram heiti sjoéds, vorslufyrirteekis og rekstrarfélags, nafn og
kennitala upphaflegs eiganda skirteinis, hvernig hlutdeildarskirteini verdur innleyst
og hvada reglur gildi um ardgreidslur. ba er nafn og kennitala framsalshafa tilgreint
hafi skirteini gengid kaupum og sélum an innlausnar pess.

Allir eigendur hlutdeildarskirteina sjédsdeilda sem GAMMA Capital Management hf.
hefur umsjon med eiga sama rétt til tekna og eigna vidkomandi sjodsdeildar i
hlutfalli vid eign sina og gilda skirteinin sem stadfesting a tilkalli til eignar i
sjodsdeildinni.

Hlutdeildarskirteini fylgir ekki atkvaedisréttur og hafa eigendur hlutdeildarskirteina
bvi hvorki rétt til ahrifa & fundum i GAMMA Capital Management hf. né a starfsemi
Fjarfestingarsjods GAMMA eda einstakra sjodsdeilda hans.

Sé ekki gefid ut hlutdeildarskirteini, sbr. 1. mgr. 24. gr. laganna, fa eigendur
kaupkvittun par sem fram kemur m.a. nafn og kennitala eiganda, heiti sjéds og
sjodsdeildar, kaupfjarhaed og einingavers.

1.8. Um samruna Fjarfestingarsj6ds eda sjodsdeildar

Stjorn GAMMA Capital Management hf. tekur akvérdun um hvers konar samruna
eda sameiningu sjodsins vid annan fjarfestingarsjod eda einstakra sjédsdeilda hans
innan Fjarfestingarsjods GAMMA. Stjornin skal gaeta pess i allri framkvaemd ad
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina sjédsdeilda séu avallt hafdir i fyrirrimi og
kalla til 6hadan adila til ad fara yfir og leggja mat & samrunann og pau kjor sem
eigendum hlutdeildarskirteina standa til boda vardandi hlutdeild i sameinudum
sjodi.

Vid sameiningu sjédsdeildar vid adra sjodsdeild skulu eigendur hlutdeildarskirteina
fa einingar i sameinadri sjédsdeild i hlutfalli vid eign sina og eigendum tilkynnt um
sameininguna. Ef eigendur hlutdeildarskirteina eru ekki sattir vid akvoérdun stjornar
GAM Management geta peir farid fram @ ad eign sin verdi innleyst og fengid
andvirdid greitt samkvamt reglum viokomandi sjodsdeildar.
Hlutdeildarskirteinishafar hafa 3 vikna frest til pess ad taka afst6du til breytinganna
og skulu peir eiga rétt @ ad innleysa hlutdeildarskirteini sin innan pess tima o6ski
beir pess.
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1.9. Um slit Fjarfestingarsj6ds eda sjodsdeildar

Stjorn GAMMA Capital Management hf. tekur akvéréun um slit sjodsins eda
einstakra sjodsdeilda hans. Astaedur sem geetu legid ad baki slikri akvérdun er t.d.
ef sterd sjodsdeildar fer undir logbundna lagmarksfijarhaed eda ef
markadsadstaedur eru @ pann veg ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa eru best
vardir med pvi ad slita sjoédnum.

Rekstrarfélag sjodsins skal koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum,
ad fradregnum o6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu
hlutfalli vid fjolda eininga i eigu peirra. Rekstrarfélaginu er heimilt ad deila nidur
eignum sjédsins i heild eda ad hluta til med framsali a verdbréfum til
hlutdeildarskirteinishafa, & sanngjarnan hatt. Endurskodandi sjodsins skal stadfesta
skiptingu eignanna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er ogreiddur eftir lok
skiptamedferdar, skal falinn rekstrarfélaginu til vorslu um sex manada tima. Vid lok
bessa timablils skulu eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til faldar vérslufyrirtaeki
sjédsins.

1.10. Skraning hlutdeildarskirteina

Vidskipti med hlutdeildarskirteini fara ekki fram & skipulegum verdbréfamorkudum
og eru hlutdeildarskirteini pvi hvorki tekin til vidskipta i OMX Nordic Exchange a
Islandi hf. né 68rum skipulegum verdbréfamorkudum.

1.11. Tilhogun og skilyrdi fyrir Gtgafu og solu hlutdeildarskirteina
Hlutdeildarskirteini verda eingdngu seld gegn stadgreidslu kaupverds. GAMMA
Capital Management hf. annast um utgafu hlutdeildarskirteina i einingaformi til
beirra adila sem eiga tilkall til hlutdeildar i viskomandi sjédsdeild. Heimilt er ad gefa
skirteinin Ut sem rafbréf.

T Plas hf. hefur umsjén med Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina fyrir hénd
rekstrarfélagsins. Kaupandi/eigandi hlutdeildarskirteinis i sjédnum sendir, fyrir
milligdngu fjarmalafyrirtaekis, fyrirmaeli um kaup/innlausn i sjédnum til T Plas hf. T
Plus hf. framkvaemir vidskiptauppgjor.

Vidskipti med hlutdeildarskirteini i sjodnum fara fram a virkum dégum fra kl. 9 til
kl. 14. Uppgjor fer fram & 68rum virka degi eftir ad vidskiptapéntun er 16gé fram
(T+2). Undantekning fra pessu er uppgjor vegna soélu i GAMMA: CRF sem fer fram
a tiunda virka degi (T+10).

Nanari upplysingar um fyrirkomulag vidskipta med hlutdeildarskirteini er haegt ad
nalgast hja GAMMA Capital Management hf. eda & heimasidu rekstrarfélagsins.

1.12. Tilhogun og skilyrdi fyrir innlausn/flutningi hlutdeildarskirteina og
vid hverjar adstaedur megi fresta innlausn

GAMMA Capital Management hf. innleysir hlutdeildarskirteini ad krofu peirra sem

eiga hlutdeild i einstokum sjédsdeildum.

Allar upplysingar um kostnad viéd kaup og so6lu hlutdeildarskirteina, innlausnargengi
og adrar upplysingar sem eru gagnlegar fyrir eigendur hlutdeildarskirteina eru
birtar &4 heimasidu GAMMA Capital Management hf., www.gamma.is.

GAMMA Capital Management hf. er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina
meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast
bess. Frestunin skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina og annarra
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stadfestinga a hlutdeild ad sjédnum. Henni verdur einungis beitt maeli sérstakar
astaedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess.

Ef krafa um innlausn hefur borist fra pad moérgum fjarfestum ad ljost er ad selja
burfi eignir sem ekki muni takast ad selja strax, er heimilt ad fresta innlausn, til
bess tima ad pad tekst ad selja nzegilegar eignir til pess ad uppfylla krofu um
innlausn. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Um innlausn og
frestun ad ©6dru leyti gildir 58. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjoadi.

1.13. Reglur um atreikning og radstofun tekna

Vid utreikning a innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i einstokum sjédsdeildum er
farid eftir 58. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, auk beirra stjornvaldsreglna sem gilda hverju sinni um
framkvaemd Utreiknings & innlausnarvirdi verdbréfa- og fjarfestingarsjoda a Islandi.
Innlausnarvirdi peirra sem eiga hlutdeild i Fjarfestingarsjédi GAMMA er
markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum sjdédsdeildarinnar vid
innlausn, svo sem skuldum hennar vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og
stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afollnum eda reiknudum opinberum
gjoldum, deilt nidur & heildarfjolda Gtgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina.

Allur hagnadur og ardur af verdbréfaeign einstakra sjodsdeilda, p.e. vextir,
vaxtavextir, ardur og adrar tekjur sjédsdeildarinnar leggjast vid hofudstdl. Ekki er
greiddur ardur af eignarhlutdeild i sjodsdeildum.

1.14. Upplysingar um fjarfestingar

Hver sjodsdeild innan Fjarfestingarsjods GAMMA hefur sina eigin
fjarfestingarstefnu. Sjodsdeildir eru bundnar af fjarfestingarstefnu eins og hun er
sett fram | reglum Fjarfestingarsjods GAMMA med hlidsjon af peim
fjarfestingarheimildum sem koma fram i 59. gr. laga nr. 128/2011 (sja fylgiskjal
nr. 1). Er sjédstjorum oheimilt ad vikja fra peim reglum er par koma fram.

Fjarfestingarstefna sjodsdeilda er uppbyggd & odlikan hatt og pvi geta
fjarfestingarmarkmid sjédsdeilda verid mismunandi. Markmid pessi fela i sér paer
aherslur sem stjorn GAMMA Capital Management hf. telur rétt ad leggja til
grundvallar i fjarfestingum einstakra sjodsdeilda. Stjorn GAMMA Capital
Management hf. getur ad fengnum tilldgum sjédstjora eda ad eigin frumkvaedi
breytt markmidum pessum hvenaer sem er en allar breytingar skulu sendar
Fjarmalaeftirlitinu til sampykktar. Breyting & fjarfestingarstefnu felur i sér breytingu
a reglum Fjarfestingarsjédsins og 6dlast breyting pvi ekki gildi fyrr eftir stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins og hefur Fjarmalaeftirlitid heimild til pess ad fresta gildistokunni
um allt ad prjd manudi, sbr. 3. mgr. 11. gr. laga nr. 128/2011. Rekstrarfélaginu
ber ad tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu & reglum
sjédsins.

1.15. Fjarfestingarmarkmid og stefna sjodsdeilda

(A) GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF)
GAMMA: TRF er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar a III. kafla laga
nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og hefur
sem slikur heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan
Evropska efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjodsins er ISK (islenskar kronur).
Fjarfestingarmarkmid sjédsins er ad auka verdmazeti eigenda sjodsins med virkri
styringu fjarmuna & fjarmalamarkadi, (adallega & Islandi en sjédurinn hefur pé
einnig heimild til pess ad fjarfesta i erlendum eignum svo sem nanar er kvedid a
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um i reglum pessum), hvort sem er med beinni fjarfestingu i hlutabréfum,
skuldabréfum eda i gegnum adra sjodi. Sjéodurinn hefur heimild til pess ad nyta
afleidur sem hluta af ahasttustyringu og sem patt i fjarfestingastefnu.

GAMMA: TRF er fjarfestingarsjédur sem fjarfestir i framseljanlegum verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda,
fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda, innldnum fjarmalafyrirtaekja og afleidum.

Fjarfestingarstefna og heimildir eru nanar Utlistadar i toflu hér ad nedan.

Fjarfestingarheimildir ~ fjarfestingarsjéda eru Utvikkadar fra  heimildum
verdbréfasjoda i 59. gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjédsins fylgja peim heimildum
sem l6gin kveda & um fyrir fjdrfestingasjodi ad meginstefnu en takmarka eda
brengja i sumum atridum heimildir sjodsins til fjarfestinga fra vidmidum laganna.
Markmid sjodsins er pé ad hafa umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir
bessar i peim tilgangi ad hamarka avoxtun sjédsins, ad teknu tilliti til ahaettu og
markadsadstaedna hverju sinni, i samraemi vid fjarfestingastefnu og markmia.

Sveigjanleiki sjodsins felst i pvi ad geta feert sig @ milli eignaflokka eftir pvi sem
sjodsstjori telur hagsteedastan hverju sinni. b6 getur sjodurinn ad hamarki bundid
samtals 60% i innlendum skradum hlutabréfum og hlutabréfasjédum og ad hamarki
50% i erlendum skrddum verdbréfum eda sjodum. Skuldabréf og vixlar med
rikisdbyrgd, innlend skrad skuldabréf og vixlar og innlendir skuldabréfasjédir skulu
ad lagmarki vera 30% af heildareignum sjddsins.

Skrad verdbréf og nyutgefin verdbréf

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta | framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum sem hafa verid skrdd eda tekin til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi, eda uppfylla ad 6éru leyti skilyrdii 1. tl. 1. mgr. 30.
gr. laga nr. 128/2011. b6 getur sjédurinn ad hamarki bundid 50% i innlendum
skradum hlutabréfum og ad hamarki 50% i erlendum skrddum verdbréfum. Innlend
skrad skuldabréf og vixlar an rikisdbyrgdar skulu ad lagmarki vera 10% af
heildareignum sjodsins, en ad hamarki 50%.

Fjarfestingar i sj6dum um sameiginlega fjarfestingu

Sjodnum er heimilt, sbr. 2. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu p.e. verdbréfa- og fjarfestingarsjodum, en p6 ad hamarki
20% i einstaka sjodi. I 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu, p.e.
fagfjarfestasjodum, ma fjarfesta ad hamarki 20% af eignum sjédsins. Sjédurinn
ma fjarfesta i erlendum eda innlendum fagfjarfestasjodum en pd med pvi skilyrdi
ad heildarfjarfestingar i erlendum verdbréfum eda sjédum nemi ekki meiru en 50%
af eignum sjodsins.

Samkvaemt fjarfestingastefnu sjédsins er honum heimilt ad binda allt ad 30% af
heildareignum sjddsins i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda
i skuldabréfum, allt ad 30% i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda i hlutabréfum, og allt ad 20% i hlutdeildarskirteinum eda hlutum
utgefnum af fagfjarfestasjodi. Sjodur um skuldabréf er hér skilgreindur sem sjodur
sem hefur fjarfestir meginhluta eigna sinna i skuldabréfum og sjédur um hlutabréf
er skilgreindur sem sjodur sem fjarfestir meginhluta eigna sinna i hlutabréfum.

Vid fjarfestingar sjodsins i hlutdeildarskirteinum verdbréfa- og fjarfestingarsjéda
verdur horft til fjarfestingarstefnu sjédsins og verdur undirliggjandi verdbréfasafni
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ad baki hlutdeildarskirteinum peirra skipt upp og sundurli®dad i samraemi vid toflu
hér ad nedan er synir fjarfestingarheimildir sjodsins.

Jafnframt er sjédnum heimilt ad fjarfesta allt ad 35% eigna sinna i erlendum
hlutdeildarskirteinum um sameiginlega fjarfestingu p.e. verdbréfasjédum.

Fjarfesting i 6skradum verdbréfum og peningmarkadsgerningum

Sjédnum er heimilt, sbr. 3. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjosi
og fagfjarfestasjodi, ad fjarfesta 30% af eignum sjodsins i 6skradum verdbréfum
og peningamarkadsgerningum. Fjarfesting i verdbréfum eins Gtgefanda ma pé ekki
fara yfir 10% af eignum fjarfestingarsjéds.

Sjédnum er po ekki heimilt, samkvaemt fjarfestingarstefnu sinni, ad binda meira en
15% med beinni fjarfestingu i 6skradum hlutabréfum, og ekki meira en 15% i
oskradum skuldabréfum og vixlum.

Takmoérkun a fjarfestingu i einstékum utgefanda

Sjédnum er heimilt, sbr. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af
eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama
utgefanda (sbr. po leegri takmoérkun fyrir 0skrad hlutabréf). b6 er heimilt ad binda
allt ad 35% af eignum sjéds | skradum verdbréfum i kaupholl og
peningamarkadsgerningum Utgefnum af sama utgefanda enda sé fjarfesting yfir
20% adeins i einum utgefanda.

Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 30% af eignum sjods i innldnum sama
fjarmalafyrirtaekis.
Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama
adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-lid 4. mgr. 59. gr.
laga nr. 128/2011.

Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum,
peningamarkadsgerningum og afleidum Gtgefnum af sama uUtgefanda en pd er
einungis heimilt ad fjarfesta yfir 20% i bréfum fra einum uUtgefanda. Samanlogd
fjarfesting i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innlanum sama
Utgefanda ma aldrei verda heaerri en 40%.

Ofangreindar takmarkanir er ekki haegt ad leggja saman.

Skortsala
Sjoédurinn  hefur heimild, sbr. 7. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, til skortsolu & skradum verdbréfum. Metid
hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem fjarfestingarsjodur hefur ekki
radstofunarrétt yfir skal ekki nema meiru en 20% af endurmetnu innra virdi
sjédsins.

Traust verdbréf

Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjédnum heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad
binda allt ad 80% af eignum sjodsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum
sem Utgefin eru af islenska rikinu eda med abyrgd pess. I slikum tilvikum, pegar
framangreind heimild er nytt, skulu fjarfestingar sjédsins dreifast & ad minnsta
kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sému
verdbréfautgadfu ekki nema haerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum
sjédsins, i samraemi vid akvaedi 38. gr. laga nr. 30/2003.

Lantaka
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A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmeeti eigna sjods.

Laust fé

Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms
tima laust fé séu markadsadstaedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem
fengist hefur med solu eignarhluta i sjédnum eda vegna sbélu & eignum sjédsins.
Framangreint fé er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjédsins.

Afleidur

Sjédnum er heimilt ad nota afleidur baedi sem hluta af ahaettustyringu, til ad draga
ur dhaettu eda ad minnka kostnad, og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni.

Sjodnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem dskradar afleidur enda
sé haegt ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera haegt ad
eiga vidskipti med slika samninga a liftima samningsins.

Fjarfestingarsjodi er avallt skylt ad eiga heefilegar og nagjanlega verdmaetar eignir
a méti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid
af verdmaeti undirliggjandi eigna, motadiladhaettu, ytri adsteedum a
fjarmalamorkudum og tima til ad loka afleidu.

Metid hamarkstap af afleidum ma ad hamarki nema 60% af hreinni eign sjédsins
og getur pvi heildarahaetta fjarfestingarsjédsins numid 160% af hreinum eignum
samkvamt pvi. Auk pess hefur sjédurinn heimild til lantoku & grundvelli 6. mgr.
59. gr laga 128/2011 og getur pvi heildaradhaetta, ef lantékuheimild er einnig nytt,
verid allt ad 185% af af hreinni eign sjédsins.

Vidmid afleidna sem sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta i eru auk
fjarmalagerninga sem falla undir fjarfestingaheimildir sjédsins; verdbréfavisitolur,
vextir og verdtrygging, og gengi erlendra gjaldmidla ad pvi marki sem slikir
samningar eru heimilir ad 16gum & hverjum tima.

Fjarfestingar sjédsins i afleidum skulu taka mid af stefnu sjédsins og heimildum til
bess ad fjarfesta i einstékum tegundum fjarmalagerninga, og takmorkun
fjarfestinga i einum Utgefanda eda tiltekinni utgafu.

Moétadiladheetta sjodsins er takmorkud med pvi ad sjdodnum er adeins heimilt ad
binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan
skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-1id 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i valréttarsamningum (kaup- og séluréttir),
skiptasamningum, framvirkum samningum.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sjoédsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv.
nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda skv. légum nr.
128/2011. I 16gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, er nanar kvedid & um hamark fjarfestingar i einum utgefanda.

Med skipuldgdum verdbréfamarkadi, sem sjédnum er heimilt ad fjarfesta &, er att
vid skipulegan verdbréfamarkad samkveemt gildandi I6gum hverju sinni.

Nedangreind tafla synir heimildir sjédsins til fjarfestinga i einstékum tegundum
fjarmalagerninga og midast vid hlutfall af heildareignum sjédsins & hverjum tima.
Athuga ber ad ekki er haegt ad leggja saman allar nedangreindar heimildir og er
visad i umfjollun i Gtbodslysingu pessari um takmorkun fjarfestinga i einum
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Utgefanda og vegna motadiladhaettu pegar um er ad rada afleidur i einum
utgefanda og vegna motadiladhaettu pegar um er ad raeda afleidur.

1. Skuldabréf og vixlar, sem gefnir eru ut af rikissjodi, adilum
med rikisabyrgd eda tryggdir med rikisabyrgd, s.s. | 10 - 80%
Ibudalanasjédi.
2. Innlend skrad hlutabréf. 0 - 30%
3. Innlend skrad skuldabréf og vixlar (6nnur en skv. 1.). 10 - 50%
4. Erlend skrad verdbréf. 0-15%
5. Hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum um sameiginlega
P . et x: 0-35%
fjarfestingu p.e. verdbréfasjodir.
6. Innlan fjarmalafyrirtaekja. 0 - 30%
7. Oskrdd skuldabréf og vixlar (6nnur en skv. 1.). 0-15%
8. Oskrad hlutabréf. 0-15%
9. Skuldabréfasjodir p.e. hlutdeildarskirteini sjoda um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta ad meginhluta i 10 - 30%
skuldabréfum p.e. verdbréfasjédir eda fjarfestingarsjoédir.
10. Hlutabréfasjédir p.e. hlutdeildarskirteini sjéda um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta ad meginhluta i 0 - 30%
hlutabréfum p.e. verdbréfasjédir eda fjarfestingarsjodir.
11. Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu p.e. 0 - 20%
fagfjérfestasjédir, innlendir eda erlendir. 0
12. Afleidur. 0 -60%

(B) GAMMA: Equity Fund (GAMMA: EQF)

GAMMA: EQF er fjarfestingarsjédur og byggir starfsheimildir sinar & III. kafla laga
nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og hefur
sem slikur heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan
Evropska efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjédsins er ISK (islenskar kronur).
Fjarfestingarmarkmid sjédsins er ad auka verdmeeti eigenda sjédsins med virkri
styringu fjarmuna & islenskum hlutabréfamarkadi i skradum hlutabréfum ad
meginstefnu og ad nokkru leyti i 6skradum hlutabréfum. Med skradum hlutabréfum
er i reglum pessum att vid fjarmalagerninga sem vidskipti eru med i Kauphollinni a
fslandi p.e. NASDAQ OMX Nordic Iceland og First North Iceland. Sjédurinn hefur
heimild til pess ad nyta afleidur sem hluta af aheettustyringu og sem patt i
fjarfestingastefnu.

GAMMA: EQF er fjarfestingarsjodur sem hefur heimild til fjarfestinga i
framseljanlegum verdbréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum
fjarmalafyrirteekja og afleidum. Fyrst og fremst verdur um ad reeda fjarfestingu i
skradum hlutabréfum, utgefnum a islenskum fjdrmalamarkadi.

Fjarfestingarstefna og heimildir eru nanar utlistadar i toflu hér ad nedan.

Fjarfestingarheimildir ~ fjarfestingarsjéda eru Utvikkadar fréa  heimildum
verdbréfasjoda i 59. gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjodsins fylgja peim heimildum
sem 16gin kveda & um fyrir fjarfestingasjodi ad meginstefnu en takmarka eda
brengja i sumum atridum heimildir sjédsins til fjarfestinga fra vidmidum laganna.
Markmid sjodsins er b6 ad hafa umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir
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bessar i peim tilgangi ad hamarka avoxtun sjodsins, ad teknu tilliti til dhaettu og
markadsadstaedna hverju sinni, i samraemi vid fjarfestingastefnu og markmia.

Skrad verdbréf og nyutgefin verdbréf

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta | framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum sem hafa verid skrdad eda tekin til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi, eda uppfylla ad 6dru leyti skilyrdii 1. tl. 1. mgr. 30.
gr. laga nr. 128/2011. Sjédurinn getur ad fullu fjarfest eignir i innlendum skradum
hlutabréfum og skulu ad lagmarki vera 25% af heildareignum sjoédsins. Heimilt er
ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum, gefnum ut af rikissjodi, eda adilum med
rikisabyrgd eda tryggdum med rikisabyrgd, ad hamarki 75%. Sjédurinn aztlar ad
nyta sér heimild til fjarfestinga i rikistryggdum skuldabréfum sem hluta af
aheettustyringu og ahaettuvornum ef sjodsstjori telur pad vera til hagsbota fyrir
hlutdeildarskirteinishafa ad minnka veegi hlutabréfa i sjéénum.

Fjarfesting i 6skradum verdbréfum og peningmarkadsgerningum

Sjodnum er heimilt, sbr. 3. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi, ad fjarfesta 25% af eignum sjédsins i 6skradum hlutabréfum.
Fjarfesting i hlutabréfum eins Utgefanda ma po ekki fara yfir 10% af eignum
fjarfestingarsjoés.

Takmoérkun a fjarfestingu i einstékum utgefanda

Sjédnum er heimilt, sbr. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af
eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama
utgefanda (sbr. po leegri takmoérkun fyrir 0skrad hlutabréf). b6 er heimilt ad binda
allt ad 35% af eignum sjéds | skradum verdbréfum i kaupholl og
peningamarkadsgerningum uUtgefnum af sama utgefanda enda sé fjarfesting yfir
20% adeins i einum Gtgefanda.

Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 50% af eignum sjods i innlanum
fjarmalafyrirtaekja en pd er einungis heimild ad binda 30% af eignum sjéds i
innlanum sama fjarmalafyrirtaekis. Sjodurinn aeetlar ad nyta sér heimild til
fjarfestinga i innldanum sem hluta af dhasttustyringu og dhasttuvérnum ef sjodsstjori
telur pad vera til hagsbéta fyrir hlutdeildarskirteinishafa ad minnka vaegi hlutabréfa
i sj6dnum.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama
adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-lid 4. mgr. 59. gr.
laga nr. 128/2011.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum,
peningamarkadsgerningum og afleidum utgefnum af sama utgefanda en pd er
einungis heimilt ad fjarfesta yfir 20% i bréfum fra einum atgefanda. Samanl6gd
fjarfesting i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innldnum sama
utgefanda ma aldrei verda haerri en 40%.

Ofangreindar takmarkanir er ekki haegt ad leggja saman.

Skortsala
Sjodurinn  hefur heimild, sbr. 7. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, til skortsélu @ skradum verdbréfum. Metid
hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem fjarfestingarsjédur hefur ekki
radstofunarrétt yfir skal ekki nema meiru en 20% af endurmetnu innra virdi
sjédsins.

Traust verdbréf
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Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjédnum heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad
binda allt ad 75% af eignum sjédsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum
sem utgefin eru af islenska rikinu eda med abyrgd pess. I slikum tilvikum, pegar
framangreind heimild er nytt, skulu fjarfestingar sjédsins dreifast & ad minnsta
kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sdomu
verdbréfautgafu ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum
sjodsins, i samreemi vid akvaedi 38. gr. laga nr. 30/2003.

Laust fé

Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms
tima laust fé séu markadsadstaedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem
fengist hefur med so6lu eignarhluta i sjédnum eda vegna soélu a eignum sjodsins.
Framangreint fé er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjédsins.

Lantaka

A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmeeti eigna sjods.

Afleidur
Sjédnum er heimilt ad nota afleidur baedi sem hluta af ahaettustyringu, til ad draga
Ur dheettu eda ad minnka kostnad, og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni.

Sjédnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem dskradar afleidur enda
sé haegt ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera haegt ad
eiga vidskipti med slika samninga & liftima samningsins.

Fjarfestingarsjodi er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmaetar eignir
a moéti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mié
af verdmeeti undirliggjandi eigna, moétadiladhaettu, ytri adsteedum 3
fjiarmalamorkudum og tima til ad loka afleidu.

Metid hamarkstap af afleidum ma ad hamarki nema 25% af hreinni eign sjédsins
og getur pvi heildardhaetta fjarfestingarsjédsins numid 125% af hreinum eignum
samkvamt pvi. Auk pess hefur sjédurinn heimild til lantoku & grundvelli 6. mgr.
59. gr laga 128/2011 og getur pvi heildardhaetta, ef lantékuheimild er einnig nytt,
verid allt ad 150% af af hreinni eign sjodsins.

Vidmid afleidna sem sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i eru auk
fjarmalagerninga sem falla undir fjarfestingaheimildir sjodsins; verdbréfavisitolur,
vextir og verdtrygging.

Fjarfestingar sjodsins i afleidum skulu taka mié af stefnu sjédsins og heimildum til
bess ad fjarfesta i einstokum tegundum fjdrmalagerninga, og takmorkun
fjarfestinga i einum Utgefanda eda tiltekinni utgafu.

Moétadiladhaetta sjodsins er takmoérkud med pvi ad sjédnum er adeins heimilt ad
binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan
skipulegra verédbréfamarkada, sbr. c.-lid 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i valréttarsamningum (kaup- og séluréttir),
skiptasamningum og framvirkum samningum.

Sundurlidun fiarfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv.
nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda skv. logum nr.
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128/2011. [ 16gum nr. 128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi, er nanar kvedid & um hamark fjarfestingar i einum Utgefanda.

Med skipulogdum verdbréfamarkadi, sem sjédnum er heimilt ad fjarfesta &, er att
vid skipulegan verdbréfamarkad samkvaemt gildandi l6gum hverju sinni.

Nedangreind tafla synir heimildir sjédsins til fjarfestinga i einstokum tegundum
fjdrmalagerninga og midast vid hlutfall af heildareignum sjddsins & hverjum tima.
Athuga ber ad ekki er haegt ad leggja saman allar nedangreindar heimildir og er
visad i umfjollun i Utbodslysingu pessari um takmorkun fjarfestinga i einum
utgefanda og vegna moétadiladhattu pegar um er ad raeda afleidur i einum
Utgefanda og vegna motadiladhezettu pegar um er ad raeda afleidur.

1. Innlend skrad hlutabréf. 25 - 100%

2. Skuldabréf og vixlar, sem gefnir eru Ut af rikissjodi,
adilum med rikisabyrgd eda tryggdir med rikisabyrgd, s.s. 0-75%

Ibidaldnasjodi.
3. Innlan fjarmalafyrirtekja. 0-50%
4. Oskrdd hlutabréf. 0-25%
5. Afleidur. 0-25%

(C) GAMMA: Credit Fund (GAMMA: CRF)

GAMMA: CRF er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar a III. kafla laga
nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og hefur
sem slikur heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan
Evropska efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjodsins er ISK (islenskar kronur).
Fjarfestingarmarkmid sjédsins er ad auka verdmeeti eigenda sjédsins med virkri
styringu fjarmuna & islenskum skuldabréfamarkadi med og an rikisdbyrgdar.
Sjodurinn hefur heimild til pess ad nyta afleidur sem hluta af ahasttustyringu.

GAMMA: CRF er fjarfestingarsjodur sem fjarfestir i framseljanlegum verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, innldnum fjarmalafyrirtaekja og afleidum til
ahaettuvarna. Fyrst og fremst verdur um ad raeda fjarfestingu i fjarmalagerningum,
s.s. skuldabréfum og vixlum, utgefnum a islenskum fjarmalamarkadi af islenskum
fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) eda
opinberum adilum.

Fjarfestingarstefna og heimildir eru nanar utlistadar i toflu hér ad nedan.

Fjarfestingarheimildir  fjarfestingarsjéda eru Utvikkadar fra  heimildum
verdbréfasjoda i 59. gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjoédsins fylgja peim heimildum
sem login kveda & um fyrir fjarfestingasjodi ad meginstefnu en takmarka eda
brengja i sumum atridum heimildir sjodsins til fjarfestinga fra vidmidum laganna.
Markmid sjodsins er pé ad hafa umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir
bessar i peim tilgangi ad hamarka avoxtun sjodsins, ad teknu tilliti til dhaettu og
markadsadstaedna hverju sinni, i samrami vid fjarfestingastefnu og markmia.

Skrad verdbréf og nyutgefin verdbréf

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta | framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum sem hafa verid skrdd eda tekin til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi, eda uppfylla ad 6dru leyti skilyrdi i 1. tl. 1. mgr. 30.
gr. laga nr. 128/2011. Innlend skrdd skuldabréf og vixlar sem ekki njota
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rikisdbyrgéar skulu ad ldgmarki vera 25% af heildareignum sjédsins, og ad hamarki
100%. Heimilt er ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum med rikisabyrgd ad hamarki
50% af eignum sjédsins.

Fjarfesting i 6skradum verdbréfum og peningmarkadsgerningum

Sjédnum er heimilt, sbr. 3. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi, ad fjarfesta 25% af eignum sjdédsins i 6skrddum skuldabréfum
og vixlum. Fjarfesting i verdbréfum eins Utgefanda ma pd ekki fara yfir 10% af
eignum fjarfestingarsjods.

Takmoérkun a fjarfestingu i einstokum utgefanda

Sjédnum er heimilt, sbr. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af
eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama
utgefanda (sbr. p6 leegri takmoérkun fyrir 6skrad verdbréf). b6 er heimilt ad binda
allt ad 35% af eignum sjéds | skradum verdbréfum i kaupholl og
peningamarkadsgerningum uUtgefnum af sama utgefanda enda sé fjarfesting yfir
20% adeins i einum utgefanda.

Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 50% af eignum sjéds i innldanum
fjarmalafyrirtaekja en po er einungis heimild ad binda 30% af eignum sjods i
innlanum sama fjarmalafyrirtaekis.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama
adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-lid 4. mgr. 59. gr.
laga nr. 128/2011.

Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum,
peningamarkadsgerningum og afleidum utgefnum af sama utgefanda en pd er
einungis heimilt ad fjarfesta yfir 20% i bréfum fra einum Utgefanda. Samanlogéd
fjarfesting i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innlanum sama
Utgefanda ma aldrei verda heerri en 40%.

Ofangreindar takmarkanir er ekki haegt ad leggja saman.

Skortsala
Sjodurinn  hefur heimild, sbr. 7. mgr. 59. gr. laga um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi, til skortsdlu & skradum verdbréfum. Metid
hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem fjarfestingarsjodur hefur ekki
radstofunarrétt yfir skal ekki nema meiru en 20% af endurmetnu innra virdi
sjédsins.

Traust verdbréf

Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjédnum heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad
binda allt ad 50% af eignum sjodsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum
sem Utgefin eru af islenska rikinu eda med abyrgd pess. I slikum tilvikum, pegar
framangreind heimild er nytt, skulu fjarfestingar sjédsins dreifast & ad minnsta
kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sdomu
verdbréfautgadfu ekki nema heaerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum
sjédsins, i samraemi vid akvaedi 38. gr. laga nr. 30/2003.

Laust fé

Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms
tima laust fé séu markadsadstaedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem
fengist hefur med so6lu eignarhluta i sjédnum eda vegna sblu & eignum sjédsins.
Framangreint fé er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjédsins.
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Lantaka
A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmaeti eigna sjods.

Afleidur

Sjédnum er heimilt ad nota afleidur sem hluta af ahasttustyringu til ad draga ur
dhaettu. Ahaettustyring sjédsins felst m.a. i pvi ad verja vaxta- og liftimadhaettu og
styra verdtryggingarahattu sjodsins. Mat er lagt & ahezettu hverrar afleidu og
aheaettuvidmid skilgreind. bess skal gaett ad notkun hverrar afleidu tengist med
afgerandi heetti peirri dheettu er sjédurinn stendur frammi fyrir svo ljost sé ad
notkun hennar tengist peim eina tilgangi ad draga Ur ahaettu.

Sjodnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem déskradar afleidur enda
sé haegt ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera haegt ad
eiga vidskipti med slika samninga a liftima samningsins.

Fjarfestingarsjodi er avallt skylt ad eiga heefilegar og naegjanlega verdmaetar eignir
a méti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid
af verdmaeti undirliggjandi eigna, motadiladhaettu, ytri adsteedum a
fjarmalamorkudum og tima til ad loka afleidu.

Vidmid afleidna sem sjodurinn hefur heimild til ad nyta sér til dhaettuvarna eru auk
fjarmalagerninga sem falla undir fjarfestingaheimildir sjédsins; verdbréfavisitolur,
vextir og verdtrygging.

Moétadiladheetta sjodsins er takmorkud med pvi ad sjdodnum er adeins heimilt ad
binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan
skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-1id 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Til @ad na fram markmidi sinu i ahaettuvornum er sjédnum heimilt ad nyta sér
valréttarsamninga (kaup- og soéluréttir), skiptasamninga og framvirka samninga.
Sem deemi um notkun afleidna til dhaettustyringar ma nefna vaxtaskiptasamning a
fljotandi vexti moti fostum eda solurétt & skuldabréf til ad draga ur vaxtadheettu
sjodsins. Til ad styra verdtryggingarahaettu sjodsins er haegt ad beita
verdbolguskiptasamningi eda framvirkum samningum a skuldabréf.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv.
nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda skv. légum nr.
128/2011. I 16gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, er nanar kvedid &8 um hamark fjarfestingar i einum Utgefanda.

Med skipuldgdum verdbréfamarkadi, sem sjédnum er heimilt ad fjarfesta &, er att
vid skipulegan verdbréfamarkad samkveemt gildandi I6gum hverju sinni.

Nedangreind tafla synir heimildir sjédsins til fjarfestinga i einstokum tegundum
fjarmalagerninga og midast vid hlutfall af heildareignum sjédsins a hverjum tima.
Athuga ber ad ekki er haegt ad leggja saman allar nedangreindar heimildir og er
visad i umfjollun i Gtbodslysingu pessari um takmorkun fjarfestinga i einum
Utgefanda og vegna motadiladhaettu pegar um er ad raeda afleidur i einum
utgefanda og vegna motadiladhaettu pegar um er ad raeda afleidur.
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Afleidur sjédsins verda adeins gerdar i peim tilgangi ad draga uUr dhaettu sem tengist
0drum fjarmalagerningum sem sjodurinn hefur fjarfest i og er pvi ekki astseda til
bess ad tilgreina sérstaklega heimildir tengdar afleidum i eftirfarandi toflu.

1. Innlend skrad skuldabréf og vixlar, udtgefnum af
fyrirtaekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. | 25 - 100%
sértryggd skuldabréf) og 68rum fyrirtaekjum.

2. Skuldabréf og vixlar, sem gefnir eru ut af rikissjodi,
adilum med rikisabyrgd eda tryggdir med rikisabyrgd, s.s. 0 - 50%

Ibidaldnasjédi.
3. Innlan fjarmalafyrirtekja. 0 - 50%
4. Oskréd skuldabréf og vixlar. 0-25%

(D) GAMMA: Covered Bond Fund (GAMMA: CBF)

GAMMA: CBF er fjarfestingarsjéodur og byggir starfsheimildir sinar a III. kafla laga
nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og hefur
sem slikur heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan
Evropska efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjédsins er ISK (islenskar kronur).
Fjarfestingarmarkmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda sjodsins med virkri
styringu fjdrmuna & islenskum skuldabréfamarkadi med sértryggd skuldabréf (e.
covered bonds). Sjédurinn hefur heimild til pess ad nyta afleidur sem hluta af
ahaettustyringu.

GAMMA: CBF er fjarfestingarsjédur sem fjarfestir ad meginhluta i sértryggdum
skuldabréfum utgefnum i samraemi viéd 16g 11/2008 um sértryggd skuldabréf.
Einnig er sjédnum heimilt ad fjarfesta i rikisskuldabréfum vegna lausafjarstyringar
og afleidum til dheettuvarna.

Fjarfestingarstefna og heimildir eru nanar Gtlistadar i téflu hér ad nedan.

Fjarfestingarheimildir  fjarfestingarsjéda eru Gtvikkadar fréd  heimildum
verdbréfasjdéda i 59. gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjédsins fylgja peim heimildum
sem l6gin kveda & um fyrir fjarfestingasjodi ad meginstefnu en takmarka eda
pbrengja i sumum atridum heimildir sjédsins til fjarfestinga fra vidmidum laganna.
Markmid sjodsins er p6é ad hafa umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir
bessar i peim tilgangi ad hamarka avoxtun sjodsins, ad teknu tilliti til dhaettu og
markadsadstaedna hverju sinni, i samraemi vid fjarfestingastefnu og markmid.

Sértryggd skuldabréf

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum sem Gtgefin eru i samraemi vid 16g
11/2008 um sértryggd skuldabréf og skal fjarfesting i peim vera ad lagmarki 50%
af heildareignum sjodsins, og ad hamarki 75%.

Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum med rikisabyrgd
Heimilt er ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum med rikisdbyrgd ad hamarki 50%
af eignum sjodsins.

Takmorkun & fjarfestingu i einstékum utgefanda

Sjédnum er heimilt, sbr. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af
eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama
utgefanda. Pé er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sjéds i skradum
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verdbréfum i kaupholl og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama Utgefanda
enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i einum uUtgefanda.

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama
adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-lid 4. mgr. 59. gr.
laga nr. 128/2011.

Samanlogd fjarfesting i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og
innlanum sama utgefanda ma aldrei verda haerri en 40%.

Ofangreindar takmarkanir er ekki haegt ad leggja saman.

Traust verdbréf

Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjédnum heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad
binda allt ad 50% af eignum sj6dsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum
sem utgefin eru af islenska rikinu eda med abyrgd pess. I slikum tilvikum, pegar
framangreind heimild er nytt, skulu fjarfestingar sjédsins dreifast 2 ad minnsta
kosti sex mismunandi verdbréfadtgafur og ma fjarfesting i einni og sému
verdbréfautgafu ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum
sjodsins, i samraemi vid akvaedi 38. gr. laga nr. 128/2011.

Lantaka

A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmaeti eigna sjods.

Laust fé

Sjodnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad& eiga til skamms
tima laust fé séu markadsadstaedur ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem
fengist hefur med so6lu eignarhluta i sjodnum eda vegna solu & eignum sjédsins.
Framangreint fé er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins.

Afleidur

Sjédnum er heimilt ad nota afleidur sem hluta af aheettustyringu til aé draga ur
aheettu. Ahzettustyring sjodsins felst m.a. i pvi ad verja vaxta- og liftimaahasttu og
styra verdtryggingarahaettu sjédsins. Mat er lagt & aheettu hverrar afleidu og
ahaettuvidmid skilgreind. bess skal gaett ad notkun hverrar afleidu tengist med
afgerandi heetti peirri dheettu er sjédurinn stendur frammi fyrir svo ljost sé ad
notkun hennar tengist peim eina tilgangi ad draga ur dheettu.

Sjodnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem dskradar afleidur enda
sé haegt ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera haegt ad
eiga vidskipti med slika samninga & liftima samningsins.

Fjarfestingarsjodi er avallt skylt ad eiga heefilegar og naegjanlega verdmaetar eignir
a moéti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mi&
af verdmeeti undirliggjandi eigna, motadiladhaettu, ytri adsteedum &
fjdrmalamorkudum og tima til ad loka afleidu.

Vidmid afleidna sem sjodurinn hefur heimild til ad nyta sér til ahaettuvarna eru auk
fjarmalagerninga sem falla undir fjarfestingaheimildir sjédsins; vextir og
verdtrygging.

Motadiladhaetta sjodsins er takmorkud med pvi ad sjodnum er adeins heimilt ad

binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan
skipulegra verdbréfamarkada, sbr. c.-lid 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.
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Til @d na fram markmidi sinu i ahaettuvornum er sjodnum heimilt ad nyta sér
valréttarsamninga (kaup- og soluréttir), skiptasamninga og framvirka samninga.
Sem deemi um notkun afleidna til aheaettustyringar ma nefna vaxtaskiptasamning a
fljotandi vexti méti fostum eda solurétt & skuldabréf til ad draga Ur vaxtadhaettu
sjédsins. Til ad styra verdtryggingardhezettu sjédsins er hazegt ad beita
verdbdlguskiptasamningi eda framvirkum samningum & skuldabréf.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv.
nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda skv. I6gum nr.
128/2011. I légum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjédi, er nanar kvedid & um hamark fjarfestingar i einum atgefanda.

Med skipulogdum verdbréfamarkadi, sem sjédnum er heimilt ad fjarfesta &, er att
vid skipulegan verdbréfamarkad samkveemt gildandi I6gum hverju sinni.

Nedangreind tafla synir heimildir sjédsins til fjarfestinga i einstokum tegundum
fjarmalagerninga og midast vid hlutfall af heildareignum sjédsins & hverjum tima.
Athuga ber ad ekki er haegt ad leggja saman allar nedangreindar heimildir og er
visad i umfjollun i Gtbodslysingu pessari um takmorkun fjarfestinga i einum
Utgefanda og vegna motadiladhaettu pegar um er ad raeda afleidur i einum
utgefanda og vegna motadiladhaettu pegar um er ad raeda afleidur.

Afleidur sjodsins verda adeins gerdar i peim tilgangi ad draga Ur ahaettu sem tengist
6drum fjarmalagerningum sem sjodurinn hefur fjarfest i og er pvi ekki astzeda til
bess ad tilgreina sérstaklega heimildir tengdar afleidum i eftirfarandi toflu.

Sjodurinn mun leitast vid ad halda fjarfestingum sinum i sértryggdum skuldabréfum
sem mestri eda vid 75% af heildareignum sjédsins, nema markadsadstedur gefi
tilefni til annars. Pa mun fjarfesting sjédsins i rikisskuldabréfum vera ad jafnadi um
15-25% af heildareignum sjddsins til ad sjédurinn sé fullfjarfestur, en pad hlutfall
fer ad einhverju leyti eftir markadsadsteedum og lausafjarstyringu sjodsins.

Skuldabréf uatgefin i samraemi vid 16ggjéf 11/2008 um 0

sértryggd skuldabréf. 50 - 75%
Skuldabréf og vixlar sem gefnir eru ut af rikissjodi, adilum

med rikisabyrgd eda tryggdir med rikisabyrgd, s.s. 0 - 50%
Ibudalanasjodi.

(E) GAMMA: LIQUID Fund (GAMMA: LIQUID)

GAMMA: LIQUID er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar & III. kafla
laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og
hefur sem slikur heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan
Evropska efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjédsins er ISK (islenskar kronur).
Fjarfestingarmarkmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda sjodsins med
fjarfestingum i fjarmalagerningum fjarmalafyrirtaekja, vixlum og innldanum, med
skemmri lanstima en 12 manudi en einnig hefur sjodurinn heimild til ad fjarfesta i
rikisverdbréfum.

GAMMA: LIQUID er fjarfestingarsjodur sem fjarfestir i fjarmalagerningum

fiarmalafyrirtaekja, vixlum og innldnum, med skemmri lanstima en 12 manudi og
fjarmalagerningum, skuldabréfum og vixlum, sem gefnir eru Ut af rikissjédi. pa
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hefur sjédurinn einnig heimild til ad fjarfesta i afleidum, par sem undirliggjandi eign
er gefin Ut af rikissjédi. Fjarfestingarstefna er nanar Gtlistud i toflu hér ad nedan.

Markmid sjodsins er ad skila avoxtun i samrami vid skammtimavaxtastig 8 markadi
og skal medalliftimi heildareigna sjédsins avallt vera laegri en eitt ar.

Fjarfestingarheimildir  fjarfestingarsjéda eru Gtvikkadar fréd  heimildum
verdbréfasjoda i 59. gr. laga nr. 128/2011. Reglur sjodsins fylgja peim heimildum
sem l6gin kveda & um fyrir fjarfestingasjédi ad meginstefnu en takmarka eda
pbrengja i sumum atridum heimildir sjédsins til fjarfestinga fra vidmidum laganna.
Markmid sjodsins er p6é ad hafa umtalsverdan sveigjanleika til pess ad nyta heimildir
bessar i peim tilgangi ad hamarka avoxtun sjodsins, ad teknu tilliti til dhaettu og
markadsadstaedna hverju sinni, i samraemi vid fjarfestingastefnu og markmia.

Innlan og vixlar

Sjodurinn verdur ad lagmarki ad fjarfesta 30% eigna sinna i bundnum innlanum
fjarmalafyrirtaekja. Sjédurinn mun nyta heimild b. lidar 1. tl. 4. mgr. 59. gr. laga
nr. 128/2011 um ad geta bundid allt ad 30% af eignum sjédsins i innldnum sama
fjarmalafyrirtaekis.

Sjédnum er heimilt ad fjarfesta allt ad 50% eigna sinna i vixlum udtgefnum af
fijarmalafyrirtaekjum en pd ad hamarki 20% af eignum sinum i skradum Utgafum
sama utgefanda, sbr. a. lid 1. tl. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011, og ad hamarki
10% i 6skradum atgafum eins Gtgefanda, sbr. 3. mgr. 59. gr. laganna.

Samanlogd fjarfesting fjarfestingarsjods i verdbréfum, peningamarkadsgerningum,
afleidum og innlanum sama uUtgefanda ma aldrei verda haerri en 40%, sbr. d. lid 1.
tl. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

Traust verdbréf

Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjédnum heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad
binda allt ad 70% af eignum sjodsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum
sem utgefnir eru af islenska rikinu. I slikum tilvikum skulu fjarfestingar sjé8sins
dreifast & ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i
einni og s6mu verdbréfautgafu ekki nema haerri fjarhaed en sem svarar til 30% af
eignum sjédsins, i samraemi vid akvaedi 38. gr. laga nr. 128/2011. Sjédurinn mun
jafnframt nyta heimild e. lidar 1. tl. 4. mgr. 59. gr. um heimild til ad binda allt ad
35% af eignum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem gefnir eru ut af
islenska rikinu.

Lantaka

A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er heimilt ad taka a& lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmeeti eigna sjods. Er heimildin til stadar til ad maeta
mogulegum dovaentum innlausnum.

Laust fé

Sjédnum er heimilt, skv. 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, ad eiga til skamms
tima meira en 10% i reidufé eda audseljanlegum eignum séu markadsadstaedur
ekki heppilegar til fjarfestinga vegna fjar sem fengist hefur med sélu eignarhluta i
sjédnum eda vegna sblu & eignum sjodsins. Framangreint fé er ekki hluti af
fjarfestingarstefnu sjodsins.

Afleidur

Sjodnum er heimilt ad nota afleidur baedi sem hluta af ahaettustyringu, til ad draga
ur dheettu eda ad minnka kostnad, og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni. Helstu
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tegundir sem sjédurinn notar eru framvirkir samningar eda skiptasamningar. Med
framvirkum samningum eda skiptasamningum skuldbindur sjédurinn sig til ad eiga
vidskipti med undirliggjandi verdbréf & akvednu verdi a akvednum gjalddaga i
framtidinni. Sjodnum er bzedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar (p.e. a
skipulegum verdbréfamarkadi) sem Oskradar afleidur enda sé haegt ad reikna
verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal vera hzegt ad eiga vidskipti med
slika samninga & liftima samningsins. Vid ahaettustyringu er afleidustdédunni
umbreytt i samsvarandi undirliggjandi stédu i peim eignum sem felast i vidkomandi
afleidu. Afleidur skulu ekki nema meira en 10% af eignum sjédsins og skulu
takmarkast vid afleidur par sem undirliggjandi eignir eru gefnar Ut af rikissjodi.

Sjédnum er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjanlega verdmeetar eignir & maéti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af
verdmeaeti  undirliggjandi  eigna, moétadiladhaettu, ytri  adsteedum &
fjarmalamorkudum og tima sem pad tekur ad loka afleidu.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv.
nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda skv. logum nr.
128/2011. I 16gum nr. 128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjédi, er kvedid & um hamark fjarfestingar i einum Utgefanda.

Med skipulogdum verdbréfamarkadi, sem sjédnum er heimilt ad fjarfesta a, er att
vid skipulegan verdbréfamarkad samkveemt gildandi I6gum hverju sinni.

g?n/a_m, fjarmalafyrirteekja med 12 manada eda skemmri 30 - 100%
inditima.
Verdbréf og peningamarkadsgerningar (svo sem skuldabréf og

; ; ., o N 0 - 70%
vixlar) sem gefnir eru ut af rikissjodi.
Afleidur, par sem undirliggjandi eign er gefin ut af rikissjédi. 0-10%
Vixlar atgefnir af fjarmalafyrirtaekjum. 0 - 50%

(F) Reglur sjodsins um aheettustyringu og ahaettuvidomid
Ahaettueftirlit sjodsins er & forraedi dhaettustjora rekstrarfélagsins. Ahaettustjori
hefur eftirlit med fjarfestingum sjédsins. Ahaettustjori starfar med sjodstjora auk
bess ad gefa skyrslu til framkvaemdastjora og stjornar um stodur og fravik fra
fjarfestinaheimildum. Hann ber einnig abyrgd a Utreikningi & dhattumeelikvordum
sjéda sem birtir eru @ upplysingablodum peim sem GAMMA gefur Gt um einstaka
sjodi.

Sjodnum er heimilt ad athysa eftirliti med aheettu sjédsins. Hefur T PlUs hf.
samkvaemt Utvistunarsamningi einnig eftirlit med Gtreikningi gengis sjdédsins og pvi
ad fjarfestingar séu innan heimilda laga og fjarfestingarstefnu.

Sjédsdeildirnar hafa heimild til pess ad skuldbinda sig med afleidusamningum.
Visad er til umfjollunar um fjarfestingastefnu hverrar sjédsdeildar i grein 1.15 (A)-
(E) hér ad framan og umfjollun um ahaettu sem tengist afleidum i 1.15.(G) d.
Markadsahaetta sjodsins & hverjum tima ma ekki vera umfram tvo stadalfravik
eigna i styringu, meelt midad vid sex manada soguleg gogn, reiknad ut fra ollum
eignum sjédsins a hverjum tima (p.m.t. afleidusamningnum).
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Leitast skal vid ad lagmarka moétadiladhaettu pannig ad afleidusamningar séu gerdir
upp vikulega hid minnsta, p.e. ad markadsvirdi samninga sé gert upp a peim tima.

(G) Sameiginlegar reglur allra sj6dsdeilda
Fjarfestingar purfa ad vera i samraemi viéd 59. gr. laga nr. 128/2011 par sem kvedid
er a um fjarfestingarheimildir verdbréfasjéda. Er sjdédstjérum dheimilt ad vikja fra
peim reglum sem par koma fram.
Auk pess gilda eftirfarandi reglur um fjarfestingar sjodsdeilda Fjarfestingarsjodsins:
1. Fjarfestingarsjodurinn hefur heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad fjarfesta
auknu hlutfalli af eignum sjédsdeilda i rikistryggdum verdbréfum, skv.
38. gr. laga nr. 128/2011 og & su heimild vid um rikistryggd verdbréf,
enda sé pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.
Heimild hverrar sjédsdeildar takmarkast ad pessu leyti af
fjarfestingastefnu hverrar sjédsdeildar pannig ad GAMMA:TRF getur att
allt ad 80% af eignum sinum i traustum verdbréfum, GAMMA: EQF allt
ad 75%, GAMMA: CRF allt ad 50%, GAMMA: CBF allt ad 50% og GAMMA:
LIQUID allt ad 70%.
2. Ef sjédurinn fjarfestir umfram 35% i rikistryggédum bréfum samkvaemt
heimild i 38. gr. laga nr. 128/2011, skal dreifa fjarfestingum a sex
verdbréfautgafur og ma fjarfesting i hverri um sig nema ad hamarki

30%.

3. Sjodsdeildum er Obheimilt ad fjarfesta i hravorum eda
heimildarskirteinum fyrir peim.

4., Sjodsdeildir mega eiga reidufé eda audseljanlegar eignir til skamms

tima, en pdé ekki umfram 10% nema bad sé til hagsbéta fyrir
hlutdeildarskirteinishafa. Slikar eignir eru pdé ekki hluti af
fjarfestingarstefnu peirra.

5. Sjodsdeildum er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja
fullnustu krofu sbr. 1. mgr. 32. gr. laganna. Eignirnar skulu seldar
jafnskjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu manada
fra yfirtoku eignanna. Leita parf sampykkis fjarmalaeftirlitsins til pess ad
framlengja umraaddan frest. Sjédsdeildum er 6heimilt ad veita 1an eda
ganga i abyrgd fyrir adra. P6 er heimilt ad veita verdbréfalan sem hluta
af edlilegri ahaettustyringu.

6. A grundvelli 6. mgr. 59. gr. laga 128/2011 er sjédsdeildum
Fjarfestingarsjodsins heimilt ad taka ad lani allt ad 25% af verdmaeeti
eigna sjéds.

Stjorn GAMMA Capital Management hf. getur ad fengnum tillogum sjodstjora eda
ad eigin frumkvaedi breytt fjarfestingarstefnu einstakra sjodsdeilda hvenaer sem er.
Breytingin &dlast hins vegar ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins.

Adrar reglur Fjarfestingarsjodsins setja honum auk pess pann ramma sem honum
ber ad fara eftir med hlidsjon af heimildum laga.

(H) Ahzetta

a. Almennt um ahaettu
Fjarfesting i verdbréfum felur i sér ahaettu en fjarfesting i fjarfestingarsjédum er ad
Ollu jofnu dhaettuminni en fjarfesting i einstokum verdbréfum vegna pess ad sjodir
adhaettudreifa sinum fjarfestingum med fjarfestingum i safni verdbréfa. Fjarfesting i
fjarfestingarsjodum felur i sér ahaettu og gengi sjodsins getur laekkad jafnt sem
haekkad.
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Fjarfesting i fjarfestingarsjodi um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi
ahaettuminni en fjarfesting i einstokum verdbréfum. Ahezettustig sjoda er pod
mismunandi og fer ahaettustigid eftir fjarfestingarstefnu sjodsins og eru
hlutabréfasjédir til daemis almennt aheettumeiri en skuldabréfasjodir. Gengi
hlutabréfasjoda reedst af préun a hlutabréfamarkadi en hlutabréfaverd raedst af
morgum pattum og vega framtidarveentingar um afkomu félaga par mikid.

f fjarfestingarstefnu Fjarfestingarsjods GAM Management er ad finna vidar heimildir
til notkunar afleidna. Heimild sjédanna er samhljéoda heimildum peim sem koma
fram i logum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi, nr.
128/2011, sbr. leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2006 og Commission
Recommendation 2004/383/EC sem fjallar um afleidunotkun verdbréfasjoda. po er
fjarfesting i afleidum takmorkud vid 60% af heildareignum sjodsdeildar GAMMA:
TRF, vid 25% af heildareignum sjédsdeildar GAMMA: EQF og vid 10% af
heildareignum sjédsdeildar GAMMA: LIQUID. Afleidunotkun GAMMA: CRF og
GAMMA: CBF er eingéngu heimil til ahasttustyringar en vegna lantékuheimildar
getur heildarahaetta sjédsins ordid allt ad 125% af hreinum eignum. Samkvamt
reglum pessum getur heildardhaetta GAMMA: TRF ordid allt ad 185% af hreinum
eignum, heildardheetta GAMMA: EQF ordid allt ad 150% og heildardhaetta GAMMA:
LIQUID oréid allt ad 135% og er pa medtalin heimild til lantdku i 6llum tilvikum.

Afleidur geta verid notadar til ad fastsetja hagnad eda akvedid verd, vegna
fyrirsjdanlegra innlausna, vegna markadsadstadna o.s.frv. Sjodsdeild sem nytir
afleidur i sinni styringu parf ekki endilega ad vera dhasttumeiri en deild sem nytir
ekki afleidur en pad fer eftir edli afleiduvidskiptanna.

Vid fjarfestingarakvardanir fjarfesta parf ad huga ad ymsum pattum svo sem aldri
og hlutfalli moégulegs sparnadar af heildartekjum. Almennt eru yngri fjarfestar med
lagar tekjur og ha utgjold og pvi er hyggilegt fyrir pa ad leggja fyrir laga fjarhaed i
langan tima til ad byggja upp sparnad. bessum hop fjarfesta er ad 6dru j6fnu oheett
ad taka heldur meiri dhaettu pvi timinn til ad jafna upp sveiflur er langur. Fjarfestar
sem komnir eru & mitt aldursskeid hafa oftast heerri tekjur en peir yngri og laegri
skuldir. Sparifé er pa oft ordi® hatt hlutfall af heildareignum. A pessu aeviskeidi
myndast pvi steerstur hluti sparifjar og pvi eettu fjarfestar ad huga ad minni ahaettu.
Skuldabréfasjédur hentar m.a. pessum hép fjarfesta.

Fjarfesting i fjarfestingarsjodum er jafnan hugsud til lengri tima. Virdi fjarfestinga
getur laekkad jafnt sem haekkad pannig ad fjarfestar geta fengidé minna til baka en
upphaflega var fjarfest fyrir. Avéxtun i fortid er ekki visbending um hver avoxtun
verdur i framtid. Malt er med pvi ad peir fjarfestar sem hug hafa a kaupum i
ofangreindum sjdédsdeildum ihugi vel paer fjarhagslegu afleidingar sem kaupin
kunna ad hafa i for med sér.

Sjodurinn hefur svigrum til pess ad fjarfesta i fjarmalagerningum sem hadir eru
umtalsverdri ahaettu. Verdmeeti eigna i sjodnum getur tekid umtalsverdum
breytingum a stuttum tima.

Fjarfesting i sjodnum hentar betur fjarfestum sem horfa til lengri tima og eru
reidubunir ad pola skammtimasveiflur i verdmaeti fjarfestingar sinnar. Sjédurinn
hentar illa sem kostur fyrir lausafjarstyringu eda sem skammtimaeign. /Eskilegt er
ad fjarfesting i sjédnum sé hluti af steerra eignasafni.

Hafa skal i huga ad Utbodslysing pessi er samin midad vid paer forsendur ad ytri
adstaedur, s.s. skattareglur haldist dbreyttar til framtidar.
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f samraemi vid heimild 59. gr. laga nr. 128/2011 er sjédsdeild GAMMA: TRF heimilt
ad fjarfesta i verdbréfasjéodum (UCITS) svo og i hlutdeildarskirteinum annarra sj6da
um sameiginlega fjarfestingu (svokoélludum Non-UCITS sjéodum).

Munurinn & verdbréfasjodum (UCITS) og 68rum sjéodum um sameiginlega
fjarfestingu (Non-UCITS) er sa ad UCITS sjodi er heimilt ad markadssetja a
Evropska efnahagssvaedinu (EES), p.e. peir hafa svokalladan Evrdpupassa og
uppfylla pvi tiltekin lagmarksskilyrdi tilskipunar Evrépusambandsins nr. 85/611/EB.
Slikum sjédum er t.d. éheimilt ad fjarmagna sig med lantdkum og ad skortselja
fjarmalagerninga. Non-UCITS sjédir eru annadhvort sjodir innan EES sem uppfylla
ekki skilyrdi tilskipunarinnar eda eru stadsettir utan EES svaedisins. Non-UCITS
sjodir hafa yfirleitt rymri fjarfestingarheimildir heldur en UCITS sjddir og geta pvi
verid aheettumeiri, m.a. vegna lantokuheimilda og heimilda til skortsélu.
Verdbréfasjodum er hins vegar eingéngu heimilt ad fjarfesta i Non-UCITS sjédum
sem hafa sambeerilegar reglur og verdbréfasjédir um lan, lantokur, innlausnarrétt,
skortsélu og vorslufyrirteki (sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gr. laganna).

f samraemi vid 59. gr. laga nr. 128/2011 hefur sjédsdeild GAMMA: TRF heimild til
ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda ad hamarki 20% af eigum sjédsins.

b. Ahzetta skuldabréfa

Verdmeeti skuldabréfa getur breyst, en almennt ekki i sama meaeli og verdmeeti
hlutabréfa. Sveiflur i virdi skuldabréfa geta po ordid fyrirvaralaust og leitt til pess
ad bau falli verulega i verdi. Sveiflur & gengi skuldabréfa geta tengst rekstri
fyrirtaekja, p.e. ad virdi skuldabréfa sveiflist i takt vid nyjar upplysingar sem
tengjast rekstri fyrirtaekisins, samkeppnisadila pess eda vidkomandi atvinnugrein.
Almennur efnahagur getur einnig haft ahrif & gengi skuldabréfa og efnahagslaegd
kaemi til med ad hafa ahrif 8 gengi skuldabréfa sem utgefin eru af rikisstjorn pess
lands par sem efnahagslaegd a sér stad. Auk pess geta markadsadstaedur haft ahrif
a gengi skuldabréfa, s.s. vaentingar fjarfesta sem byggjast & salfraedilegum pattum
frekar en almennar horfur gefa tilefni til vardandi rekstur og almennan efnahag,
sveiflur i gjaldmidlum, vaxtapréun hverju sinni og markadsadstedur a
verdbréfamorkudum. bréun vaxta til lengri tima hefur einnig ahrif & gengi
skuldabréfa og kemur slik proun oft fram meé skyrari haetti i virdi skuldabréfa en
hlutabréfa. Lansheaefismot fyrirteekja og rikisstjorna hafa einnig ahrif & gengi
skuldabréfa, en slik lanshafismoét eru almennt tengd rekstrarhorfum og
efnahagsreikningum fyrirtaekja og efnahagshorfum vidkomandi rikis.

Hlutabréfasjdédir eru dhaettumeiri en skuldabréfasjodir. Gengi peirra er hdd mérgum
pattum en par vega ventingar um afkomu hlutafélaga mjog miklu. Gengi
skuldabréfasjéda er medal annars had préun markadsvaxta. pannig falla skuldabréf
med fostum voxtum i verdi ef vextir haekka og skuldabréf med haum medaltima
falla meira i verdi en skuldabréf med lagum medaltima, midad vid somu breytingar
a avoxtunarkrofu.

f skuldabréfum eru veitt loford um endurgreidslu. Breytanleg skuldabréf geta veitt
loford um endurgreidslu i 6dru formi en reidufé. Fjarfestar skuldabréfa eru
lanadrottnar fyrirtaekis eda rikis. beir njota pvi ekki velgengni fyrirtaekja pegar
rekstur og markadsadstaedur eru hagstaed ad sama skapi og hluthafar peirra, en
hafa meiri krofurétt til fyrirtaekja pegar fyrirtaeki lenda i rekstrar- og/eda
greidsluerfidleikum. bad getur gerst ad skuldarar med ha lanshafismot, sem
almennt flokkast sem tryggir skuldarar, geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar.
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Fjarfesting i fjarfestingarsjédum felur i sér ahaettu og gengi sjodsins getur leekkad
jafnt sem haekkad. Gengi og avoxtun sjodsins er had préun avoxtunarkrofu a
skuldabréfamarkadi og verdi hlutabréfa & hlutabréfamarkadi. Vid breytingu
markadsvaxta breytist verdmeeti eignar sjédsins pannig ad ef avoxtunarkrafa
haekkar pa lesekkar skuldabréf med fostum voxtum i verdi. Fjarfesting i
fjarfestingarsjédi um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi aheaettuminni en
fjarfesting i einstokum verdbréfum.

c. Ahzetta hlutabréfa

Fjarfestingarsjodur GAM Management hefur heimild til pess ad ad fjarfesta i baedi
skradum og O6skradum hlutabréfum, svo sem nanar er lyst i grein 1.15 i
Utbodslysingu pessari. Fjarfesting i hlutabréfum er almennt talin dhasttusamari en
tii @d mynda fjarfesting i skuldabréfum eda 68rum skuldaskjolum, enda eru
hlutabréf ad jafnadi had mun meiri sveiflum i verdmeeti en skuldabréf og ymsar
adrar fjarfestingar. P& eru framtidar ardgreidslur vegna hlutabréfaeignar hadar
mikilli dvissu. Almenn efnahagspréun og markadsadsteedur hafa almennt meiri ahrif
a verdmeeti hlutabréfa en skuldabréfa.

Oskrad verdbréf eru aukinheldur had &dhaettu sem tengist seljanleika peirra. Getur
reynst timafrekt og kostnadarsamt ad selja bréf sem ekki hafa verid skrad a
skipulegan verdbréfamarkad. Fjarfestavernd, t.d. vardandi sampjoppun
eignarhalds og upplysingagjof, er einnig ad jafnadi minni pegar um er ad tefla
hlutabréf sem eru 6skrdd samanborid viéd hlutabréf sem hafa verid tekin til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi.

d. Ahzatta afleidna
Fjarfestingarsjédur GAM Management hefur heimild til ad binda fé sitt i afleidum
samkvaemt peim skilyrdum sem sett eru samkvaeemt I6gum nr. 128/2011, sbr.
leidbeinandi  tilmeeli  Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2006 og Commission
Recommendation 2004/383/EC sem fjallar um afleidunotkun verdbréfasjoda, auk
takmarkana sem leida af fjarfestingastefnu sjédsins sem ad framan er rakin.

Notkun afleidna sjodsins skiptist i tvennt, annars vegar vegna verdbréfahluta
sjodsins og hins vegar vegna gengisvarna. Rétt er ad vekja athygli fjarfesta a ad
sjodurinn mun baedi eiga vidskipti med afleidur til gengisvarna og til stédutdku i
undirliggjandi fjarmalagerningi samkvamt fjarfestingarstefnu sjédsins.

GAMMA: CRF og GAMMA: CBF er eingdngu heimilt ad nota afleidur sem hluta af
ahaettustyringu en 68rum sjodsdeildum er heimilt ad nota afleidur baedi sem hluta
af dheettustyringu, til ad draga Ur dheettu eda ad minnka kostnad, og sem hluta af
fjarfestingarstefnu sinni. Helstu tegundir sem sjodsdeildir nota eru framvirkir
samningar. Med framvirkum samningum skuldbinda sjédsdeildir sig til ad eiga
vidskipti med undirliggjandi verdbréf & akvednu verdi & akvednum gjalddaga i
framtidinni. Sjédnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem oskradar
afleidur enda sé haegt ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega og einnig skal
vera haegt ad eiga vidskipti med slika samninga a liftima samningsins.

Fjarfestingum i afleidum fylgir dhaetta eins og vid hefdbundnar fjarfestingar i
verdbréfum en dhaettan getur oft & tidum verid annarskonar og i sumum tilvikum
aheaettusamari en hefdbundin fjarfesting i verdbréfum.

Verdmeeti afleidna breytist midad vid verdproun a undirliggjandi fjadrmalagerningum
og pvi getur sjédurinn baedi hagnast og tapad a notkun afleidna.
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Sjédnum er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi sem hann eigi haefilegar
0g naegjanlegar eignir @ moéti metnu hamarkstapi af afleidum. Til grundvallar sliku
mati skal taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna, motadiladhaettu, ytri
adsteedum a fjarmalamorkudum og peim tima sem tekur ad fullnusta eda selja
vidkomandi afleidusamning. I 34. gr. laga nr. 128/2011 er fjallad um heimild
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda til afleiduvidskipta. Samkvamt I6gunum, sbr.
leidbeinandi  tilmeeli  Fjarmalaeftirlitsins nr.  2/2006 og Commission
Recommendation 2004/383/EC sem fjallar um afleidunotkun verdbréfasjoda, getur
heildaraheetta fjarfestasjéds ordid allt ad 225% af hreinum eignum og er pa
medtalin heimild til l1antoku. Eins og ad framan er rakid, getur fjarfesting GAMMA:
TRF i afleidum ad hamarki numid 60% af hreinni eign sjédsins & hverjum tima og
getur pvi heildardhaetta sjédsdeildar numid 160% af hreinum eignum samkveemt
bvi. Auk pess hefur sjodsdeildin heimild til lantéku og getur pvi heildardheetta, ef
lantokuheimild er einnig nytt, veri® allt ad 185% af hreinni eign sjédsins. I tilviki
GAMMA: EQF getur fjarfesting i afleidum ad hamarki numid 25% af hreinni eign
sj6dsins & hverjum tima og getur pvi heildardhaetta numid 125% af hreinum
eignum samkvaemt pvi. Auk pess hefur sjodsdeildin heimild til lantoku og getur pvi
heildaraheetta, ef lantékuheimild er einnig nytt, verid allt ad 150% af hreinni eign
sjodsdeildar. I tilviki GAMMA: LIQUID getur fjarfesting i afleidum ad hdmarki numid
10% af hreinni eign sjédsins & hverjum tima og getur pvi heildardhaetta numid
110% af hreinum eignum samkvaemt pvi. Auk pess hefur sjodsdeildin heimild til
lantoku og getur pvi heildardhaetta, ef lantékuheimild er einnig nytt, verid allt ad
135% af hreinni eign sjédsdeildar.

Vid mat a heildaraheettu af afleidusamningum er tekid tillit til trygginga til laekkunar
motadiladheettu ef:
(i) trygging er reglulega metin og gerd upp,
(i) trygging er ekki tengd somu markasahaettu (s.s. reidufé og
skammtima rikisskuldabréf),
(iii)  trygging sé i vorslu pridja adila, og
(iv)  rekstrarfélagid, f.h. sjédsins, getur gengid ad tryggingunni
fyrirvaralaust.

e. Adrir ahaettupaettir

1. Markadsaheetta - Ahzettan felst i pvi ef verd & verdbréfum laekkar pa
veldur pad laekkun & eignum sjédsins en ef verd a verdbréfum hakkar pa
veldur pad haekkun a eignum sjédsins. Margir peettir geta haft ahrif 3
verdmyndum a markadi en snéggar breytingar a frambodi eda eftirspurn
eftir eignum sjddsins getur haft veruleg ahrif & markadsverdmeeti eigna.
Breytingar geta haft ahrif til haekkunar og laekkunar & eignum sjédsins.

2. Seljanleikadhaetta / Lausafjaraheetta - SuU stada getur komid upp ad
ekki sé haegt eda erfitt sé ad selja verdbréf pegar naudsynlegt er ad selja til
ad meeta innlausnum eda til ad bregdast vid breyttum adstaedum a markadi.
Aheettan felst i pvi ad ekki séu til stadar kaupendur & markadi sem eru
reidubunir ad kaupa pad magn verdbréfa eda peningamarkadsskjala né &
bvi verdi sem asaettanlegt er & peim tima sem naudsynlegt er.

3. Ytri adstadur - Ymis ytri atvik sem ekki er haegt ad sja fyrir og almennt
efnahagsastand geta haft ahrif 8 verdmyndun a verdbréfamarkadi. basttir
eins og breytt 16ggjof Alpingis, reglur og reglugerdir sem stjornvold setja
geta haft veruleg ahrif & eignarhluti verdbréfasjoda sem og skyndilegar
breytingar a vidskiptahattum.

4. Uppgjorsaheetta / Greidsluahaetta — SuU ahaetta ad greidslur berist ekki
a peim tima sem gert er rad fyrir i gegnum greidslukerfid vegna pess ad
motadili greidir eda afhendir ekki & réttum tima.
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5. Vorsluahaetta - Eignir i vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu
eda svika af halfu vorsluadila.

6. Verdbdlguaheaetta — Verdtryggd skuldabréf lagmarka pa ahasttu sem félgin
er | hakkandi verdbdlgu. Aukin verdbdlga skerdir raunavoxtun
overdtryggdra skuldabréfa en verdtryggd skuldabréf fa verdtrygginguna.

7. Vaxtaaheetta - Fjarfestingarsjédursjodur sem fjarfestir eingdbngu eda neer
eingbngu i skuldabréfum er i ahezettu gagnvart vaxtabreytingum pvi peer
hafa ahrif & verdmyndum skuldabréfa.

f. Nanari lysing a aheaettu i tengslum vid fjarfestingu i einstokum
sj6dsdeildum

1. GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF)

GAMMA: TRF er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar a III. kafla laga
nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi og hefur
sem slikur heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan
Evropska efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjédsins er ISK (islenskar krénur).
Fjarfestingarmarkmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda sjodsins med virkri
styringu fjadrmuna & fjarmalamarkadi, (adallega & Islandi en sjédurinn hefur pé
einnig heimild til pess ad fjarfesta i erlendum eignum svo sem nanar er kvedid 3
um i reglum sjédsins), hvort sem er med beinni fjarfestingu beint i hlutabréfum,
og/eda skuldabréfum eda i gegnum adra sjodi. Sjodurinn hefur heimild til pess ad
nyta afleidur sem hluta af ahaettustyringu og sem patt i fjarfestingastefnu.

GAMMA: TRF er fjarfestingarsjéodur sem fjarfestir i framseljanlegum verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda,
fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda, innlanum fjarmalafyrirtaekja og afleidum.
2. GAMMA: Equity Fund (GAMMA: EQF)

GAMMA: EQF er fjarfestingarsjédur og byggir starfsheimildir sinar & III. kafla laga
nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og hefur
sem slikur heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan
Evropska efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjodsins er ISK (islenskar kronur).
Fjarfestingarmarkmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda sjodsins med virkri
styringu fjarmuna & islenskum hlutabréfamarkadi i skradum hlutabréfum ad
meginstefnu og ad nokkru leyti i 6skradum hlutabréfum. Med skradum hlutabréfum
er i reglum pessum att vid fjarmalagerninga sem vidskipti eru med i Kauphallinni a
fslandi p.e. NASDAQ OMX Nordic Iceland og First North Iceland. Sjédurinn hefur
heimild til pess ad nyta afleidur sem hluta af aheettustyringu og sem patt i
fjarfestingastefnu.

GAMMA: EQF er fjarfestingarsjodur sem hefur heimild til fjarfestinga i
framseljanlegum verdbréfum, peningamarkadsgerningum, innldnum
fjarmalafyrirteekja og afleidum. Fyrst og fremst verdur um ad reeda fjarfestingu i
skradum hlutabréfum, utgefnum a islenskum fjarmalamarkadi.

3. GAMMA: Credit Fund (GAMMA: CRF)

GAMMA: CRF er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar a III. kafla laga
nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og hefur
sem slikur heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan
Evrépska efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjodsins er ISK (islenskar krénur).
Fjarfestingarmarkmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda sjodsins med virkri
styringu fjarmuna & islenskum skuldabréfamarkadi, med fjarfestingum i
skuldabréfum sem kunna eftir atvikum ad vera med eda an rikisabyrgdar. Sjédurinn
hefur heimild til pess ad nyta afleidur sem hluta af aheaettustyringu.
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GAMMA: CRF er fjarfestingarsjodur sem fjarfestir i framseljanlegum verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og afleidum. Fyrst og
fremst verdur um ad raeda fjarfestingu i fjarmalagerningum, s.s. skuldabréfum og
vixlum, utgefnum a islenskum fjarmalamarkadi af islenskum fyrirtaekjum,
sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) eda opinberum
adilum.

4. GAMMA: Covered Bond Fund (GAMMA: CBF)

GAMMA: CBF er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar a III. kafla laga
nr. 128/2011, um verdbréfasjddi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi og hefur
sem slikur heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan
Evropska efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjodsins er ISK (islenskar krénur).
Fjarfestingarmarkmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda sjodsins med virkri
styringu fjdrmuna & islenskum skuldabréfamarkadi med sértryggd skuldabréf (e.
covered bonds). Sjédurinn hefur heimild til pess ad nyta afleidur sem hluta af
ahaettustyringu.

GAMMA: CBF er fjarfestingarsjédur sem fjarfestir ad meginhluta i sértryggdum
skuldabréfum utgefnum i samraemi vid 16g 11/2008 um sértryggd skuldabréf.
Einnig er sjédnum heimilt ad fjarfesta i rikisskuldabréfum vegna lausafjarstyringar
og afleidum til dhaettuvarna.

5. GAMMA: LIQUID Fund (GAMMA: Liquid)

GAMMA: LIQUID er fjarfestingarsjodur og byggir starfsheimildir sinar a III. kafla
laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og
hefur sem slikur heimild til markadssetningar & Islandi en ekki i 68rum rikjum innan
Evropska efnahagssvaedisins. Grunnmynt sjédsins er ISK (islenskar kronur).
Fjarfestingarmarkmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda sjodsins med
fjarfestingum i fjarmalagerningum fjarmalafyrirtaekja, vixlum og innldnum, med
skemmri lanstima en 12 manudi en einnig hefur sjédurinn heimild til ad fjarfesta i
rikisverdbréfum.

GAMMA: LIQUID er fjarfestingarsjodur sem fjarfestir i fjarmalagerningum
fjarmalafyrirtaekja, vixlum og innldnum, med skemmri lanstima en 12 manudi og
fiarmalagerningum, skuldabréfum og vixlum, sem gefnir eru Gt af rikissjodi, adilum
med rikisdbyrgd eda tryggdir med rikisdbyrgd, s.s. Ibudaldnasjodi. ba fjarfestir
sjodurinn einnig i afleidum, par sem undirliggjandi eign er gefin Gt af rikissjoai,
adilum med rikisabyrgd eda tryggdir med rikisabyrgd, s.s. Ibudalanasjodi.

1.16. Mat a eignum

Utreikningur & virdi eigna sjoédsdeildar fer eftir reglugerd um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi, nr. 792/2003, og skulu eignir sjoédsdeildar & hverjum tima
endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadstedna.
Fjarmalagerningar sem eru skradir a skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir
samkvaemt birtu dagslokagengi vidkomandi markadar. Virdi fjarmalagerninga sem
ekki eru skradir & skipulegum verdbréfamarkadi er had mati rekstrarfélags
samkvaemt vinnureglu sem pad setur, undir eftirliti vorslufélags og endurskodanda,
og skal tekid tillit til almennra markadsadstaedna a hverjum tima.

Innlausnarvirdi eininga sjodsdeildar er metid sem markadsvirdi samanlagdra eigna
deildar ad fradregnum sameiginlegum skuldum sem vid &, s.s. dgreiddum
innheimtu- og umsjonarkostnadi, reiknudum afélinum opinberum gjoldum og
umsjonarlaunum. Markadsvirdi eigna sem eftir stendur er deilt med fjélda Utgefinna
og dinnleystra eigna til ad finna innlausnarvirdi, kaupgengi, hverrar einingar.
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Innlausnarvirdi og sélugengi hlutdeildarskirteina er reiknad daglega og er birt a
heimasidu GAMMA Capital Management hf.

GAMMA Capital Management hf. mun halda skra yfir mat eigna skv. 3. mgr. 4. gr.
reglugerdar nr. 792/2003 par sem fram koma forsendur vid mat a eignum.

Nytt gengi reiknast i lok hvers vidskiptadags.

1.17. SoOlu og innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina - gengi sj6dsdeilda
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjédnum er markadsvirdi samanlagdra eigna
sjédsins ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og
afélinum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjolda Utgefinna
og odinnleystra hlutdeildarskirteina. Um utreikning & innlausnarvirdi og mat a
markadsvirdi eigna fer ad 6dru leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum tima.

POknun vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini fer eftir gjaldskra GAMMA Capital
Management hf. 3 hverjum tima. I t6flunni hér fyrir nedan er ad finna upplysingar
um umsyslupdknun, gengismun og upphafspoknun sjédsdeilda.

sjéadeild Tegund Unjsyslu- Gengis- Up'phafs- Arang_urs
pboknun munur péknun | - tenging
GAMMA: TRF Fjarfestingar | 440, 0,00% | 0,50% 10%
-sj6dur
GAMMA: EQF Fjarfestingar | 4 54, 0,90% 0,00% 0%
-sjédur
GAMMA: CRF Fjarfestingar | 440, 1,50% | 0,00% 0%
-sjédur
GAMMA: CBF Fiarfestingar | 540, 0,90% | 0,00% 0%
-sj6dur
GAMMA: LIQUID FJa_r;‘?ggSfar 0,40% 0,00% 0,00% 0%

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina Fjarfestingarsjods GAM Management er reiknad
i lok hvers vidskiptadags.

Ekki er reiknad sérstakt kaupgengi eda solugengi & hlutdeildarskirteinum i
sjédsdeildunum heldur er reiknad sérstakt innlausnarverd, gengi sjédsdeilda, sem
er birt einu sinni & dag. Hins vegar er gengismunur & innlausnarverdinu sem er
mismunandi & milli sjédsdeilda sbr. toflu ad ofan. Gengismunur p.e. munur & kaup-
og sOlugengi getur verid ad hamarki 2,00% af verdmeeti hreinnar eignar @ hverja
einingu en er nu skv. téflu ad ofan.

A heimasidu GAMMA Capital Management hf., www.gamma.is er ad finna
upplysingar um innlausnarverd sjoédsdeildanna.

Vid kaup a hlutdeildarskirteini i sjodsdeild GAMMA: TRF er tekin upphafspoknun ad
hamarki 2,00% en er 0,50% a uUtgafudegi pessarar Utbodslysingar skv toflu ad
ofan.

Vid s6lu & hlutdeildarskirteinum er ekki tekin sélupoknun eda innlausnargjald.
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Hér eru ekki medtaldar pdknanir sem soluadilar hlutdeildarskirteina i sjédnum
kunna ad askilja sér og renna beint til viskomandi s6luadila og eru rekstrarfélaginu
0g sjodnum odvidkomandi.

Arangurstengd péknun

Samkveemt reglum sjodsins askilur GAMMA Capital Management hf. sér
arangurstengda poknun i sjodsdeild GAMMA: TRF sem reiknast af daglegri avoxtun
sjédsins umfram tiltekid vidmid og nemur alls 10%. Nanar tiltekid reiknast
poknunin af mismun hreinnar eignar i upphafi og lok dags ad teknu tilliti til: a)
kaupa og innlausna i sjéédnum og b) vidmids um avoxtun.

Arangurstenging reiknast Gt med eftirfarandi haetti af daglegri avoxtun (dvéxtun
getur po ekki verid neikveed):

Arangure = ((NAV: = NAVe-1) = (Vidmide - Vidmide-1))
Ef NAV: > Vidmid: pa er drangurstenging = 10% * Arangur: * Gtgefin skirteinit

Vidmid er uppreiknad & Depo voxtum sedlabankans.

Depo-Vextir eru vextir & vidskiptareikningum innlansstofnana sem eru birtir og
dkvednir af Sedlabanka Islands. (Bloomberg: SELDEPO <Index>). Vidmidid er
reiknad med sama haetti og afallnir vextir & skuldabréf, p.e. gengi sjoédsins er
vaxtareiknad & hverjum uppreikningsdegi med Depo voxtum Sedlabanka Islands
hvern dag og er upphafsgildi vidmids pad sama og upphagsgengi sjodsins p.e.
100,00.

Arangurstengd poknun er pannig feerd til skuldar daglega, en er hins vegar einungis
gerd upp i lok hvers arsfjordungs.

Arangurstengd pdknun reiknast pd ekki af daglegri avoxtun ef gengi sjédsins er
undir haesta gengi sjédsins (e. high watermark). ,High water mark" er gengi
sjodsins & peim degi sem sidasta utgreidsla drangurspoknunar midast vid, nema
gengi sjodsins sé leegra en vid stofnun hans og er pa midad vid upphaflegt gengi
sjodsins sem ,high water mark".

Virdi sjodsins er reiknad daglega med tilliti til arangurspoknunar sem
rekstrarfélagid a tilkall til samkvaemt framangreindu. Einn tiundi (10%) af
uppsafnadri avoxtun umfram vidmid, p.e. er arangurstengingin umfram , high water
mark", er dregin fra virdi sjodsins (Net Asset Valur eda NAV). NAV, leidrétt fyrir
arangurstengingu, er hér nefnt ANAV (Adjusted Net Asset Value). Dagleg avoxtun
0g gengi midast vid eftirfarandi:

Avoxtun = (ANAV: — ANAVt-1)/ (ANAVE-1)

Arangurspéknun er reiknud af rekstarfélaginu og T Plis hf. Ytri endurskodandi
rekstrarfélagsins stadfestir reikniadferdir og Utreikninga.

Arangurstenging Hlutdeild i avoxtun
umfram viomid
GAMMA: TRF 10%
GAMMA: EQF 0%
GAMMA: CRF 0%
GAMMA: CBF 0%
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GAMMA: LIQUID 0%

Vid yfirfaerslu @ milli sjodsdeilda innan Fjarfestingarsjédsins eda annarra sjoda sem
GAMMA Capital Management hf. rekur, er ekki tekid sérstakt gjald.

1.18. Upplysingar um poéknun er Fjarfestingarsjodurinn greidir
rekstrarfélagi, vorslufélagi eda pridja adila

Sjodsdeildir Fjarfestingarsjéds GAM Management dreida GAMMA Capital
Management hf. umsjonarlaun fyrir rekstur sjédsins sem er akvedid hlutfall af
eignum en mismunandi eftir deildum. I rekstri hverrar sjodsdeildar felast
fjarfestingar i samreemi vid fjarfestingarstefnu deildarinnar, Utreikningur a
innlausnarvirdi, umsysla og eftirlit, reikningshald, pjonusta vid eigendur o.fl.
Umsjénarlaun eru reiknud & arsgrundvelli en eru reiknud daglega inn i gengi
deildanna. Umsyslupdknun skal ad hamarki vera 2,00% & ari af eignum sjodsins
en er nu skv. téflu ad nedan.

Umsjonarlaun sj6dsdeilda Umsyslupéknun
GAMMA: TRF 1,00%
GAMMA: EQF 1,50%
GAMMA: CRF 1,00%
GAMMA: CBF 0,90%
GAMMA: LIQUID 0,40%

Sjodsdeildir Fjarfestingarsjods GAM Management greida GAMMA Capital
Management hf. arangurstengda pdéknun sem er hlutdeild af avoxtun eigna
sjédsins. Visad er til lid 1.17 um Utreikning og uppgjor arangurstengdrar poknunar.

Arangurstenging Hlutdeild i &voxtun
umfram viomio
GAMMA: TRF 10%
GAMMA: EQF 0%
GAMMA: CRF 0%
GAMMA: CBF 0%
GAMMA: LIQUID 0%

GAMMA Capital Management hf. hefur samid vid T Plus hf. um ad vera
vorslufyrirtaeeki GAMMA Capital Management hf. i samraemi vid 20. til 22. gr. i lid C
i logum nr. 128/2011. Verksvid vorslufyrirteekis er m.a. ad vardveita
fjdrmalagerninga sjédsdeilda og sinna eftirliti. Poknun T Plus hf. fyrir umsjén og
vorslu fjarmalagerninga sjodsins er ekki innifalin i umsjénarlaunum
rekstrarfélagsins.

I umsjénarlaunum er hvorki innifalinn beinn Gtlagdur kostnadur vegna rekstrar
Fjarfestingarsjéds GAM Management né kostnadur vegna fjarmalaeftirlits.
Rekstrarfélagid endurkrefur Fjarfestingarsjédinn um beinan Utlagdan kostnad sem
tengist starfsraekslu sjodsins, nema annad sé tekid fram i reglum sjédsins eda
utgafulysingu pessari. Eftirfarandi kostnadarlidir eru samkvaemt ofangreindu bornir
af sjédnum (upptalningin er ekki taamandi):

o Logfraedipjoénusta sem tengist starfsemi sjédsins

e boéknun vorslufyrirtaekis
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e Endurskodun vegna sjédsins

o Utgjold vegna fjarmalaeftirlits, gjold sem greida ber vegna fjarmalaeftirlits
og Utlagdur kostnadur vegna athugana og fyrirspurna eftirlitsadila Askriftir
ad verdbréfavisitolum, og sambeerileg adkeypt pjonusta

e Prentun uUtbodslysinga, arsreikninga, og kynningarefnis

e Hugbunadur sem nyttur er fyrir starfreekslu sjéda

e Fjarmalakerfi, dnnur en eignarstyringarkerfi

¢ Kynningarstarfsemi sjédsins

Ef Utlagdur kostnadur tengist starfsreekslu fleiri en eins sjéds er kostnadinum skipt
a milli peirra hlutfallslega & grundvelli markadsverdmeetis peirra.

Samkvamt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 3/2004, um Utdraetti ar
Utbodslysingum verdbréfasjoda, ber ad birta heildarkostnadarhlutfall (HKH) og
veltuhlutfall® verdbréfasjods pegar sjodur hefur verid starfreektur i a.m.k. eitt
reikningsar. HKH jafngildir hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af hreinni
medaleignastédu. Utreikningsadferd HKH er stadfest af endurskodanda sjods.
Upphafspoknun er ekki innifalin i HKH. Fjarfestingarsjédur GAM Management er nyr
sjédur og pvi hvorki haegt ad reikna heildarkostnadarhlutfall né veltuhlutfall.
Sjédurinn mun birta HKH og veltu sjoédsins ad lidnu einu reikningsari.

! Veltuhlutfall felur i sér visbendingu um vidskiptakostnad og er hlutfallid reiknad a eftirfarandi hatt:
Veltuhlutfall = [(Samtala 1 - Samtala 2)/M*100

Samtala 1 = Heildarvelta verdbréfa = X + Y

Kaup verdbréfa = X, Sala verdbréfa = Y

Samtala 2 = Heildarvelta hlutdeildarskirteina= S + T

Verdmeeti Gtgefinna hlutdeildarskirteina = S, Verdmeeti innleystra hlutdeildarskirteina

M = Medaltals hrein heildareign
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Upplysingar um rekstrarfélag

2.1. Heiti, rekstrarform, skrad skrifstofa og adalskrifstofa

Rekstrarfélag Fjarfestingarsjods GAM Management heitir GAMMA Capital
Management hf., kt. 530608-0690, med skrada skrifstofu og adalskrifstofu
ad Gardastreeti 37, 101 Reykjavik, Island.

2.2. Stofndagur
GAMMA Capital Management hf. var stofnaé 1. juni 2008.

2.3. AJrir sjodir sem rekstrarfélagid annast rekstur a

Vid utgafu utgafulysingar pessarar annast GAMMA Capital Management hf., auk
reksturs Fjarfestingarsjods GAM Managment, rekstur Verdbréfasjéds GAM
Management (GAMMA: GOV, GAMMA: INDEX og GAMMA: LIQUIDITY), og
fagfjarfestasjédanna GAMMA: Iceland Fixed Income Fund, GAMMA: EQ1, GAMMA:
ECLIPSE, GAMMA: CENTRUM, GAMMA: NOVUS, GAMMA: FX, GAMMA: Vatnsfall,
GAMMA: GP, GAMMA: GEO, GAMMA: AGRI, GAMMA: Grunnvirki, GAMMA: H313,
GAMMA: FAgisdyr, GAMMA: Vor, GAMMA: ABS, GAMMA: AKKUR, GAMMA: CPI,
GAMMA: OPUS og GAMMA: Mellon.

2.4. Nofn og stada stjornar, varastjornar og forstjora rekstrarfélagsins
auk upplysinga um helstu storf utan rekstrarfélagsins

Stjorn félagsins skipa eftirtaldir adilar:

No6fn stjornarmanna Kennitala Starf utan stjérnar
Stjornarformadur

HIif Sturludéttir 200868-4479 | Framkvaemdastjori
Medstjornendur

Jon Sigurdsson 011074-5109 | Heestarréttarlogmadur
Haukur Pér Hauksson 150874-5489 | Adstodarframkvaemdastjori
Varamenn stjoérnar

Sveinn Biering 141282-5149 | Fjarfestir

Sigurgeir Orn Jénsson 280674-5919 | Framkvamdastjori
Forstjori

Gisli Hauksson 120776-4959

Hér ad nedan ma sja nanari upplysingar um menntun, starfreynslu og stjornarsetu
stjérnarmanna og varastjérnarmanna.

Um stjornarmenn GAM:

HIif Sturludéttir, formadur stjornar (f. 1968), er vidskiptafraedingur og
MBA. HIif lauk Cand. Oecon profi i vidskiptafraedi arid 1993 fra Haskoéla Islands og
meistaraprofi i rekstrarhagfraedi (MBA) fra University of Edinburgh Business School
arid 2000. HIlif hefur sinnt ymsum stjornunarstérfum, helst a svidi fjarmala,
eignastyringar og fjarfestinga og hun hefur 6dlast vidteeka pekkingu a rekstri og
olikum atvinnugreinum i gegnum starfsreynslu sina og stjornarsetur. Hlif hefur
setid i stjornum félaga & Islandi, Danmérku og Bretlandi. Fra &rinu 2005 hefur hin
starfad vid fjarfestingar og eignastyringu.

Jon Sigurdsson, medstjornandi (f. 1974) er haestaréttarlégmadur. Lauk hann

cand. juris profi fra lagadeild Haskola Islands &ri® 2000 og LL.M. profi i
Evrépurétti fra University of Leicester, Englandi, arid 2008. ba hefur hann lokid
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I6ggildingarprofi i verdbrefavidskiptum. Hann 6dladist malflutningsreéttindi fyrir
héradsdomi arid 2001 og fyrir Haestarétti Islands arid 2007. Jon hefur starfad
sjalfstaett sem logmadur i Reykjavik fra arinu 2009. Hann starfadi adur sem
l6gmadur hja Straumi fjarfestingabanka arin 2007-2009 og hja Juris
[6gmannsstofu arin 2000-2007. Jén hefur att saeti i stjérnum ymissa félaga og
stofnana hérlendis.

Haukur PO6r Hauksson, medstjornandi (f. 1974), lauk vidskiptafraediprofi,
Cand. oecon, af reikningshalds- og endurskodunarsvidi fra Haskola Islands arid
1998. P& hefur hann lokid léggindingarprofi i verdbréfavidskiptum og hinu
alpjodlega ACI midlunarpréfi. Haukur er adstodarframkvaemdastjori Samtaka
fyrirtaekja i sjavartvegi. Adur starfadi hann sem framkvamdastjori afleidusvids
brotabus Kauppings hf. og leiddi samningavidraedur og urlausnir & pvi svidi. A
arunum 2004-2008 starfadi hann sem sérfreedingur i gjaldeyris- og afleidumidlun
hja Kauppingi banka hf.

Um varamenn i stjorn félagsins:

Sigurgeir Orn Jénsson, varamadur i stjorn (f. 1974) starfar hja One Zero
Capital i New York. Sigurgeir hefur vidteeka reynslu a fjarmalamarkadi og starfadi
m.a. hja Bank of America 2004-2008 sem yfirmadur i ,structured credit" en par
adur hja Kauppingi fra 1996 til arsins 2004.

Sveinn Biering J6onsson, varamadur i stjorn (f. 1982) er student fra
Verzlunarskdla Islands arid 2002 og med BS i Vidskiptafraedi og Ahaettustjornun fra
CASS Business School. Sveinn er m.a. i stjérn Norlax AS, Natural AS og
auglysingastofunni JL ehf og hefur adur verid i stjorn hja Europcar og Rahbek Group
AS.

2.5. Nafn og heimilisfang l6ggiltra endurskodenda rekstrarfélagsins
Endurskodandi GAMMA Capital Management hf. er Pall Grétar Steingrimsson, kt.
250165-4209, Gardsstédum 45, 112 Reykjavik, l6ggiltur endurskodandi hja
Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Képavogur.

Innri endurskodandi rekstrarfélagsins er PricewaterhouseCoopers (PwC) ehf., kt.
690681-0139, Skogarhlid 12, 105 Reykjavik. Gerdur hefur verid sérstakur
Utvistunarsamningur vegna pessa og er umsjonarmadur verkefnisins af halfu PwC
er Jon H. Sigurdsson l6ggiltur endurskodandi.

2.6. Hlutafé og hve mikid hefur verid greitt

Innborgad hlutafé GAMMA Capital Management hf. er 33.859.000 kr. og hefur allt
verid greitt med peningum.
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3 Upplysingar um vorslufyrirtaeki

3.1 Heiti og félagsform

Vorslufyrirtaeki Fjarfestingarsjods GAM Management heitir T Plus hf., kt.531009-
1180. T PlUs hf. er hlutafélag sem starfar samkvaemt |I6gum um hlutafélég, nr.
2/1995, og logum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.

3.2 Skrad skrifstofa )
Skrad skrifstofa T PlUs hf. er Strandgata 3, 1. haed, 600 Akureyri, Island.

3.3 Meginstarfsemi og hlutverk vorslufyrirtaekis

T Plus er 6had pjénustufyrirtaeki sem sérhaefir sig i vorslu- og uppgjoérspjénustu
verdbréfa, sjddaumsyslu fyrir rekstraradila og pjonustu vardandi lifeyrissparnad. T
Plis hf. hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki samkvaemt légum um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og lytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Hlutverk vorslufélags er m.a. umsja og vardveisla fjarmalagerninga sjodsdeilda og
eftirlit.

Samkvaemt 20. gr. laga nr. 128/2011 skal umsja og vardveisla fjdrmalagerninga
sjods falin vorslufyrirtaeki sem hlotid hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmunum sjédsins skal haldid adgreindum fra fjarmunum vorslufyrirtaekis.
Vorslufyrirtaeki skal:
1. tryggja aé sala, utgafa, endurkaup, innlausn og égilding hlutdeildarskirteina
sj6dsins fari samkvaemt logum og reglum hlutadeigandi adila,
2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid 16g
og reglur hlutadeigandi adila,
3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau séu i andstédu vid 16g og
sampykktir hlutadeigandi adila
4. tryggja ad i vidskiptum med eignir sjodsins sé endurgjald fyrir peer innt af
hendi innan edlilegra timamarka,
5. tryggja aé tekjum sjédsins sé radstafad i samraemi vid 16g og reglur hans.

Vorslufyrirteeki ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og eigendum hlutdeildarskirteina
vegna tjons sem peir kunna ad verda fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis
starfsmanna vorslufyrirtaekis vid framkveemd verkefna pess skv. 22. gr. laga nr.
128/2011.
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Adrar upplysingar

4.1 Tilgreining a starfsemi sem rekstrarfélaginu hefur verid falid ad
uthysa
Innri endurskodun hjad GAMMA Capital Management hf. er i hondum PwC ehf.

Pa hefur GAMMA Capital Management hf. einnig akvedid, ad fenginni heimild
Fjarmalaeftirlitsins, ad Utvista til T Plas hf. tilteknum verkefnum sem talin eru upp
i2.0g3.tl. 1. mgr. 17. gr. laga nr. 128/2011, um verdbréfasjéai, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjédi. Nanar tiltekid er um ad reeda:

e Umsjon med eigendaskra hlutdeildarskirteina

o Utreikningur innlausnarvirdis hlutdeildarskirteina samkvaemt légum og
reglum

Uppgjor verdbréfavidskipta

Varsla hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti

Utgafa og innlausn hlutdeildarskirteina

Eftirlit med fjarfestingarstefnu sjéda i rekstri hja GAMMA Capital
Management hf.

Félogin hafa gert med sér samning og skal GAMMA Capital Management hf. greida
T PlUs hf. poknun fyrir verkefnin og er hin greidd manadarlega.

pa (tvistar rekstrarfélagid rekstri upplysingakerfa og tengdri pjénustu til Opinna
Kerfa hf. og békhaldspjénustu til Virtus ehf.

pa hefur GAMMA Capital Management hf. gert Utvistunarsamning vid Logmenn
Lekjargotu ehf. um logfraedipjonustu og regluvorslu, sem stadfestur hefur verid af
Fjarmalaeftirlitinu.

4.2 Upplysingar um adila rekstrarfélags sem veita radgjof samkvaemt
samningi sem greitt fyrir er af eignum sj6dsins

GAMMA Capital Management hf. hefur ekki gert samning vié utanadkomandi adila

um neina tegund af radgjof, fyrir utan ofangreinda Utvistunarsamninga, en mun

aftur @ méti eins og 6nnur félog kaupa sérfraedipjonustu af par til baerum adilum

sé pess porf.

4.3 Heimild i 38. gr. laga nr. 128/2011

Vakin er athygli fjdrfesta @ heimild i 38. gr. laga nr. 128/2011 um verd&bréfasjéai,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjoédi til ad binda med sampykki Fjarmalaeftirlitsins
allt ad 100% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjélum sem eitt
eda fleiri riki innan Evropska efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjédlegar
stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska
efnahagssvaedisins gefa Ut eda dbyrgjast.

Pannig er sjédnum, samkveemt reglum sjédsins og sampykki Fjarmalaeftirlitsins,
heimilt ad fjarfesta auknu hlutfalli af eignum sjédsins i rikistryggdum verdbréfum
skv. 38. gr. laga nr. 128/2011, enda sé pad samrymanlegt hagsmunum eigenda
hlutdeildarskirteina. Heimild hverrar sjodsdeildar takmarkast ad pessu leyti af
fjarfestingastefnu hverrar sjédsdeildar pannig ad GAMMA:TRF getur att allt ad 80%
af eignum sinum i traustum verdbréfum, GAMMA: EQF allt ad 75% og GAMMA: CRF
allt ad 50%. Nyti sjodsdeildir fjarfestingarsjoédsins heimild pessa skulu fjarfestingar
hverrar sjodsdeildar dreifast 8 ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfautgafur
i samraemi vid fyrirmaeli laganna auk pess sem fjarfesting i somu verdbréfadtgafu
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ma ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum vidkomandi
sjédsdeildar.

4.4 Fyrri arangur sjodsins

Sjoédsdeildir GAMMA: LIQUID og GAMMA: CBF eru nyjar og upplysingar um fyrri
frammistodu pvi ekki fyrir hendi.

Nafnavoxtun a arsgrundvelli (%)*

1ar 2 ar 3ar
GAMMA: TRF 29,6% 14,5% 16,6%
GAMMA: EQF 48,8% 24,7%
GAMMA: CRF 6,3% 4,7%

*m.v. 30. oktdber 2015.

Avallt er rétt ad vekja athygli fjarfesta & pvi ad avoxtun i fortid er ekki vilyrdi um
avoxtun i framtid.

4.5 Poknun/kostnadur

Fjarfestingarsjédur GAM Management greidir GAMMA Capital Management hf.
umsyslupéknun fyrir rekstur sjéodanna. Umsyslupdknunin er akvedid hlutfall af
eignum sjédanna en hlutfallid er mismunandi eftir sjodum. Umsyslupoknunin er
greidd GAMMA Capital Management hf. til ad standa straum af umsyslu ymiss
konar. Umsyslupoknunin reiknast af markadsverdmaeti eigna. I toflunni hér fyrir
nedan ma sja hver umsyslulaun sjédsdeildanna eru.

Umsjonarlaun sj6dsdeilda Umsyslupéknun
GAMMA: TRF 1,00%
GAMMA: EQF 1,50%
GAMMA: CRF 1,00%
GAMMA: CBF 0,90%
GAMMA: LIQUID 0,40%

I umsjonarlaunum er hvorki innifalinn beinn Utlagdur kostnadur vegna rekstrar
Fjarfestingarsjéds GAM Management né kostnadur vegna Fjarmalaeftirlits.
Rekstrarfélagid endurkrefur Fjarfestingarsjédi um beinan Gtlagdan kostnad sem
tengist starfsreekslu sjédsins, nema reglur sjéds kvedi & um annad. Eftirfarandi
kostnadarlidir eru samkvamt ofangreindu bornir af sjodnum (upptalningin er ekki
taemandi):

e Logfraedipjonusta sem tengist starfsemi sjédsins

e boéknun vorslufyrirtaekis

e Endurskodun vegna sjodsins

o Utgjold vegna Fjarmalaeftirlits, gjéld sem greida ber vegna fjadrmalaeftirlits

og utlagdur kostnadur vegna athugana og fyrirspurna eftirlitsadila

o Askriftir ad verdbréfavisitélum, og sambaerileg adkeypt pjonusta

e Prentun utbodslysinga, arsreikninga, og kynningarefnis

e Hugbunadur sem nyttur er fyrir starfraekslu sjoda

e Fjarmalakerfi, 6nnur en eignarstyringarkerfi

e Kynningarstarfsemi
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Samkveemt reglum sjodsins askilur GAMMA Capital Management hf. sér
arangurstengda poknun fyrir sjodsdeild GAMMA: TRF sem reiknast af daglegri
avoxtun sjodsins og nemur alls 10%. Nanar tiltekid reiknast poknunin af mismun
hreinnar eignar i upphafi og lok dags ad teknu tilliti til kaupa og innlausna i
sjédnum. Arangurstengd boknun er pannig feerd til skuldar daglega, en er hins
vegar einungis gerd upp arsfjérdungslega. Arangurstengd pdknun reiknast pé ekki
af daglegri avoxtun ef gengi sjédsins er undir haesta gengi sjédsins (e. high
watermark). ,High water mark® midast gengi sjodsins & peim degi sem sidasta
Utgreidsla arangurspoknunar midast vid, nema gengi sjodsins sé leegra en vid
stofnun hans og er pa midad vid upphaflegt gengi sjéodsins sem ,high water mark".

Arangurstenging Hlutdeild i avéxtun
GAMMA: TRF 10%
GAMMA: EQF 0%
GAMMA: CRF 0%
GAMMA: CBF 0%
GAMMA: LIQUID 0%

4.6 Domstolar og malaferli
Mal sem kunna ad risa vegna hlutdeildarskirteina skulu rekin fyrir Héradsdoémi
Reykjavikur & grundvelli XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Hvorki GAMMA Capital Management hf. né Fjarfestingarsjédur GAM Management
eiga i malaferlum.

4.7 Upplysingar og gogn skv. 53. gr. laga nr. 128/2011, um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi.

Heegt er ad nalgast Utbodslysingu pessa dsamt 6drum gdégnum sem visad er i,

endurgjaldslaust, a starfstod GAMMA Capital Management hf. ad Gardastrati 37,

101 Reykjavik, fyrir og eftir samningagerd. ba verdur Utbodslysing pessi, reglur

sj6dsins og utdrattur Ur Utbodslysingu birt & heimasidu rekstrarfélagsins.
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Fylgiskjal 1 — Utdrattur ar Il6gum nr. 128/2011

Utdrattur Gr 16gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi.

F. Fjarfestingarheimildir.

30. gr.
Fjarmalagerningar og innlan.

Fjarfestingarheimildir samkveemt pessum kafla taka til verdbréfasjéds eda, sé
hann deildaskiptur skv. 12. gr., til einstakra deilda hans. Verdbréfasjodi er
eingéngu heimilt ad binda fé sitt i eftirtéldu:

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem uppfylla
eftirtalin skilyrdi:

a. hafa verid skrdd eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi samkvaemt skilgreiningu laga um kauphallir,

b. ganga kaupum og s6élum & 68rum markadi innan Evropska
efnahagssvaedisins sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu
eftirliti og er vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan,
og/eda

C. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi i riki utan Evrépska efnahagssveaedisins eda ganga kaupum og
s6lum & 6drum markadi i riki utan Evrépska efnahagssvaedisins sem er opinn
almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur med peim
heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

2. Nyatgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna utgafu peirra
skuldbinding um ad soétt verdi um skraningu verdbréfanna & skipulegum
verdbréfamarkadi skv. 1. tolul. Skraning verdbréfa samkveemt pessu akveedi skal
fara fram eigi sidar en 180 dégum fra Gtgafu peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda. Einnig er heimilt ad fjarfesta i
skirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu enda syni verdbréfasjodir
fram & pad med fullnaegjandi haetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir IGti
sambeerilegu eftirliti og verdbréfasjodir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og l6gbaerra
yfirvalda heimarikis sjodsins sé tryggt med fullnaegjandi heetti, vernd
hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd med sambaerilegum haetti og i verdbréfasjédum,
einkum er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirtaeki, lanveitingar, lantdékur og
skortsOlu, og gefin sé Ut arsskyrsla og arshlutauppgjor ad minnsta kosti & sex
manada fresti. Oheimilt er ad fjarfesta i verdbréfasjédum og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkvaemt reglum sinum, meira en 10%
eigna sinna i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda
hlutabréfum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

4. Innlanum fjarmalafyrirtaekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska
efnahagssvaedisins. PO er verdbréfasjédi heimilt ad binda fé i innldanum
fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan Evrépska efnahagssvaedisins syni hann fram
a med fullneegjandi haetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad fjarmalafyrirtaekin bui vid
sambeerilegar reglur um dheettu og eftirlit og gilda innan Evrdpska
efnahagssvaedisins. Innldn samkveemt pessum tolulid verda ad vera
endurgreidanleg ad krofu innlanseiganda med ad hamarki télf manada binditima.

5. Afleidum sem skradar eru & skipulegum verdbréfamarkadi samkvamt
skilyrdum 1. tolul. Vidmid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkvaeemt
bessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar
sem verdbréfasjédnum er heimilt ad fjarfesta i samkvaemt akveedum reglna
sjédsins.
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6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Vidmid afleidna skulu vera
fjarfestingarheimildir samkvamt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi
erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjédnum er heimilt ad fjarfesta i
samkvaeemt akveedum reglna sjodsins. Gagnadilar verdbréfasjéds i slikum
afleiduvidskiptum skulu lUta eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Verdmeeti
slikra samninga skal vera unnt aé reikna daglega med areidanlegum heetti. Tryggt
skal ad haegt sé ad selja slika samninga samdaagurs a raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsgerningum sem vidskipti eru med utan skipulegra
verdbréfamarkada.
31. gr.
Adrar eignir.

pratt fyrir akvaedi 30. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda sem svarar allt ad
10% af eignum sinum | 4skrdadum framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum.

Verdbréfasjodi er 6heimilt ad eiga meira en 10% i reidufé eda audseljanlegum
eignum a hverjum tima, nema slikt sé til hagsbéta fyrir hlutdeildarskirteinishafa.
Slikar eignir mega b6 ekki vera hluti af fjarfestingarstefnu sjédsins.

Verdbréfasjoédur getur 6skad eftir heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad eiga meira en
10% i reidufé eda seljanlegum eignum.

32. gr.
Yfirtaka eigna og hravorur.

Verdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu
krofu. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkvaemt og eigi sidar en
innan niu manada fra yfirtéku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri
frest sé pad i pagu hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa.

Verdbréfasjodi er oheimilt ad fjarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir
peim.

33. gr.
Eftirlit med aheettu.

Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gerir peim kleift ad vakta,
meta og styra aheettu einstakra eigna og eignasafns verdbréfasjoda & hverjum
tima. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nadnari reglur um slikt eftirlitskerfi.

34. gr.
Afleiduvidskipti.

Verdbréfasjodi er avallt skylt ad eiga heefilegar og naegjanlega verdmeetar eignir
a méti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af
verdmeeti  undirliggjandi  eigna, moétadiladhaettu, ytri  adsteedum &
fjarmalamorkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja viskomandi
afleidusamning.

Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi sem samanl6gd
aheetta afleidna og undirliggjandi eigna sé undir peim moérkum sem um getur i 35.
gr. Eftirlitskerfi skv. 33. gr. skal meta med fullnaegjandi heetti virdi afleidna utan
skipulegra verdbréfamarkada.

Verdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu  reglulega grein  fyrir
afleiduvidskiptum sinum i pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.
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Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad verdbréfasjéodur viki fra
fjarfestingarstefnu sinni eins og hdn er sett fram i reglum sjodsins og
utbodslysingu.

Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér afleidu skal tekid mid af pvi
begar krofur samkvamt pessari grein eru uppfylltar.

35. gr.
Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum og innldanum sama utgefanda.

Verdbréfasjédi er 6heimilt ad binda:

1. meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsgerningum utgefnum af sama uUtgefanda, eda
2. meira en 20% af eignum sinum i innlanum sama fjarmalafyrirtaekis.

Motadiladhaetta vegna afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada ma ekki vera
umfram:

1. 10% af heildareignum sjoéds pegar motadili er fjarmalafyrirtaeki innan
Evréopska efnahagssveaedisins eda fjarmalafyrirtaeki utan pess sem lytur eftirliti sem
Fjarmalaeftirlitid metur gilt,

2. 5% af heildareignum sjoéds pegar métadili er annar en fjarmalafyrirtaeki
skv. 1. tolul., en lytur po eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.

Fjarfesti verdbréfasjodur meira en 5% i verdbréfum utgefnum af sama
utgefanda skal samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum sjédsins.
Vid utreikning samtolu skal ekki litid til innldna hja fjarmalafyrirtaeki eda afleidna
sem gerdar eru utan skipulegra verdbréfamarkada bpegar motadili er
fjarmalafyrirtaeki sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.

pratt fyrir akvaedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjarfesting i vidskiptum vid sama adila,
i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, innldnum og afleidusamningum utan
skipulegra verdbréfamarkada, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjodsins.

pratt fyrir dkvaedi 1. tolul. 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35%
af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki
innan Evrépska efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjédlegar stofnanir,
sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska
efnahagssvaedisins gefa Gt eda abyrgjast. Fjarfesting i einni og s6mu
verdbréfautgafunni ma ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum
verdbréfasjods. Ekki skal tekid tillit til verdbréfa samkvaemt pessari malsgrein
begar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.

Takmarkanir skv. 1.-5. mgr. er 6heimilt ad leggja saman. Verdbréfasjédi er pvi
Oheimilt ad binda meira en 20% af eignum sinum | verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, innldnum eda afleidum sama Utgefanda eda 35% af
verdbréfum og peningamarkadsgerningum sama utgefanda, sbr. 5. mgr.

Adilar sem teljast til somu samstaedu skulu teljast einn adili vid Gtreikning
samkvaamt pessari grein.

Samanlégd eign sjédsins i verdbréfum utgefnum af adilum tengdum
rekstrarfélaginu eda modurfélagi pess, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, skal ekki vera
meiri en 20% af eign sjédsins.

Samanldgd eign sjédsins i verdbréfum utgefnum af 68rum tengdum adilum, sbr.
I6g um fjarmalafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 20% af eign sjédsins.

Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin dkvaedum 8. og 9. mgr.

Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila fer eftir I6gum um
fijarmalafyrirtaeki.

36. gr.
Visit6lusjodir.
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pratt fyrir akvaedi 35. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 20% af
eign sjodsins i hlutabréfum eda skuldabréfum sama atgefanda ef markmid
fjarfestingarstefnu samkvaemt reglum sjoédsins er ad endurspegla tiltekna
hlutabréfa- eda skuldabréfavisitolu. Visitalan skal hafa fullnaegjandi
aheettudreifingu, birt opinberlega og endurspegla vidkomandi markad med
fullnaegjandi haetti.

Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35% ef vaegi eins
Utgefanda i visitélunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfd i
hlutabréfum eda skuldabréfum eins Utgefanda.

37.gr.
Peningamarkadssjéair.

Fjarfestingarheimildir peningamarkadssjoda takmarkast af 35. gr.

Peningamarkadssjodi er eingéngu heimilt ad fjarfesta i
peningamarkadsgerningum eins og peir eru skilgreindir i [gum pessum, afleidum
tengdum pessum gerningum og innldnum, sbr. 4. tolul. 30. gr.

Hamarksliftimi einstakra verdbréfa skal ekki vera lengri en 397 dagar og
medalliftimi eignasafns peningamarkadssjéds ma ad hamarki vera 180 dagar.

38. gr.
Traust verdbréf.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjodi ad binda allt ad 100% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 5. mgr. 35. gr. telji
Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verdbréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifast 4 ad minnsta kosti sex
mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sému verdbréfalutgafu
ekki nema haerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods.

Skyrt skulu koma fram i reglum verdbréfasjéds og uUtbodslysingu pau riki,
sveitarstjornir eda alpjodastofnanir sem gefa Ut eda abyrgjast verdbréf eda
peningamarkadsgerninga sem sjodurinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr.

39. gr.
Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra
verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. b6 skal
verdbréfasjodur ekki binda meira en 20% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum
einstakra verdbréfasjoda eda fjarfestingarsjoda.

Heildarfjarfesting verdbréfasjéds i hlutdeildarskirteinum fjarfestingarsjéda ma
ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjods.

Verdbréfasjodi eda einstakri deild hans er éheimilt ad fjarfesta meira en 50% af
eign sinni i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéoda innan sama
rekstrarfélags.

40. gr.
Takmarkanir & eignasafni.

Verdbréfasjodi er dheimilt ad eignast meira en:

1. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstéku hlutafélagi,

2. 10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda verdbréfa, p6 aldrei umfram
25% i hverri Gtgafu,
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3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéds og annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu,
4, 10% af peningamarkadsgerningum einstakra Utgefenda.
41. gr.

Lan og abyrgédir.

Verdbréfasjodi er oheimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. pd
heimildir skv. 30. gr. Pé er heimilt ad veita verdbréfaldan sem hluta af edlilegri
aheettustyringu. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um
verdbréfalan verdbréfasjoda.

Verdbréfasjédi er oheimilt ad taka onnur [dn en skammtimalan til ad standa
straum af innlausn hlutdeildarskirteina. Slik lan mega ekki nema meira en svarar
10% af eignum sjodsins eda einstakra deilda innan hans.

42. gr.
Skortsala.

Verdbréfasjodi er oheimilt ad selja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans a
pbeim tima sem sala peirra fer fram.

43. gr.
Radstafanir til urbota.

Fari fjarfesting verdbréfasjéds fram ur leyfilegum moérkum samkvaemt 16gum
bessum skal Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar
radstafanir til Urbdta og skal logmeeltu hamarki i sidasta lagi nad innan priggja
manada. Fjarmalaeftirlitid getur pd i einstokum tilvikum heimilad lengri frest enda
sé pad augljéslega i pagu eigenda hlutdeildarskirteina.

III. KAFLI
Fjarfestingarsjodir.
57. gr.
Tilvisanir i II. kafla.

Rekstrarfélag gefur ut skilriki fyrir eignarréttindum aé fjarfestingarsjédi i formi
hlutdeildarskirteinis. Um fjarfestingarsjodi samkveemt pessum kafla gilda akvaedi
I1. kafla A-D og H.

Fjarfestingarsjédum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda til nanari skyringar
a starfsemi sinni ordid ,fjarfestingarsjodur".

58. gr.
Innlausn.

Hlutdeildarskirteini  fjarfestingarsjéda samkvaemt pessum kafla eru
innlausnarskyld. Um innlausn fjarfestingarsjoda fer samkvaeemt reglum sjods.
Rekstrarfélagi er skylt ad vekja sérstaka athygli vidskiptavinar @ peim reglum sem
gilda um innlausnarskyldu sjods.

pratt fyrir 1. mgr. er fjarfestingarsjédum heimilt samkvaeemt akveedum reglna
sjédsins ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun skal vera almenn og taka
til allra hlutdeildarskirteina og verdur einungis beitt maeli sérstakar astaedur med
bvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjist. Frestun & innlausn skal ekki
standa lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu.
Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega.
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Er frestun a innlausn lykur skal tilkynna opnun sjéda med sama haetti og getur
i 2. mgr. Standi frestun lengur en fjorar vikur samfellt skal tilkynna opnun sjéda
med bréfi til hlutdeildarskirteinishafa eda 68rum sambaerilegum heetti.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad
krefjist hagsmunir eigenda skirteinanna eda almennings pess.

Innlausnarvirdi  hlutdeildarskirteina fjarfestingarsjéda er markadsvirdi
samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum sjéds vid innlausn, svo sem skuldum
hans vid innldnsstofnanir, o6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur a
heildarfjolda utgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina.

59. gr.
Fjarfestingarheimildir.

Fjarfestingarheimildir verdbréfasjéda skv. 30.-43. gr. eiga vid um fjarfestingar
fjarfestingarsjoda med peim undantekningum sem fram koma i 2.-7. mgr. Nyti
fjarfestingarsjodur heimildir pessa akveaedis skal pess skyrlega getid i reglum
sjodsins.

Akveaedi 3. tolul. 30. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodi er
heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu en verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda allt ad 20% af eignum sinum.

Akvaedi 1. mgr. 31. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodum er
heimilt ad fjarfesta an takmarkana i 6skrddum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum. Fjarfesting i verdbréfum eins Utgefanda ma ekki fara
yfir 10% af eignum fjarfestingarsjods.

Akvaedi 35. gr. gilda ekki um fjarfestingarsjédi. Um hamark fjarfestingar
fjarfestingarsjoda i framseljanlegum verdbréfum og innlanum sama Utgefanda gilda
eftirfarandi reglur:

1. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad:

a. binda allt ad 20% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsgerningum utgefnum af sama Utgefanda. P6 er heimilt ad binda
allt ad 35% af eignum sjéds i skradum verdbréfum | kauphdll og
peningamarkadsgerningum utgefnum af sama uUtgefanda, enda sé fjarfesting yfir
20% adeins i verdbréfum eins Utgefanda,

b. binda allt ad 30% af eignum sjéds i innldnum sama
fijarmalafyrirtaekis,
C. binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila

med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada ef moétadili er fjarmalafyrirtaeki
innan Evrépska efnahagssvaedisins eda fjarmalafyrirtaeki med stadfestu utan
Evrépska efnahagssvaedisins sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid telur gilt,

d. binda allt ad 35% i verdbréfum, peningamarkadsgerningum og
afleidum utgefnum af sama utgefanda en pa er einungis heimilt ad fjarfesta yfir
20% i bréfum fra einum uUtgefanda. ba er fjarfestingarsjédi heimilt ad binda allt ad
30% af eignum sjods i innlanum sama fjarmalafyrirtaekis. Samanlogd fjarfesting
fjarfestingarsjéds i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innldnum
sama utgefanda ma aldrei verda haerri en 40%,

e. binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan  Evrdpska
efnahagssvaedisins eda sveitarfélég peirra, alpjodlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri
bessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssvaedisins gefa Ut eda
abyrgjast. Fjarfesting i einni og somu verdbréfaltgafunni ma ekki nema haerri
fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum fjarfestingarsjods.

2. Ekki er heimilt ad leggja saman takmarkanir er koma fram i a- og d-1id 1.
tolul.
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3. Adilar sem teljast til somu samstaedu skulu teljast einn adili viéd Gtreikning
samkvamt pessari malsgrein.
4. Samanlogd eign sjodsins i verdbréfum dtgefnum af adilum tengdum

rekstrarfélaginu eda modurfélagi pess, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, skal ekki vera
meiri en 40% af eign sjédsins.

5. Samanl6égd eign sjodsins i verdbréfum Gtgefnum af 68rum tengdum adilum,
sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjodsins.

6. Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin akvadum 4. og 5. tolul.

7. Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila fer eftir logum um
fiarmalafyrirtaeki.

Akvaedi 2. mgr. 39. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjédum er
heimilt ad fjarfesta an takmarkana i fjarfestingarsjédum. Fjarfesting i sama
fjarfestingarsjodi ma ekki fara yfir 20% af eignum fjarfestingarsjods.

Fjarfestingarsjodum er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af
verdmeeti eigna sjéds.

Akvaedi 42. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Metid hamarkstap af vidskiptum
med verdbréf sem fjarfestingarsjodur hefur ekki radstéfunarrétt yfir skal ekki nema
meiru en 20% af endurmetnu innra virdi sjédsins. Skortsala & 6skrddum
verdbréfum er oheimil.
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