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Rekstrarreikningur 2014

GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit
Fund Fund Fund Samtals Samtals
Skyr. 2014 2014 2014 2014 2013
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Vaxtatekjur, verdbaetur, gengismunur ..... 85.268 42.075 202.529 329.872 362.484
Vaxtagjold, verdbaetur og péknanir .......... ( 14.566) ( 6.095) 5.056) ( 25.717) ( 11.957)
1-2 70.702 35.980 197.473 304.155 350.527
Rekstrargjold
UmMSYSIUPOKNUN ...cooiiiiiiiiiee e 3 10.876 14.917 36.200 61.993 38.935
Annar rekstrarkostnadur ...........ccccceeeeee 6.209 3.637 17.501 27.347 7.150
17.085 18.554 53.701 89.340 46.085
Hagnadur arsins faerdur a4
hlutdeildarskirteini ........ccccceeeeeenn, 53.617 17.426 143.772 214.815 304.442
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit
Fund Fund Fund Samtals Samtals
Skyr. 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
Eignir
Verobréf med fostum tekjum .............. 4 232.829 0 4.090.800 4.323.629 2.654.918
Verdbréf med breytilegum tekjum ...... 5 1.011.868 961.779 0 1.973.647 1.629.503
Peningamarkadsinnlan ....................... 0 0 379.324 379.324 190.268
Opnir afleidusamningar ............c......... 6 7.958 8.001 0 15.959 10.918
Fjarfestingar samtals 1.252.655 969.780 4.470.124 6.692.559 4.485.607
Handbaert fé .........evvveveveveeieieieieieieeenens 48.305 61.058 58.666 168.029 111.819
ABrar €ignir .....oceeeeiiieieeee e 9.595 9.734 5.366 24.695 29.769
57.900 70.792 64.032 192.724 141.588
1.310.555 1.040.572 4.534.156 6.885.283 4.627.195
Skuldir
Skuld & tékkareikningi ..........ccccceeuveee. 54.321 0 0 54,321 60.019
Opnir afleidusamningar ............c.c.c..... 14.012 0 0 14.012 0
Adrar skammtimaskuldir .................... 37 51 4.412 4.500 4.423
68.370 51 4.412 72.833 64.442
Hlutdeildarskirteini .......cccccccvvvvevenens 10,11 1.242.185 1.040.521 4,529.744 6.812.450 4.562.753
Skuldir og hlutdeildarskirteini 1.310.555 1.040.572 4.534.156 6.885.283 4.627.195
Hrein €ign ... 1.242.185 1.040.521 4,529.744
Fjoldi eininga ........ccccovviiieieiiiiniie. 9.464 8.438 42.102
Gengi sjodsbréfa i arslok 2014 .......... 131,25 123,31 107,59
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2014

GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit
Fund Fund Fund Samtals Samtals
Skyr. 2014 2014 2014 2014 2013
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins .........ccccoeecvvveeeennn. 53.617 17.426 143.772 214.815 304.442
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .................. 912.468 446.265 1.891.978 3.250.711 4.213.157
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ ( 620.661) ( 314.919) ( 280.249) ( 1.215.829) ( 495.888)
Fjarmdgnunarhreyfingar 291.807 131.346 1.611.729 2.034.882 3.717.269
Breyting & hreinni eign ................. 345.424 148.772 1.755.501 2.249.697 4.021.711
Hrein eign i arsbyrjun ................. 896.761 891.749 2.774.243 4.562.753 541.042
Hrein eign i lok arslok .................. 1.242.185 1.040.521 4.529.744 6.812.450 4.562.753
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir
Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur fjarfestingarsjéda GAM Management, GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF), GAMMA: Equity
Fund og GAMMA: Credit Fund, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru

almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kréonum. Sjodirnir eru hluti af GAM
Management hf.

b. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i arslok 2014. Afallinn
gengismunur & hoéfudstdl eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstargjold i erlendum
gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

c. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

d. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

2. Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)

Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjold) sundurlidast pannig: Vaxtatekijur, Vaxtagjold,
verdbaetur verdbaetur og
0g gengismunur péknanir Samtals
GAMMA: Total Return Fund 85.268 ( 14.566) 70.702
GAMMA: Equity Fund 42.075 ( 6.095) 35.980
GAMMA: Credit Fund 202.529 ( 5.056) 197.473

3. Umsyslup6knun
Sjo6durinn greidir rekstrarfélaginu, GAM Management hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjodsins,
svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupoknunin skiptist i fasta og arangurstengda péknun. Fost
pdéknun reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign sjédsins og arangurstengd pdknun reiknast sem hlutfall af hagnadi
sjodsins umfram vidmid hans. Umsyslupdknunin greinist med eftirfarandi haetti:

Arangurstengd

Fost poknun péknun

GAMMA: Total RETUIN FUNG .......oveiiiiiieeee e ee s 1,0% 10,0%
GAMMA: Equity Fund 1,5% 0,0%
GAMMA: Credit Fund 1,0% 0,0%

4.  Verdbréf med fostum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipuldégdum verdbréfamarkadi eru metin a markadsverdi i arslok
2014. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt 4 eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid laegra. Vio mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri
ahaettu sem tengist starfseminni. Skortstddur i verdbréfum eru feerdar til skuldar.

i arslok 2014 nemur hlutfall skammtimalana af eignum GAMMA: Total Return Fund er 4,1% en 0% hja GAMMA:
Equity Fund og GAMMA: Credit Fund.

5. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru islensk hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da. Skrad hlutabréf eru
metin & dagslokagengi skv. Kauphéll. Oskrad hlutabréf eru metin & kaupverdi. Hlutdeildarskirteini eru metin &
skradu gengi viskomandi sj6da i arslok.
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Skyringar, frh.:

6. Afleidusamningar
Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru faerdir
midad vid markadsvirdi i arslok 2014. Gangvirdisbreytingar eru feerdar medal vaxtatekna, gengismunar og ards i
rekstrarreikningi.  Afleidusamningar eru valréttir um  hlutabréf, skiptasamningar um verdbréf og
vaxtaskiptasamningar. Opnir afleidusamningar i arslok greinast pannig:

GAMMA: Total Return Fund Eign Skuld Nafnverd
Skiptasamningar um verobréf ... 738 14.012 582.922
VaxtaskiptaSamningar ..........coooveeeiiiiieiiee e 7.220 0 500.000

GAMMA: Equity Fund
Valréttarsamningar um hlutabréf ..o, 8.001 0 6.800

7. Skammtimakrofur
Skammtimakrofur eru faerdar a nafnvirdi.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

9. Skattamal
Fjarfestingarsjoodir eru ekki sjalfsteedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja félégum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér a landi. Sjédirnir eru ekki undanpegnir
i I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

10. Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun fjarfestingarsjoda greinist pannig.

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi

GAMMA: Total Return FUN ........cooooviiiiiiiiiieeeceeeee e 4.7% 6,7% 3,2%
GAMMA: EQUItY FUNG ... 3,4% 5,1% 1,0%
GAMMA: Credit FUNG .......ovvviiieeeeeeeee e 1,4% 2,1% 2,6%

11. Hér ad nedan er yfirlit um bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok 2014. GAMMA: Total Return Fund
hof rekstur i april 2012 og GAMMA: Equity Fund og GAMMA: Credit Fund voru stofnadir i mars 2013. bvi eru ekki
til télur fyrir allar samanburdardagsetningar.

Bokfaert verd Gengi
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
GAMMA: TRF ......... 1.242.185 896.761 541.042 131,25 125,90 105,31
GAMMA: EQF ......... 1.040.521 891.749 - 123,31 120,81 -
GAMMA: CRF ......... 4.529.744 2.774.243 - 107,59 103,79 -
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12. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark
GAMMA: Total Return Fund % % % % %
Innlend skrad hlutabréf .................. 22.8% 32,4% (9,6%) 0% 50%
Verdbréfa- og fijarfestingarsjoéadir .... 28,1% 26,1% 2,0% 25% 75%
Fagfjarfestasjodir ........ccccoeeevvnenn. 20,0% 19,3% 0,7% 0% 20%
Skuldabréf og vixlar
med rikisabyrgd " .........cocooeen.. 13,3% 12,0% 1,3% 20% 80%
Innlend skrad skuldabréf
vixlar e, 2,2% 5,2% (3,0%) 10% 50%
Oskrad hlutabréf ..............ccccceeeee. 10,8% 2,6% 8,2% 0% 15%
Oskrad skuldabréf og vixlar .......... 3,2% 1,8% 1,4% 0% 15%
Afleidusamningar SRR (0,5%) 0,6% (1,1%) 0% 60%
Erlend skrad verobréf .................... 0,0% 0,0% 0,0% 0% 25%
Innlan fijarmalafyrirteekja ................ 0,0% 0,0% 0,0% 0% 30%

Y Hiutfall skuldabréfa og vixla med rikisabyrgd er 20,1%, hlutfall innlendra skradra skuldabréfa og vixla er 14,7% og
hlutfall afleidusamninga er 11,7% pegar horft er i gegnum eign sjodsins i fjarfestingarsjodum annars vegar og
skiptasamningum um verdbréf hins vegar, p.e. pegar horft er til undirliggjandi eigna.

GAMMA: Equity Fund

Skrad hlutabréf ..., 86,4% 97,8% (11,4%) 25% 100%
Oskrad hlutabréf ............cccceeeeenee. 12,8% 1,6% 11,2% 0% 25%
Afleidusamningar .........ccccevvveenne 0,8% 0,6% 0,2% 0% 25%
Skuldabréf og vixlar

med rikiSAbyrgd ........cccoeveviieenne. 0,0% 0,0% 0,0% 0% 75%
Innlan fijarmalafyrirteekja ................ 0,0% 0,0% 0,0% 0% 50%

GAMMA: Credit Fund

Skrad skuldabréf ...........cccceeevveene. 83,9% 92,3% (8,4%) 25% 100%
Innlan fijarmalafyrirteekja ................ 8,5% 7,1% 1,4% 0% 50%
Oskrad skuldabréf og vixlar .......... 7,6% 0,6% 7,0% 0% 25%
Skuldabréf og vixlar

meo rikisAbyrgd ........cccceeevvieeenns 0,0% 0,0% 0,0% 0% 50%
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13. Sundurlidun og hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Sundurlidun fjarfestinga sjodsins greinist med eftirfarandi heetti:

Riki, sveitarfélog eda

alpj6dlegar stofnanir Hlutdeildar-
utgefendur/i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. kr. % kr. %

GAMMA: Total Return Fund

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi ............... 170.224 14% 0 0% 282.198 23% 22.520 2% 474.942 38%
Adrir fjarmalagerningar ...... 0 0% 595.873 48% 133.798 11% 34.030 3% 763.701  62%
170.224 14% 595.873 48% 415.996 34% 56.550 5% 1.238.643 100%

GAMMA: Equity Fund

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ............... 0 0% 0 0% 837.836 86% 0 0% 837.836  86%
Adrir fjarmalagerningar ...... 0 0 0% 123.943 13% 8.001 1% 131.944 14%
0 0% 0 0% 961.779 99% 8.001 1% 969.780 100%

GAMMA: Credit Fund

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi ............... 3.750.459 84% 0 0% 0 0% 0 0% 3.750.459 84%
Adrir ffarmalagerningar ...... 0 0% 0 0% 0 0% 719.665 16% 719.665 16%
3.750.459 84% 0 0% 0 0% 719.665 16% 4.470.124 100%
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