Verdbrefasjoadir
GAMMA Capital Management hf.

Arshlutareikningur 30.06.2016



Rekstrarreikningur 30.06.2016

GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Iceland Govt Govt Bond Iceland
Bond Fund Index Fund Lig. Fund Samtals Samtals
Skyr. 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-30.6 31.12.2015
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld)
Gengismunur 0g ardur ...........ccceereeneenieenn. ( 168.326) ( 20.682) 36.423 ( 152.585) 306.252
Vaxtatekjur og verdbaetur ...........ccoeveenneen. 258.031 20.964 7.996 286.991 82.769
1-2 89.705 282 44.419 134.406 389.021
Rekstrargjold
VOISIUPOKNUN ..o 3 19.480 1.458 3.255 24.193 25.032
Arangurstengd poknun ..........ccccceoeveveunene. 0 0 0 0 58
VidskiptapOknanir .........ccceveeieinieneeneeniens 2 16.491 145 591 17.226 16.495
Vaxtagjold og verdbaetur ............cceeceeennen. 2 0 0 0 0 13
Onnur gjold og Kostnadur .............c.cceue.ie. 5.169 408 1 5.578 10.958
41.139 2.011 3.847 46.997 52.556
Hagnadur (tap) af rekstri sjodsins ................ 48.565,9 ( 1.728,7) 405724 87.410 336.465
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Efnahagsreikningur 30.06.2016

GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Govt Govt Bond Iceland
Bond Fund Index Fund Lig. Fund Samtals Samtals
Skyr. 30.06.2016 30.06.2016  30.06.2016 30.06.2016 31.12.2015
Eignir
Framseljanleg verobréf ...........cccoviiennns 4 5.696.802 788.479 0 6.485.282 8.609.480
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .................... 5 0 0 0 0 2.530.364
Fjarfestingar samtals 5.696.802 788.479 0 6.485.282 11.139.843
REIOUTE ..o 6 283.978 1.253 2.930 288.161 253.596
Adrar eignir 7.108 318 1.846 9.272 21.194
Veltufjarmunir samtals 291.086 1571 4.776 297.433 274.790
Eignir samtals 5.987.889 790.051 4776 6.782.715 11.414.633
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag ...........cccoevvveeiiieennns 3.925 406 54 4.385 470
Adrar skuldir ........ccvveeeeiiiiiiee e, 3.007 0 0 3.007 0
Skuldir samtals 6.932 406 54 7.392 470
Hrein eign (e. net asset value) .................... 8 5.980.956 789.645 4.722  6.775.323 11.414.164
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ............ 38.420 5.207 37
Gengi hlutdeildarskirteina 30.06.2016 ........ 155,67 151,66 126,67
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 30.06.2016

GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Govt Govt Bond Iceland
Bond Fund Index Fund Lig. Fund Samtals Samtals
Skyr. 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.6.2015
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins .............. 48.566 ( 1.729) 40.572 87.410 336.465
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ................... 104.750 253.213 888.014 1.245.977 2.733.930
Innleyst hlutdeildarskirteini ............. ( 691.739) 0 ( 5.280.489) ( 5.972.228) ( 2.235.454)
Fjarmognunarhreyfingar ( 586.989) 253.213 ( 4.392.475) ( 4.726.251) 498.476
Breyting & hreinni eign .............c....... ( 538.423) 251.484 ( 4.351.902) ( 4.638.841) 834.941
Hrein eign i arsbyrjun ...................... 6.519.379 538.161 4.356.624 11.414.164 10.394.788
Hrein eign i lok timabils ................... 5.980.956 789.645 4,722 6.775.323 11.229.729
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur verdbréfasjoda GAMMA Capital Management hf, GAMMA: GAMMA: Iceland Government Bond Fund,
GAMMA: Government Bond Index Fund og GAMMA.: Iceland Liquidity Fund er gerdur i samraemi vid 16g um érsreikninga
og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verébréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Sjodirnir eru hluti af
GAMMA Capital Management hf.

Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & uppgjorsdegi. Afallinn gengismunur &
hoéfudstdl eigna og skulda er feerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud
a gengi vidskiptadags.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

Hreinar fjarmunatekjur (fjfarmagnsgjold)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjéld) sundurlidast pannig:

Gengismunur Vaxtatekjur Vidskipta- Vaxtagjold
og ardur  og verdbeetur péknanir og verdbeetur Samtals
GAMMA: Iceland Govt Bond Fund .... 3.430 86.276 ( 16.491) ( 0) 73.215
GAMMA: Govt Bond Index Fund ....... ( 9.824) 10.107 ( 145) 0 138
GAMMA: Iceland Liquidity Fund ........ 41.364 3.056 ( 591) 0 43.829

Umsyslupdknun

Sjodirnir greida rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslup6knun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og
eru hlutféll eins og hér greinir:

p6knun
GAMMA: Iceland Government BONA FUNG .........oiiiiiiiiice et e et e s e e et e s era e e eaaaas 0,60%
GAMMA: Government Bond INAEX FUNG ........coiiiiiiiiiee et e e e s e e e e e e e aa e aeeaes 0,45%
GAMMA: Iceland LIQUIdILY FUNG ......oooiiiiiiiiiiiieii ettt e e et e e e e s bbb e e e e e e e annereeeeas 0,40%

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi 30.06.2016. Oskrad
skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt & eda asetludu markadsverdi ef pad er talid
leegra. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri &haettu sem tengist starfseminni.

Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnldn samanstanda af skammtimainnldnum & millibankamarkadi og &f6llnum voxtum.
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10.

Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum og afélinum véxtum.

Skattamal

Verdbréfasjodir eru ekki sjélfsteedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af skirteinum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6h&d innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér & landi. Sjédirnir eru ekki undanpegnir i 16ndum
par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og

viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

Bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina 30. juni 2016 med samanburdartélum arsloka 2013-2015 greinist pannig:

Bokfeert verd

30.6.2016
GAMMA: Iceland Government Bond Fund .......................... 5.980.956
GAMMA: Government Bond Index Fund 789.645
GAMMA: Iceland Liquidity Fund ...........ccccoeviiiiiinieeiiiene 4,722
Gengi

30.6.2016
GAMMA: Iceland Government Bond Fund ...................uee.... 155,67
GAMMA: Government Bond Index Fund ................ceeeeee. 151,66
GAMMA: Iceland Liquidity Fund ...........ccccoeviiieinieee e 126,67
Nafnavoxtun verdbréfasjoda greinist pannig.

30.6.2016

Fra 31.12.2015

GAMMA: Iceland Government Bond Fund .......................... 0,75%
GAMMA: Government Bond Index Fund ............cccccoevveenne (0,11%)
GAMMA: Iceland Liquidity FUNd ............ccooeeeiiiniiiiiieneene 2,58%
Raunavoxtun verdbréfasjoda greinist pannig.

30.6.2016

Fra 31.12.2015

GAMMA: Iceland Government Bond Fund .............ccccoeeee (0,66%)
GAMMA: Government Bond Index Fund .............ccccoevveenne (1,51%)
GAMMA: Iceland Liquidity FUNd ............ccooeeiiiiniiiiiieeeeee 1,15%

31.12.2015

5.980.956
538.161
4.356.624

31.12.2015

154,51
151,83
123,48

31.12.2015
Fra 31.12.2014

6,71%
8,03%
5,19%

31.12.2015
Fra 31.12.2014

4,62%
5,92%
3,13%

31.12.2014

7.054.224
391.650
2.949.968

31.12.2014

144,80
140,54
117,39

31.12.2014
Fra 31.12.2013

2,94%
3,51%
4,95%

31.12.2014
Fra 31.12.2013

1,89%
2,45%
3,88%

31.12.2013

8.332.595
460.812
4.551.219

31.12.2013

140,66
135,78
111,85

31.12.2013
Fra 31.12.2012

3,22%
2,15%
5,19%

31.12.2013
Fra 31.12.2012
(0,42%)

(1,45%)
1,48%
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11. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign

30.6.2016
GAMMA: Government Bond Fund %
Skuldabréf og vixlar atgefnir af,
eda med abyrgd rikissjods eda sveitarfélaga ...........cceeceeriiiiiiinicnieenee 95,1%
GAMMA: Government Bond Index Fund
Skuldabréf Gtgefin af eda med abyrgd rkiSSjOOS .........ccveveriiieiiiiiiiienieene 100%
GAMMA: Liquidity Fund
Innlan flarmalafyrirtaekja .........coovvveiiiiieiie e 0,0%
Skuldabréf og vixlar atgefnir af rikissjod eda med rikisdbyrgo ............ceeeene 0,0%
Skuldabréf og vixlar atgefnir af fjarmalafyrirtaekjum ..........coccoceiiieeininnnnnne 0,0%

Sjodurinn er i lokunarferli og pvi utan fjarfestingarstefnu.

12. Vidskipti med framseljanleg verdbréf og fjarfestingar

GAMMA: Government Bond Fund

Framseljanieg VEIODIET ... ...ttt e e snaeee s
HEFL50224 ...ttt e e ettt e e e e e e et e e e e e e ettt e e e e e e e e e eabbaeeeeeeeeentreeess
[ 10 PP RPN
HEFLS0644 ...ttt e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e ettt a e e e e e e e e satbaeeeeeeeeeatreeess
RIKB 16 1013
RIKB 17 0206
RIKB 19 0226
RIKB 20 0205 ....
RIKB 22 1026 ....
RIKB 25 0612 ....
RIKB 31 0124 ....
RIKH 18 1009
RIKS 21 0414
7Y NN 0 1 Y O SOPRETRRRORR

GAMMA: Government Bond Index Fund

Framseljanieg VEIrODIES ..........oo e
HIEFL50224 ...ttt e e e e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e sttt aaeeaeeeasaabaeeeeeeeesnsreneas
HEFLS50A34 ...ttt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e st e e e e e e e eaataaa e e e eeeeeearaaa s
HIEFLS06A4 ...ttt e e e e e et e e e e e e e et e e e e e e e e sttt eeeeaeeessastaeaeeeeeeanntbeneas
RIKB 16 1013
RIKB 17 0206
RIKB 19 0226
RIKB 20 0205 ....
RIKB 22 1026 ....
RIKB 25 0612 ....
RIKB 31 0124 ....
RIKH 18 1009
RIKS 21 0414

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %

90% 100%
100% 100%
30% 100%

0% 70%

0% 30%
Heildarkaup Heildarsala
2.100.079 1.730.754
1.509.961 1.968.879
1.035.453 444,103
103.721 103.760
621.493 642.647
3.014.041 4.504.220
5.277.884 4.173.100
1.802.072 1.333.218
540.991 467.837
461.770 374.978
0 90.354
3.253.337 4.510.604
94.166 0
19.814.968 20.344.454
0 23.619

0 91.363

0 87.978

0 26.065

7.094 0
22.914 0
27.791 13.909
17.736 0
20.574 0
23.389 1.623

0 0

15.095 0
134.593 244 557
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GAMMA: Liquidity Fund Heildarkaup Heildarsala

Framseljanleg VErODIeS ... . ... e e e
L@ AN It 10 1 7 PP 138.954 239.592
ARION 180420 .....eeeieiiiiie ettt ettt et e st e e sab et e e sabb e e e anba e e e snbbeeeanbbeeeanteeeennnees 176.896 177.572
ST I 0 SRS 0 98.717
ST I 3 012 O PSPPI 58.677 137.134
ST I 01 31 OSSR 97.810 98.305
KWVB L168 0616 ....eeeeiuiiiieiiiiieeiiiee e ettt ettt e ettt e e sttt et e e ettt e e sttt e e s nbb e e e anbb e e e nnbteeeenbbeeeantaeeennnees 0 97.353
[ 2 AN A G <0 3 0 OSSR 0 119.366
(2 NI G 10 4 I ORI 116.461 116.585
Y S I T 0 122 SR 0 99.023
L2 I K 0 1 PSPPI 203.981 459.361
RIKB 17 0206 ......veeeeiiiieeeieieesiieeeasiteeesaseeeeasnseeeassteeesasseseaassesaeanseeeeansseeesnnseeesnssesesnssseesnneees 304.279 408.441
RIKB 19 0226 .... 173.526 231.686
RIKH 18 1009 ....oiiiiiiiie it e ettt e eetee ettt e e st e e e st e e e s b e e e astaeeeasteaessseeesssbaeesassseeesnsaaeesnnaeeans 0 432.149
1.270.584 2.715.284

13. Steerstu eignir verdbréfasjéda
Bokfeert Hlutfall Bokfaert Hlutfall
Virdi af sjod Virdi af sjod
GAMMA: Government Bond Fund 30.6.2016 % 31.12.2015 %
HFEFL50224 ..ot 1.675.294 27,98% 1.404.772 21,55%
RIKB 20 0205 ......vvvieiiiiieeeciiieeeeiie e seeeesive e e siaee s nnneaesnnnaeeas 1.278.477 21,35% 222.797 3,42%
HFFL50434 ..ot 1.080.896 18,05% 1.583.284 24,29%
HEFL50644 ...ttt e et 587.421 9,81% 10.989 0,17%
RIKB 22 1026 ...coiiiieiiiiiee et et neee e nnnee s 471.866 7,88% 0 0,00%
RIKS 21 0414 ..ottt ee e nnaa e 134.214 2,24% 1.400.695 21,48%
RIKB 19 0226 ...c.ueviieiiiiiee ettt 101.930 1,70% 1.605.088 24,62%
LAND 051 ..vvveeviiieeeiiee e 93.388 1,56% 0 0,00%
RIKB 31 0124 85.462 1,43% 0 0,00%
12 AV 1 0 1 SRR 59.749 1,00% 61.683 0,95%
GAMMA: Government Bond Index Fund

HEFL50644 ...ttt 235.404 29,80% 155.212 28,83%
HFFL50434 .ot 206.132 26,09% 131.496 24.,42%
RIKB 25 0612 ...ccuvvvieiiiiiee ettt e e etee e steee e sive e e siaee s sneea e nnveee s 58.436 7,40% 41.883 7,78%
RIKB 19 0226 ...cueiiieiiiiieeesiiiee e siiee et e sneee e enneee e nnneee s 57.529 7,28% 36.548 6,79%
RIKB 31 0124 ..ottt 54.637 6,92% 35.403 6,58%
HFEFL50224 ..ottt 50.784 6,43% 38.741 7,19%
RIKS 21 0414 ... e 42.550 5,39% 28.060 5,21%
RIKB 22 1026 ...couvieeiiiiieeeeiiiee et seiee et e e e nneee e nneeee s 39.993 5,06% 22.044 4,09%
RIKB 20 0205 ......uvvieiiiiieeeciiiee ettt et e e snrea e snvae s 27.800 3,52% 14.481 2,69%
RIKB 17 0206 ...coeeeeeiiiiieeeeiiiee e e e sieee et eeseeee e nneeeesnnneee s 15.216 1,93% 8.305 1,54%

GAMMA: Liquidity Fund
Sjodurinn er i lokunarferli og pvi eru ekki birtar tiu staerstu eignir sj6dsins.
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14. Hlutfallsleg skipting a eignasafni sj6ds Bokfaert Hlutfall
Virdi af sjod

GAMMA: Government Bond Fund
Framseljanleg VErODIES . ... ... e e e e a e e 5.696.802 95,14%
L 10 2= o PP 0 0,00%
S (B [0 =T o] = PRSPPI 5.696.802 95,14%
ONNUL VEIBDIET .ttt et e et e et e e et e e et e e e e e et e e e 0 0,00%
PeningamarkadSgerNiNG@Ar ...........oeiiiiiiiiiiiiee e e e e e e s e e e e s st e e e e e e st raaaaae e 0 0,00%
1S (U] [0 =T o] = PR 0 0,00%
ONNUI VEIBIIET ..ottt ettt ettt sttt et ve et ae et et neenenes 0 0,00%
Onnur framseljanleg VEISDIET .............oov it 0 0,00%
[ [ 2= o1 PP OPPP 0 0,00%
1S (U] [0 =T o] = PR 0 0,00%
ONNUE VEIBIIET ..ottt ettt ettt e e et e et e et e e et e eeee e et e neneenene 0 0,00%
ABrir peningamMarkadSOEIMINGAT ......ccoiiriieiiiee ettt e e et e e anre e nnees 0 0,00%
S (B [0 =T o] = PR 0 0,00%
ONNUE VEIBIIET ...t e e e e e e e et e e e e e eee e 0 0,00%
NYUEGETIN VEIODIET ... ettt e e et e e e neneas 0 0,00%
Hlutdeildarskirteini VerabréfasjOda .........ccuuuviiieiiiiciiiee et 0 0,00%
ONNUE NIULAEIAAISKITEINT ...ttt et e et e et e et e ee e et e e eneeeeean 0 0,00%
14T 1= RSP 0 0,00%
[ ] 10| 1= PSSP 283.978 4,74%
Afleidusamningar & skipulegum verdbréfamarkada ............c.oocveeeiiieeeiiiieieee e 0 0,00%
Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada ............cccceviiiieiiiiiiiice 0 0,00%
Y = =TT | o1 PSPPSR 7.108 0,12%
5.987.889 100,00%

GAMMA: Government Bond Index Fund

Framseljanieg VErODIET ....... ..ot 788.479 99,80%
[ 10 =1 o= PSPPI 0 0,00%
(0 o F= o = PRSP UPRRPT 788.479 99,80%
ONNUE VEIBITET ..ottt ettt et et e e e et e e e e et e e et e e e e et e reaeenane 0 0,00%

PeningamarkadSgEININGAT ........cciiiiieiiie et e e e et 0 0,00%
IS (B [0 =T o] = RSP 0 0,00%
ONNUE VEIBIIET ..o et e e e e e et e e e e e e eee e 0 0,00%

Onnur framseljanieg VEIBIIET ............cociiveeieeeeee ettt ettt eeeaeas 0 0,00%
[ =T o = PSR RORPPRPPR 0 0,00%
IS (B [0 =T o] = PRSP 0 0,00%
ONNUE VEIBIIET ..o et e e e e e et e e e e e e eee e 0 0,00%

ABTir peningamarkaOSGEIMINGAT ......cceicuurieiiueieeetieeeeaieeeeateeesaeeeeeeaneeeesaseeeesnneeeeanteeeeanseeeesnees 0 0,00%
S| F= o = ST UPPRN 0 0,00%
ONNUE VEIBIIET ..ottt ettt et e e e et e et e et e e et e et eeeae e e e e eeae e 0 0,00%

NYULGETIN VEIODIET ...t 0 0,00%

Hlutdeildarskirteini verobréfasjOoa ..........oueiuiiieiiiiie e 0 0,00%

ONNUE NIULAEIAAISKITEINT ...ttt ettt e et et e et e et e et e st e e e e e e e eeeneeeaas 0 0,00%

1] 1= RSP 0 0,00%

] o LU 1= PSS PRPPR 1.253 0,16%

Afleidusamningar & skipulegum verdbréfamarkada ..........cccceveeereiiieeeiiiie e 0 0,00%

Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada ............cccceviiiiiiiiiii 0 0,00%

N0 1= =Y T 1 PSS UTS 318 0,04%

790.051 100,00%
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14. Hlutfallsleg skipting a eignasafni sj6ds Bokfaert Hlutfall
Virdi af sjod

GAMMA: Liquidity Fund

Framseljanieg VEIODIET ..........oo et 0 0,00%
HIUBBIOTET ... ettt et r et e e 0 0,00%
SKUIJADIET ...ttt bt e bt s b e sab e et esane et 0 0,00%
ONNUE VEIBITET ..ottt et sttt et ettt b s s bene s 0 0,00%

PeningamarkadSgEINMINGAT .........cooiiiiiiiii et e e 0 0,00%
SKUIJDIET ...ttt 0 0,00%
ONNUE VEIBIOIET ... e 0 0,00%

ONNur framseljanieg VEIBDIET ...........c.oovieveie ettt re et re e sa e e 0 0,00%
HIUBBIOIET ...ttt ettt s it e bt e st e e b e e beeenbee e 0 0,00%
SKUIJDIET ...ttt et e et 0 0,00%
ONNUE VEIBIIET ...t e e e e e e e e e et e e e e e e eee e 0 0,00%

ASBTIr peningamarka0SGEIMINGAT ......cceiuuiieiiiieeiiieeeastieeeeatteee s seeeeeeasbeeesanteeeesnbeeeeantreeesseeeesnnees 0 0,00%
SKUIJADIET ...ttt b et e b s bt e sibe et enane et 0 0,00%
ONNUE VEIBIIET ..ottt ettt ettt e e et e et e et e e et e eeee e et e neneenene 0 0,00%

NYULGETIN VEIODIET ...ttt 0 0,00%

Hlutdeildarskirteini verobréfasjOoa ..........cuuiiviiiiiiiie e 0 0,00%

ONNUE NULAEIAAISKITEINT ... ettt e e e e e e e e e e e eeeeeeee e 0 0,00%

QT 01 =T [T 0 0,00%

REIBUFE ...t et b e bbbt e e bt et bt e s bb e e ket e be e e nbe e e abeesnbeesnbeenibeeas 2.930 61,35%

Afleidusamningar & skipulegum verdbréfamarkada ............covceeeeiiieee e 0 0,00%

Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada ............cccceviiiiiiiiii 0 0,00%

Yo 1= =1 T | PR URTS 1.846 38,65%

4.776 100,00%
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