Fjarfestingarsjodir
GAMMA Capital Management hf.

Arshlutareikningur 30.06.2016



Rekstrarreikningur 30.06.2016

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
Skyr. 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-30.6 31.12.2015
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Gengismunur 0g arour ....................... 186.081 90.730 158.613 ( 3.240) 114911 547.094 635.135
Vaxtatekjur og verdbaetur ................... 11.638 1.801 131.350 68.152 2.391 215.331 ( 89.402)
12 197.719 92.530 289.963 64.912 117.301 762.426 545.733
Rekstrargjold
VOrslupdknun ..., 3 11.924 15.550 34.719 13.639 7.287 83.120 33.493
Arangurstengd poknun ....................... 10.678 0 0 0 0 10.678 11.330
Vidskiptapoknanir ..........cccccceveeiinnnen. 2 7.929 19.106 3.054 7.161 358 37.608 7.010
Vaxtagjold og verdbaetur .................... 2 2.683 0 0 0 0 2.683 1.483
Onnur gjold og kostnadur ................... 3.043 2.997 17.397 4.217 0 27.654 22.729
36.257 37.654 55.170 25.017 7.645 161.744 76.045
Hagnadur af rekstri sjodsins ................ 161.462 54.877  234.793 39.895 109.656 600.682 469.688
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
Skyr. 30.06.2016  30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 31.12.2015
Eignir
Framseljanleg verobréf ............ccceeenee. 4 1472522 1.918.238 6.120.632 2.598.101 2.553.961 14.663.454 11.610.849
Peningamarkadsgerningar .................... 0 0 0 0 0 0 0
Hiutdeildarskirteini ...........c.cceveveeeevennne. 5 1.546.250 0 0 0 0 1.546.250 1.303.435
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ............... 6 0 0 202.273 0 3.208.929 3.411.202 302.857
AFIEIBUI ..o 7 27.546 14.686 0 0 0 42.232 22.960
Fjarfestingar samtals 3.046.318 1.932.924 6.322.906 2.598.101 5.762.890 19.663.139 13.240.101
REIOUFE ... 9 249.296 119.500 141.997 186.329 14.558 711.682 168.400
ABFar €IgNIr ....cvveeeveieeiiieseeeee e see s 121.511 2.229 130.859 6.735 2.391 263.724 67.943
Veltufjirmunir samtals 370.808 121.729 272.856 193.064 16.949 975.406 236.343
Eignir samtals 3.417.126 2.054.654 6.595.762 2.791.165 5.779.839 20.638.545 13.476.444
Skuldir
AFIEIBU ... 3.422 1.696 0 0 0 5.118 10.143
Skuld vié rekstrarfélag 13.987 2.752 7.620 2.909 1.959 29.227 2.127
Adrar skuldir ........cccoeeeviieiieiieiiciien 184.765 158.976 2.258 0 0 345.998 34.980
Skuldir samtals 202.174 163.424 9.878 2.909 1.959 380.343 47.250
Hrein eign (e. net asset value) .............. 11 3.214.952 1.891.230 6.585.885 2.788.256 5.777.881 20.258.203 13.429.193
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina....... 18.860 10.634 55.408 25.626 56.345
Gengi hlutdeildarskirt. 30.06.2016 ........ 170,46 177,85 118,86 108,80 102,54
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 30.6.2016

GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA: GAMMA:
Total Return Equity Credit Covered Liquid
Fund Fund Fund Bond Fund Fund Samtals Samtals
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016  30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.6.2015
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins ............. 161.462 54.877 234.793 39.895 109.656 600.682 469.688
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .......... 971.787 368.433 904.445 455.498 11.117.985 13.818.148 1.904.448
Innleyst hlutdeildarskirteini .... ( 588.462) ( 640.911) ( 460.029) ( 450.658) ( 5.449.761) ( 7.589.820) ( 343.025)
Fjarmognunarhreyfingar 383.325 ( 272.478) 444 417 4.839 5.668.224 6.228.327 1.561.422
Breyting & hreinni eign ............ 544787 ( 217.601) 679.210 44.734 5.777.881 6.829.010 2.031.111
Hrein eign i arsbyrjun .............. 2.670.165 2.108.831 5.906.675 2.743.522 0 13.429.193 6.812.450
Hrein eign ilok timabils ........... 3.214.952 1.891.230 6.585.885 2.788.256 5.777.881 20.258.202 8.843.561
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur fjarfestingarsjoda GAMMA Capital Management hf, GAMMA: Total Return Fund (GAMMA: TRF),
GAMMA: Equity Fund, GAMMA: Credit Fund, GAMMA: Covered Bond Fund og GAMMA: Liquid Fund er gerdur i samraemi
vio 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda. Hann byggir a
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum kronum. Sjédirnir eru hluti af GAMMA Capital Management hf.

Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & uppgjorsdegi. Afallinn gengismunur &
hoéfudstdl eigna og skulda er faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud
a gengi vidskiptadags.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, sem er yfirleitt adalfundardagur.

Hreinar fjarmunatekjur (flfarmagnsgjold)
Hreinar fjarmunatekjur

(fjé.rmagnsgjt')ld) sundurlidast Gengismunur  Vaxtatekjur og Vidskipta- Vaxtagjold

pannig: og ardur verdbaetur boknanir  og verdbeetur Samtals
GAMMA: Total Return Fund ........... 184.378 10.860 ( 7.929) ( 202) 187.107
GAMMA: Equity FUND ... 90.730 1801 ( 19.106) ( 0) 73.424
GAMMA: Credit Fund ..................... 249.051 40912 ( 3.054) 0 286.909
GAMMA: Covered bond Fund ......... 54.407 10.505 ( 7.161) 0 57.751
GAMMA: Liquid Fund ..................... 114.911 2391 ( 358) 0 116.944

Umsyslupéknun

Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodsins, svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. Umsyslupdknunin skiptist i fasta og &rangurstengda péknun. Fost
poknun reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign sjodsins og arangurstengd poknun reiknast sem hlutfall af hagnadi sjoédsins
umfram vidmid hans. Umsyslupdéknunin greinist med eftirfarandi haetti:

Arangurstengd

Fost poknun péknun

GAMMA: TOtal REEIUIN FUNG ...oovvviiiiiieeee e e e ettt e e e e e e e e e e e e e aaaba s 1,0% 10,0%
GAMMA: Equity Fund 1,5% 0,0%
GAMMA: Credit Fund 1,0% 0,0%
GAMMA: Covered BONA FUNG ........coiiiii ettt e et e e e e e e e e s e e e ssa e e raaaas 0,9% 0,0%
GAMMA: LIQUIH FUNG ...eiiiieieeieiee ettt e e e e e st e e e e e e st e e e e e e e ssnsbaeaeeeseannnenes 0,4% 0,0%

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi 30.06.2016. Oskrad
skuldabréf eru metin med hlidsjén af peirri avoxtunarkréfu sem pau eru keypt & eda asetludu markadsverdi ef pad er talid
leegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mido af almennri dhasttu sem tengist starfseminni.
Skortstodur i verdbréfum eru feerdar til skuldar.
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10.

11.

Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru islensk hlutabréf og hlutdeildarskirteini verobréfasjoda. Skrad hlutabréf eru metin a
dagslokagengi skv. Kauphdll. Oskrad hlutabréf eru metin & kaupverai. Hlutdeildarskirteini eru metin & skrédu gengi
viokomandi sj6da 30.06.2016.
Peningamarkadsinnlan
Peningamarkadsinnlan samanstanda af skammtimainnlanum & millibankamarkadi og aféllnum voéxtum.
Afleidusamningar
Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru faerdir midad vio
markadsvirdi 30.06.2016. Gangvirdisbreytingar eru feerdar medal vaxtatekna, gengismunar og ards i rekstrarreikningi.
Afleidusamningar eru valréttir um hlutabréf, skiptasamningar um verdbréf og vaxtaskiptasamningar. Opnir afleidusamningar
greinast pannig:
GAMMA: Total Return Fund Eign Skuld
Valréttarsamningar um hlIUtabréf ... s 13.600 0
Skiptasamningar UM VETODIET ..........ooiiiiiiiiie et 1.127 3.422
VaXtaSKIPLASAMIMINGAL ....ceeitiieeiiiieeeiee et e et e e et e e s abee e e s bt eeeaatbeeessteeesanbeeeanseeeesanseeesnnneeenn 12.819 0
GAMMA: Equity Fund
Valréttarsamningar um hIULBDIET ... e 13.433 0
Skiptasamningar UM VEIODIET .........ooi ittt ettt e e naee e e sntee e nneee 1.254 1.696
VaXtaSKIPLASAMIMINGAY ....eeeitrieeiiiie ettt bbbt e b e e e st b e e e sbe et e s nbb e e e e b e e e nnneeesnnneee s 0 0
Skammtimakréfur
Skammtimakrofur eru faerdar & nafnvirdi.
Handbeert fe
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hjé innlansstofnunum.
Skattamal
Fjarfestingarsjodir eru ekki sjélfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af skirteinum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.
Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina hér a landi. Sj6dirnir eru ekki undanpegnir i 16ndum
par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og
vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.
Hlutdeildarskirteini
Bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina 30. juni 2016 med samanburdartélum arsloka 2013-2015 greinist pannig:
Bokfeert verd

30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
GAMMA: Total Return FUNd ........c.ccooviiieeiiiie e 3.214.952 2.670.165 1.242.185 896.761
GAMMA: EQUItY FUN ...ooiiiiiiiiiie e 1.891.230 2.108.831 1.040.521 891.749
GAMMA: Credit FUN .......oooiiieeiiiee e 6.585.885 5.906.676 4.529.744 2.774.243
GAMMA: Covered Bond FUNd .........cccoevvviiiiieieeeiciieee e 2.788.256 2.743.522 - -
GAMMA: Liquid FUNd ....ooiiiiiiee e 5.777.881 - - -

Arshlutareikningur GAMMA Capital Management hf. 30.6.2016 26 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

12.

13.

Gengi

30.6.2016
GAMMA: Total Return FUNd .........ccooviiiiiiiieeiiiiece e 170,46
GAMMA: EQUItY FUNG ...oooiiiiiiiiieeee e 177,85
GAMMA: Credit FUNG ... 118,86
GAMMA: Covered Bond FUNd .........coouoiiiiiiiiieieeeeee e 108,80
GAMMA: Liquid FUNd ...oooiiiiiiiieiee e 102,54

31.12.2015

160,74
173,17
113,61
106,79

31.12.2014

131,25
122,76
106,78

31.12.2013

125,90
120,26
103,01

Nafnavoxtun fjarfestingarsjdda greinist pannig. GAMMA: Equity Fund og GAMMA: Credit Fund voru stofnadir i mars 2013,
GAMMA: Covered Bond Fund i febrdar 2015 og GAMMA: Liquid Fund i febrGar 2016.

30.6.2016

Fra 31.12.2015

GAMMA: Total Return FUN ..........ooovivviiiieeeeee e, 6,05%

GAMMA: EQUItY FUN ...ooeiiiiieeiiiee e 2,24%

GAMMA: Credit FUN .......oooeveiieeeeeeeeee e 3,84%

GAMMA: Covered Bond FUNd ........ccooooeviiiiiiieeieeeieeeeee e 1,43%

GAMMA: Liquid FUNd ....oviiiiiieiiiee e -
Raunavoxtun fjarfestingarsj6da greinist pannig.

30.6.2016

Fra 31.12.2015

GAMMA: Total Return FUNd ..........oooviiviiiiiieeeee e, 4,56%

GAMMA: EQUILY FUNd ....oooiiiiiiiiiiiieie e 0,81%

GAMMA: Credit FUN .......oooeeeiieeeeeeeeeee e 2,38%

GAMMA: Covered Bond Fund ...........cooiiiiiiiiiiiiiicie e 0,01%

GAMMA: Liquid Fund

31.12.2015
Fréd 31.12.2014

22,47%
41,07%
6,39%

31.12.2015
Fréd 31.12.2014

20,07%
38,31%
4,31%

31.12.2014
Fré 31.12.2013

4,25%
2,07%
3,66%

31.12.2014
Fré 31.12.2013

3,18%
1,03%
2,60%

31.12.2013
Fré 31.12.2012

19,55%

31.12.2013
Fré 31.12.2012

15,33%
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14. Hlutfallsleg skipting eigna og fjarfestingarstefna
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

GAMMA: Total Return Fund

Innlend skrad hIUtabréf ...........oooiiiiiie e e
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir (skuldabréf) .........coocovvieiiiiiiii e,
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir (hutabréf) ...
FagfjarfestasjOoir .........veviee e
Skuldabréf og vixlar med rikiSAbyrgd L .........ccocueueveveeeeeececeeeee e,
Innlend skrad skuldabréf og VIXIar ..........cceeveeiiiiiiiiiee e
OSKIAD NIULADIET .......coeevieeeiceeeeeeeeee ettt aneeens
Oskrad skuldabréf 0g VIXIAE ..........ccovevevieeeeeeeeeeeee et
AFIEIOUSAMNINGAY ...ttt e et sir e e
Erlend SKrad VErSDIref ........ocoi oo
INNIAN FFArMAlAFYIIrtEEKIa ... ..eeeeiee e

Eign
30.6.2016

Fjarfestingarstefna

Lagmark
%
0%
10%
0%
0%
10%
10%
0%
0%
0%
0%
0%

Hamark
%
30%
30%
30%
20%
80%
50%
15%
15%
60%
15%
30%

D Hiutfall skuldabréfa og vixla med rikisabyrgd er 11,68% pegar horft er i gegnum eign sj6dsins i fjarfestingarsjédum annars
vegar og skiptasamningum um verdbréf hins vegar, p.e. pegar horft er til undirliggjandi eigna.

GAMMA: Equity Fund

SKIa0 NIULADIET ... e
Oskrad hlutabref
Afleidusamningar
Skuldabréf og vixlar med rikiSADYIgO ........vvveiriiiiiieee e
INNIAN FJArMAlAFYIIrtaeKja .. ... .eeeiiee e

GAMMA: Credit Fund

SKrA0 SKUIAADIET ...
Skuldabréf og vixlar med rikiSADYIg0 ........vvveviiiiiiiiie e
INNIAN FFArMAlAfYIirtaekja .......cooiiiiiieeee e
Oskrad skuldabréf 0g VIXIAE .........cccovevevieeeieeee et

GAMMA: Covered Bond Fund

SErtryggo SKUIAABIES .......oooiei e
Skuldabréf og vixlar med rikiSADYIg0 ........vevevreireiiiee e

GAMMA: Liquid Fund

INNIAN FFArMAlAfYIIrtaEKIa .......eeeiiiiice e
Skuldabréf og vixlar med rikiSADYIg0 ........vevevreireiiiee e
AFICIOUSAMNINGAY ...ttt e st sne e nneas
Vixlar atgefnir af fjarmalafyrirtaekjum .........ccoooiiiiiiiieee e
Vixlar atgefnir af sama utgefanda (haesta gildi) .........coooeeiviiiiiii e,
Samanldgd heildarfjarfesting hja sama Gtgefanda (haesta gildi) .........cccccevcvvveenneee.

95,1%
4,9%
0,0%
0,0%
0,0%

31,1%

25%
0%
0%
0%
0%

25%
0%
0%
0%

50%
0%

30%
0%
0%
0%
0%
0%
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15. Vidskipti med framseljanleg verdbréf og fjarfestingar & markadsvirdi

GAMMA: Total Return Fund Heildarkaup Heildarsala
Framseljanlegq VErohreT ... .o
ARION CB 22 ...ttt e oottt e e e e e e tte et e e e e e ek et bt eeeeeeasaeseeeaeeeaansbaeeaaeeeannrneeas 20.364 0
ARION CBI 29 ...ttt ettt ettt e e bt e e et bt e e ettt e e s nb e e e e bbeeessteeesabbeeeeanbeeenan 106.850 106.949
[ = PSP 18.986 0
1| PSSR 404.615 390.489
BV e e e e e e e ettt e e et e e e e nteeeaEteeeannae e e e anaeeeannreeeannteeeennaeeean 11.473 90.547
HA G A ettt et e e e b et e bttt e b b et e e nbe e e e ante e e e nnbeeas 465.677 517.196
[ | PRSP 556.258 551.486
S I @2 T PRSP 0 10.260
S N 2 I RO STTRRR 103.411 103.708
S I 2 2 J RS 19.915 19.839
(Y7 = T K T 2 PP RETR R 38.619 0
IS AN I 1 = T SRR 165.932 103.525
LBANK CBI 22 ..ottt ettt e e e e ettt e e e e e ettt et e e e s e et te e e e e e e sansbtneeaeeesansssaeeaaeeann 121.904 120.891
IMLARL ettt ettt ettt e ettt e e R bt e e ettt e e e a et e e an b ee e e e b et e e e R eeeeanteeeeaneeeeanneeeeataeeeann 374.930 341.644
Y 1S T T PP ER 19.743 0
USSP 236.255 278.707
REGINN ittt e e e e ettt e e e e e ettt e e e e e e as s beb e e e e e e s e seeseeeaeeeaantbeneeaeeesannbaaeeaaeeans 399.938 268.093
L I PR SPPR 342.843 325.909
REITIRLSL124 ..ottt et e e e e ettt e e e e e s s bttt e e e e e e sntbe et e e e s eansntbeeeaeesannneseeeaaeaan 19.963 0
RIKB 17 0206 ......eoeeiiiieeeitiiee ettt ettt e sttt e st e e st e e sttt e e eaate e e s beeeeasbeeesnteeeeanaeeeeanbeeeeanseeeennnees 0 52.056
RIKB 19 0226 .....veiiieeiiiiiiiiiiee e e e ettt e e e e ettt e e e e e e ettt eeeeeesassbtbeeeee e s e sntseeeaeeseansssseeaaeesansnsseeeaaesan 119.575 108.437
RIKB 20 0205 .....eeiieiiiiee ettt ettt e et e st e e st e e ettt e e saate e e s abe e e ettt e e enteeeeanaeeeeanteeeeanseeeennnees 20.601 0
L 3 0 1 O RRR 105.458 105.518
RIKH 18 1009 ...ciiiiiiiieeiiiee e eteee ettt e sttt e sttt e ettt e e amte e e e smae e e e antbeeeaateeeesnneeeeantbeeessaeeeannseeeansaeeeann 0 125.546
RIKS 21 0414 ...ttt ettt e e e e ekttt e e e e e s e bb et e e e e e e s ntbeeeeaeeeannsbaaeaaeeeeannsbeeeas 38.269 38.232
IS 1Y L PP R 85.129 81.860
Ml ettt ettt et e e oo et e e e e e e e e bt eteeee e e athe et aeeeeaaEhaeeeeeeeeanEhtteaaeeaantreeteaeeeaantbaeeeaens 26.838 27.076
BTSSR 59.640 0
WOICE ... ettt e e oottt e e e e e ettt et e e e e e e e at bttt e e e e e e ntbeeteee e e e e ntbaeeaeee e e nntreeaeeeeannnrae 103.438 69.884

3.986.624 3.837.852

[ L LIS T F= T o o £SO SPRPR
GAMMACOVERED ......outiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e a e e e e e a e aaa e e e e e 0 49.994
GAMM ACREDD I T . bbbt e e e e e neneees 0 53.445
GAMMAEQL ...ttt 0 21.254
GAMMAEBQUITY ittt et e et e e et ettt ettt ettt e ettt ettt e et eeaeaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaanns 0 98.452
GAM M AL bbbttt ettt et et e e et e et et et e e et e e e e e e aaaaaaaaaaas 0 400
0 223.545
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GAMMA: Equity Fund Heildarkaup Heildarsala

Framseljanleq VEroDreT ...
GO ettt ettt e et e e ———e e E—e e e e ttte e _—tee et aeeeatat e e e naeee e taeeeannaeeeanaeeeannaeeeanns 21.168 0
1| PSSR 418.816 372.918
BV e e e e e e e ettt e e et e e e e nteeeaEteeeannae e e e anaeeeannreeeannteeeennaeeean 591.776 809.643
HA G A ettt et e e e b et e bttt e b b et e e nbe e e e ante e e e nnbeeas 971.520 912.347
1O | PR 2.059.935 2.178.939
IMLARL ettt bbbt e bt e At e e e e b et e e a b et e e anbb e e e e ba e e e nnbeeeeatbeeennn 1.255.443 1.307.712
SO S 540.661 502.451
€] N PSP 191.234 208.505
I SR 242.666 298.301
SIMINN Lottt e e sttt e e tb e e s bt e e e e bb e e e et bt e e e nte e e e nRbe e e e anbr e e e ante e e e nnneeas 154.137 139.856
1 PSSR 84.871 83.499
1YL [ PSPPSR 159.706 141.334

6.691.933 6.955.505

GAMMA: Credit Fund
Framseljanleg verdbréf

ARION 160321 ......ccovcvvveiiiieene 239.592 0
ARION L1B0420 ....eereeiieeiieitiee ettt e e e e e e e e et e e e e st e e e e e e e s rrn et e e e s e st aneeee s 0 176.896
ARION 180720 ....eoiiiiiriieiitiie ettt e et e e st e st e s ssr e e s arn e e e nanes 58.385 19.612
ARION CB 22 487.280 489.321
ARION CBI 19 ..ottt s e e e st e e e s nn e e s snr e e e s senenenans 268.586 165.435
ARION CBI 21 ...ttt e et e e e e e et e e e et e e e e e e e s e e e e e e e e annrne s 314.398 315.907
ARION CBI 29 ..ottt s e et e e e st e s e e s nne e e e 42.740 42.780
HEJ 4 L oottt e et e e e e e et e e e e et e e e e et e e e n e e e an 168.319 0
HVS 05 L ittt st 245,592 0
ISLA 16 0520 0 99.635
ISLA 16 0616 0 198.340
ISLA 16 0815 295.438 296.254
ISLA 16 1124 ..o e 193.483 0
ISLA CB 19 187.323 188.449
ISLA CB 23 20.127 403.238
ISLA CBI 19 311.405 200.272
ISLA CBI 20 145.725 146.747
ISLA CBI 22 320.908 319.710
KVB 16 1221 ... 115.856 0
LBANK 161010 96.823 0
LBANK 161110 97.332 0
LBANK 161212 193.497 193.633
LBANK CB 19 ...t 309.825 578.070
LBANK CBI 22 20.654 20.160
LSS150434 306.359 319.316
LYSING 15 1 oottt ettt e e et e e e e et e e e et e st e e e e e et e e e e e nennnnee 201.487 0
LYSINGILBIL2LS ...t e e e e s e e e s e e e e e e e s snnnnes 38.586 0
IMOS 15 L ettt e e et e e et e e e e e et e e e e et e e e n e ee e e an 78.973 0
MPS 16 0323 ... 0 199.236
ORBO0BLT7 ettt ettt e e e e et e e e e e et e e e e e e et e e e e e et e e e e e e et e e e n e r e e e e aan 189.577 0
REITIRLISL124 ... e s e s e e e 169.820 314.664
REITIRLSL1244 ...ttt et e e e ettt e e s et e e e e s e innneeeaeeean 232.324 0
RIKB 19 0226 231.367 232.190
LAY NG R I OO P PP PPPPPPRSPPPI 27.406 123.867
RV 53 L e e e e 149.777 149.445
RVIKIN 35 L ittt e et e e e e et e e e e s e st e et e e s e e et e e e e e e e e e e ean 294.446 0
VIS16 1 616.280 0

6.669.690 5.193.177
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GAMMA: Covered Bond Fund Heildarkaup Heildarsala
Framseljanleq VEroDreT ...
ARION CB 22 ..ot ettt et e et e e st e e e st e e ettt e e s sae e e et teeeasaeeeaanseeeaasseeeaassaeeeansenenansenennns 1.709.148 1.911.590
ARION CBI 19 ..ottt ettt s bt e e et e e ettt e e s nt e e e et beeesnteeesabbeeeennbeeenans 309.756 207.325
ARION CBI 21 ..eiiiitiie e sttt e ee et e e st e e s s tte e e asteeeasaeae e sbeeeaaseeeeanseeeeasseeesassanesansneesansenennns 1.175.066 979.342
ARION CBI 29 ...ttt ettt ettt e e bt e e et bt e e ettt e e s nb e e e e bbeeessteeesabbeeeeanbeeenan 600.251 688.424
1 I 02 SRR 481.278 517.771
HEFLB0434 ...ttt ettt ettt ettt e ekttt e e bttt e ek bt e sttt e e bt e e e e bbe e e e nte e e e nnbeee s 303.808 100.489
S N 2 RSP TSSTTRRR 0 20.520
S @2 X T PRSP 163.175 0
S I N 2 B SRR ORERR 439.935 582.316
S I @21 PRSP 0 125.888
SN 2 I PSP 199.295 243.689
ISLA CBI 20 ............ 252.603 103.850
ISLACBI 22 ............ 340.567 339.794
ISLACBI 24 ............ 69.235 91.248
ISLACBI 26 ............ 458.312 416.334
LBANK CB 16 0 62.717
LBANK CB 19 207.577 103.407
LBANK CBI 22 163.484 183.655
RIKB 17 0206 503.975 200.175
RIKB 19 0226 452.155 673.075
RIKB 20 0205 53.600 50.642
RIKS 21 0414 656.829 952.916

8.540.049 8.555.167

GAMMA: Liquid Fund
Framseljanleg verdbréf

ARION 160321 158.962 0
ARION 160420 177.572 0
ARION 160620 19.644 0
ARION 160720 98.452 0
ARION 160819 390.169 196.385
ARION 160920 194.664 196.414
ARION 161020 290.954 292.908
ARION 161121 97.315 0
ISLA 16 0415 118.590 0
ISLA 16 0520 78.456 0
ISLA 16 0616 196.114 198.680
ISLA 16 0721 236.918 118.650
ISLA 16 0815 118.204 0
ISLA 16 0915 197.078 0
ISLA 16 1012 96.852 0
ISLA 16 1124 96.741 0
KVB 16 0616 97.353 0
KVB 16 0923 386.278 0
KVB 16 1221 386.185 0
LBANK 160310 99.545 0
LBANK 160711 174.965 177.385
LBANK 160810 253.915 0
LBANK 160912 388.022 392.617
LBANK 161010 291.487 195.635
LBANK 161110 193.579 0
LBANK 161212 193.633 0
MPS 16 0323 ...ttt e 99.023 99.618

5.130.670 1.868.292
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16. Steerstu eignir fjarfestingarsj6da
Eftirfarandi er sundurlidun a breytingu atiu steerstu eignum hvers fjarfestingarsj6ds

Bokfeert Hiutfall Bokfaert Hlutfall
Virdi af sjod Virdi af sjod
30.6.2016 % 31.12.2015 %
GAMMA: Total Return Fund
GAMMAEQUITY 482.208 14,11% 438.613 16,36%
GAMM AECLIPSE 176.832 5,17% 96.576 3,60%
REGINN ......cccoovvvvninnnns 158.040 4,62% 29.400 1,10%
LAND OS5 1 oo, 149.421 4,37% 150.914 5,63%
GAMMACREDIT 139.066 4,07% 147.980 5,52%
PPNt 132.455 3,88% 108.381 4,04%
GAMMACOVERED .......cuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiieierereseseseeeseeeseereeeeereeren. 117.561 3,44% 150.677 5,62%
GAMMANOWUS ...ttt 107.604 3,15% 82.530 3,08%
HAGA oottt e e e e e e e et e e et et et et ettt et aaaaaaaaas 95.652 2,80% 144.134 5,38%
GAMMAGCORF ... rreeeesrererererereree 92.164 2,70% 88.567 3,30%
GAMMA: Equity Fund
HAGA oottt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e et e aeaaaeaaaaaas 382.056 18,59% 312.831 14,77%
L@ | PP 355.700 17,31% 494.163 23,34%
N ) PRSP SRSPPUPPRPRP 321.682 15,66% 254.832 12,04%
MARL L. 228.328 11,11% 249.948 11,81%
146.641 7,14% 92.445 4,37%
107.196 5,22% 110.340 5,21%
85.985 4,18% 298.130 14,08%
82.803 4,03% 87.854 4,15%
60.839 2,96% 50.000 2,36%
43.236 2,10% 43.236 2,04%
GAMMA: Credit Fund
RV T PPN 641.725 9,73% 0 0,00%
T 2 PPNt 514.085 7,79% 507.327 8,58%
HVS 05 L oottt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aeaeaeaeaeaeas 391.335 5,93% 210.471 3,56%
Y S IS 1 200 P PPPPPPPP 297.618 4,51% 0 0,00%
REG2SM 12 2 ..o 261.367 3,96% 257.795 4,36%
A 01 I PP 247.959 3,76% 248.983 4,21%
REITIRLS1244 ....ovviiieeieieeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e ee e s e e eaeaeaeaeaeaeaeaes 234.259 3,55% 150.458 2,54%
FOSS 13 1 i 205.130 3,11% 203.898 3,45%
ISLANDSBANKI ... 202.273 3,07% 0 0,00%
HSVE 13 01 ..o 200.369 3,04% 202.030 3,42%
GAMMA: Covered Bond Fund
ARION CBI 21 564.525 20,23% 231.245 13,64%
LBANK CBI 22 343.671 12,31% 296.510 13,35%
RIKB 17 0206 304.329 10,90% 0 0,00%
S N O 2 2 O PSPPI 229.530 8,22% 123.348 3,01%
ARION CB 22 ... 223.962 8,02% 74.482 15,47%
HFEFL50434 ...ttt 201.138 7,21% 0 0,00%
ISLA CB 19 ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirirerersessererreeseeeeererrrerererererereereeeeeeeeeeeees 163.996 5,88% 104.445 1,61%
LBANK CB 19 ...uiiiiiiiiiiiiiniuininininiieessesessssssssssssesssesssessssrererererereree 147.326 5,28% 62.075 1,48%
ISLA CBI 26 ...ouiviiiiiiiiiiiiiiiiriririreresesrerrerererereereerererererereerreseseeeeeees 145.875 5,23% 140.177 3,78%
ARION CBI 19 ..o 125.457 4,49% 40.966 0,75%
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17.

Bokfeert Hiutfall Bokfaert Hiutfall
Virdi af sjod Virdi af sjod
30.6.2016 % 31.12.2015 %

GAMMA: Liquid Fund
ISLANDSBANKI ...ttt 1.163.548 20,13% 0 0,00%
ARION BANKI ...ttt 754.197 13,05% 0 0,00%
LANDSBANKINN L...ootiieiieatie ettt 707.563 12,24% 0 0,00%
KVIKA e e s 583.621 10,10% 0 0,00%
KVB 16 0923 .....ooiiiiiiiiiieiiiesiee ettt sttt sine e 393.617 6,81% 0 0,00%
KVB 16 1221 ....ooiiiiiiiiiieiiieeiee ettt 387.252 6,70% 0 0,00%
LBANK 160810 258.207 4,47% 0 0,00%
ARION 160819 198.326 3,43% 0 0,00%
ISLA 16 0915 ......cccueeee 197.313 3,41% 0 0,00%
LBANK 161110 195.351 3,38% 0 0,00%
Hlutfallsleg skipting & eignasafni sj6éds Bokfaert Hiutfall
Virdi af sjod
GAMMA: Total Return Fund 30.6.2016 %
Framseljanleg VEIODIET ... o e 1.215.053 35,56%
HIULAIOTET ...ttt b et e st e bt 594.049 17,38%
SKUIJADTET ... ettt e s hb e e b b e e s be e ettt e be e et e e beeenbee e 621.004 18,17%
ONNUE VEIBDIET ettt et ettt et et e et e et e et e e e e e e e e e e et e e e e e eaee e 0 0,00%
PeniNgamMarkadSgEIMINGAT .......ooiiiiieiiiite ettt sb e e e s e e et e 0 0,00%
SKUIJADTET ...ttt eb ettt eb et 0 0,00%
ONNUE VEIBDIET .o e e e e e et e et e et e et e e e e e e e e e e e e e e e e ee e 0 0,00%
Onnur framseljanieg VEIBIIET ............covoiiuiieeeeeeeee ettt ettt es ettt e erns 257.469 7,53%
HIULAIOTET ...ttt b ekt b et e e et e e sh b e e san e e nbbeenbeeenbeas 125.208 3,66%
SKUIJADTET ...t a ettt ettt e bt 132.261 3,87%
ONNUE VEIBDIET .ot e et e et e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e 0 0,00%
Adrir peningamarkadsgerningar 0 0,00%
SKUIJADTET ...ttt ettt e s hb e e b bt e s be e ettt e beeenbe e e beesnbee e 0 0,00%
ONNUE VEIBDIET ettt et et ettt e et e et e et e et e et e et e e e e et e e et e e eee e 0 0,00%
Nyutgefin verdbréf 0 0,00%
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda 26.586 0,78%
ONNUE NIULA@IIAAISKIITEINT ...t e e e e e e e e eee e 1.519.664 44,47%
10T 0] =1 T O TP PRSP PP PUPPPPPTOP 0 0,00%
=T 1o 1] (< YOV PP PRSI 249.296 7,30%
Afleidusamningar & skipulegum verobréfamarkada .............ceeeivieeiiiieeiiiie e 0 0,00%
Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada ...........coccoveiriiieiiiiie i 27.546 0,81%
o =T 1T | o T PSP STRRPPPR 121.511 3,56%
3.417.126 100,00%
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GAMMA: Equity Fund

Framseljanieg VErOBIES ... ... et
[ LU= o= PP RRPOTPR
LS (U] [0 =1 o= SR
ONNUE VEIBIOTET ...ttt ettt ettt e et e e te st e e ebe st eseeteseere e

Peningamarka0SgEININGAT ........cuii et e e e et e e e e e et e e e e e e s atbeeeeeaeesanteeeeeaeesaansbeeeeaens
IS (U] [0 1= o] = PSRRI
(@ T aTT Y=Y o] €= OO

ONNUr framSeljanieg VEIBDIET ..........coiiiiiee ittt ettt steeteetesreereaneaneas
[ LU 2= = TP
IS (U] [0 1= o] = PP
(@ Lo TT Y=o = RO

ABrr PENINGAMArKaOSTEIMINGAI .....ieiueeeeitiieeetie e et teee ettt e e s stte e e s sseeeeastbeeesanteeessabeeeaanteeesanneeesanneeas
LS (U] [0 =1 o= PP
ONNUI VEIBITET ....oeieieeeee ettt ettt ettt e et e e eteste e etesaeseeaeeeere e

NYULGETIN VEIODIET ..ot e e e e

Hlutdeildarskirteini VErobréfasjOoa .......c.uuiiiueee it

ONNUE NIULAEITAAISKIMTEINT ......oveeeeeee ettt te et et eeae et e et e e e eaeeaesaeeaesaeaaeas

[ ] o LU= SRR
Afleidusamningar & skipulegum verobréfamarkada .............coevivieiiiiieeiiiie e
Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada ............occoveiriiieiiiiie i
N =T 1T | o 1 PSP STRRPPR

GAMMA: Credit Fund
Framseljanleg VEIODIET ... et
[ [T o] = U RTR PP
(U] [0 1= o] = PP
ONNUI VEIBITES ....oviiiiiicti ettt sttt e bt e st e e be st e e ebe st eseabe s ete e
Peningamarka0SgEIMINGAT ........ciiuiiei ettt e e et e e et eesnte e e s enbeeeesnbeeeeanteeeennees
SKUIJADTET ...ttt ettt e s hb e e b bt e s be e ettt e beeenbe e e beesnbee e
ONNUI VEIBITET ....ovieieeeee ettt ettt ettt et a e te e eteete e ete st e e etesteseeteeeeee e
Onnur framseljanieg VEIBDIES ............ccciiuiiiiieicieee ettt re b er s
[ LU =1 o = PR
SKUIJADTET ...ttt ettt e s hb e e b bt e s be e ettt e beeenbe e e beesnbee e
ONNUE VEIBITET ..ottt ettt ae e et et e e teeeeteete e eaesaesnsaeeeeenanns
ABKIr PeENINGAMArKAOSTEIMINGAI .....eeiueeeeiiiiee ettt ettt sttt e e st e e st e s b e e e aab e e s anneeesnaneeas
(U] [0 =1 o= ST
ONNUI VEIBITES ...ttt ettt ettt et ettt s b et et e e ebesaereabe s erearas
N YL 0 =Y T IRV o o] Y TSRS
Hlutdeildarskirteini VerobréfasjOoa .........uuoiiuiiiiiiiii e
ONNUI NIULAEIIAAISKIFTEINT <....c.ecveeeeeeecee ettt e ettt ettt ee et et e et et sesae e reete e eaeeeens

Afleidusamningar & skipulegum verdbréfamarkada .............ccovviiiiiiieeiiiie e
Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada ............ccccuveeiieee e
Yo = g =TT | o | O PP TP PUP PP OPPPP PP

Bokfaert Hiutfall
Virdi af sjod
30.6.2016 %
1.826.088 88,88%
1.826.088 88,88%
0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

92.150 4,48%
92.150 4,48%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

119.500 5,82%

0 0,00%

14.686 0,71%
2.229 0,11%
2.054.654 100,00%
5.438.150 82,45%
0 0,00%
5.438.150 82,45%
0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

682.482 10,35%
0 0,00%

655.252 9,93%
27.230 0,41%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

202.273 3,07%
141.997 2,15%

0 0,00%

0 0,00%

130.859 1,98%
6.595.762 100,00%
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GAMMA: Covered Bond Fund

Framseljanieg VErODIES .......... et
[ LU= o= PP RRPOTPR
LS (U] [0 =1 o= SRR
ONNUE VEIBIOTET ...ttt ettt ettt e et e e te st e e ebe st eseeteseere e

Peningamarka0SgEININGAT ........ciii ettt e ettt e e e e e et e e e e e e aatbeeeeeaeeeantaeeeeaeeaaansaeeeaaens
IS (U] [0 1= o] = PSRRI
(@ T aTT Y= o] = RO

ONNUr framSeljanieg VEIBDIET ..........coiiiiiee ittt ettt steeteetesreereaneaneas
[ LU 2= = TP
IS (U] [0 1= o] = PP
(@ Lo TT Y= o] = RO

ABIr PENINGAMArKaOSTEIMINGAI .....eeiueeeeiiiieeeitie e e itteeeastieee s sttt e e s sseeeeastbeeesanteeessaaeeeaanteeesaneeeesanneees
LS (U] [0 =1 o= PP
ONNUI VEIBITET ....oeieieeeee ettt ettt ettt e et e e eteste e etesaeseeaeeeere e

NYULGETIN VEIODIET ..ot e e e e

Hlutdeildarskirteini VErobréfasjOoa .......c.uuiiiuiee it

ONNUE NIULAEITAArSKIMTEINT .....ooveeeeee ettt te st eeteeaeeve e et e e e e e eaesaeetesaeaaeas

[ ] o LU= SRR
Afleidusamningar & skipulegum verobréfamarkada .............ceevivieeiiiieeiiiee e
Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada ...........coccovvveriiieiiiiiecii e
N =T 1T | o 1 PSP STRRPPR

GAMMA: Liquid Fund
Framseljanleg VEIODIET ... et
HIUTBDIET .ttt e e et et e s e e st e e e e e e
SKUIJADTET ...t a ettt ettt e bt
ONNUI VEIBITES ....oviiiiiicti ettt sttt e bt e st e e be st e e ebe st eseabe s ete e
Peningamarka0SgEIMINGAT ........coiuiiei ettt et e e et e e et eesante e e s enbeeeesnbeeeeanteeeennees
SKUIJADTET ...ttt ettt e s hb e e b bt e s be e ettt e beeenbe e e beesnbee e
ONNUE VEIBITET ...oviiiviiiieieti ettt sttt ss bbbt e s et eb s b s ese s abenis
Onnur framseljanieg VEIBDIES ............ccciiuiiiiieicieee ettt re b er s
HIULAITET ...ttt b ettt e san et e b nnees
SKUIJADTET ...ttt ettt e s hb e e b bt e s be e ettt e beeenbe e e beesnbee e
ONNUE VEIBITET ..ottt ettt b et ss bbbt se s bt ss bt ese b asens
ABKIr PeENINGAMArKAOSTEIMINGAI .....ieiueieeitiiee ettt ettt e ettt sttt e e sttt e e st r e e s abb e e e s aab e e s anneeeenaneeas
SKUIJADTET ...ttt ettt ettt eb e te e
ONNUI VEIBITES ...ttt ettt ettt et ettt s b et et e e ebesaereabe s erearas
N YL o oY T IRV =Y o o] € SRR
Hlutdeildarskirteini VerobréfasjOoa .........uuoiiuiiiiiiiii e
ONNUE NIULAEIIAArSKITTEINT .....vevviveviviieveteee ettt ettt s et sens

Afleidusamningar & skipulegum verdbréfamarkada .............coovviiiiiiieeiiiie e
Afleidusamningar utan skipulegra verdbréfamarkada ............ccccuveeviieeeiiiie e
Yo = g =TT | o | O PP TP PUP PP OPPPP PP

Bokfeert
Virdi
30.6.2016

2.598.101
0
2.598.101

[eNeNeolNeoloNolNelNoNolololNolNolNolNo]

Hilutfall
af sjod
%

93,08%
0,00%
93,08%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
6,68%
0,00%
0,00%
0,24%

2.791.165

100,00%

2.553.961
0
2.553.961
0

[eNeolNeolNeololNolNeolNolNolNololNolNo

3.208.929
14.558

0

0

2.391

44,19%
0,00%
44,19%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
55,52%
0,25%
0,00%
0,00%
0,04%

5.779.839

100,00%
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